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PRINCIPALES RESULTADOS DEL BIMESTRE

@ Las estadisticas macroeconémicas revelen un muy buen desempefio de la economia del pafs durante el afio
2006. El Producto Bruto Interno cerraria el afio con un crecimiento cercano al 8,5%, impulsado principalmente
por el consumo interno y en menor medida por la inversion.

€ Como sucede habitualmente, noviembre y diciembre evidenciaron un repunte estacional en la situacién
general de las empresas bahienses. En particular, este dltimo mes es el mds dindmico del afio, producto de las
compras navidefas y los festejos de fin de afo.

@ La situacion general del mercado inmobiliario bahiense se definié como normal, tanto en lo que respecta al
segmento de compraventa como en lo concerniente a las operaciones de alquiler. No obstante, la evolucion de
ambos sectores con respecto al periodo anterior fue diferente.

@ La suba del IPC se estimé en 1,2% en noviembre y 0,9% en diciembre, de manera que 2006 concluy6 con una
inflacién minorista acumulada del 11% a nivel local.

@ El resultado de la cosecha triguera para el SO de la provincia de Bs. As. se estima entre regular ymalo, con un
volumen total cosechado cercano al 50% de una campafia normal. El escenario ganadero regional no se modific
demasiado, a pesar de las precipitaciones recibidas en los ltimos dos meses del afio 2006. La liquidaciéon de
animales continu6, como se venia produciendo en los meses anteriores.
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Resumen macroeconémico

Las estadisticas macroeconémicas revelen un muy buen
desempefio de la economia del pais durante el afio 2006.
El Producto Bruto Interno cerrarfa el afio con un creci-
miento cercano al 8,5%, impulsado principalmente por el
consumo interno y en menor medida por la inversién. El
afio culmina con tasas de desempleo préxima a perforar la
barrera del 10%, crecimiento del empleo y los salarios rea-
les, superdvit fiscal y en cuenta corriente y una inflacién
levemente por debajo del 10%. Los prondsticos de
desaceleracion de la actividad y freno en el crecimiento de
la recaudacion a partir del segundo semestre no se cum-
plieron, al no preverse el fuerte crecimiento de la demanda
doméstica en la segunda mitad del afio, alentado por el
gobierno a través de la politica econémica. El resultado no
deseado del fuerte crecimiento de la demanda, fue una fuerte
presién inflacionaria que a lo largo del afio se contuvo a
través de politicas de control de precios sobre los produc-
tos de mayor ponderacion en el indice de precios al consu-
midor. Las medidas adoptadas en parte lograron contener
las expectativas de aumentos en la tasa de inflacién en el
corto plazo, pero a un muy elevado costo de generar
distorsiones que condicionan severamente las posibilida-
des de crecimiento en el mediano y largo plazo. No obstan-
te, y por el momento, los problemas de rentabilidad e in-

certidumbre juridica que genera la politica de control de la
inflacién, no han alcanzado una dimension suficiente como
para interferir el proceso de sostenido crecimiento de la
actividad productiva, impulsado en el dltimo afio por la
fuerte expansién de la demanda interna. Se perfila un afio
similar al 2006 en el que el crecimiento econdémico se sus-
tentard en los ingresos generados por los altos precios de
los productos de exportacién y el ingreso de capitales, a
pesar de los controles sobre las transferencias de divisas,
tentador por los elevados rendimientos en ddlares de los
titulos publicos argentinos. Sobre esta fuente de crecimien-
to, la actividad serd arrastrada por el impulso ascendente
de los dltimos afios, reforzado por politicas activas del
gobierno tendientes a aumentar el nivel de demanda. Sur-
girdn dificultades por el abastecimiento energético, las
negociaciones con sindicatos por reajustes salariales y las
presiones de empresas y cdmaras sectoriales para
flexibilizar politica de precios y recomponer margenes de
ganancias, en un clima de inestabilidad politica por la
proximidad de las elecciones. La principal fuente de ries-
go consiste en un poco probable freno abrupto de la eco-
nomia de Estados Unidos a través de un aumento en la tasa
de interés, y consecuentemente del comercio mundial, que
podrian generar un repentino empeoramiento de los térmi-
nos de intercambio del pais y consecuentemente de su prin-
cipal fuente de ingreso.
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Indicador Periodo Valor Observaciones
IPC - INDEC Nov 2006 0,7% Var. respecto a octubre 2006
Costo de la construccion - INDEC Nov 2006 0,7% Var. respecto a octubre 2006
Exportaciones totales Nov 2006 26,0% Var. respecto a noviembre 2005
PBI Trim I 2006 8,7% Var. respecto a Trim I 2005
Actividad de la construcciéon - INDEC Nov 2006 2.9% Var. respecto a octubre 2006 (desest.)
Ventas en supermercados - INDEC Nov 2006 2,.8% Var. respecto a octubre 2006 (desest.)
Tasa de empleo Trim I 2006 41,6% Ocupados / poblacién total
Tasa de desempleo Trim I 2006 10,2% Desocupados / PEA
Depésitos totales al 30/6/06 163.343 Millones de pesos
Préstamos totales al 30/6/06 82.475 Millones de pesos
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Comercio, industria y servicios

Los resultados se estiman en base a una encuesta bimestral realizada
a una amplia muestra de empresas de diversos rubros comerciales,
industriales y de servicios de la ciudad. La encuesta genera indicadores
cualitativos referentes a la situacion y perspectivas de las empresas

para la operatoria del sector en estos meses. Este aumento
estacional de operaciones se correspondié con una am-
pliacién estacional y temporal de la plantilla de emplea-
dos de dicho sector, no asi en Industria y Servicios. Sin
embargo, a pesar de la mayor facturacién, la rentabilidad
ha disminuido, principalmente por la traslacion a los pre-

locales.
Situacién general Situacion respecto al afio previo
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Como sucede habitualmente, noviembre y diciembre evi-
denciaron un repunte estacional en la situacién general de
las empresas bahienses. En particular, este tltimo mes es el
mas dindmico del afio, producto de las compras navidefias
y los festejos de fin de afio.

La mejora ha sido generalizada en todos los sectores, pero
se percibi6 méds en Comercio. Algunas consultas indican
un volumen de ventas aproximadamente un 15% superior
en comparacion con diciembre de 2005. Instrumentos como
tarjetas de crédito y cuotas fijas han sido determinantes

SITUACION Buena Normal Mala
GENERAL 34% 63% 3%
TENDENCIA DE Mejor Igual Peor
VENTAS' 21% 71% 8%
SITUACION Mejor Igual Peor
GENERAL’ 20% 73% 7%
EXPECTATIVAS Alentadoras Normales Desalent.
SECTORIALES 10% 78% 12%
EXPECTATIVAS Alentadoras Normales Desalent.
GENERALES % 89% 3%
PLANTEL DE Mayor Igual Menor
PERSONAL' 12% 81% 7%

cios en términos menos que proporcionales al aumento de
los costos.

Es interesante notar que contrariamente a lo ocurrido en el
bimestre, si se compara la situacién general de cada sector
con aquella presente en diciembre de 2005, el sector co-
mercial ha desmejorado su performance, el industrial la ha
mantenido, y los servicios han repuntado.

A nivel de rubros, la mejora en el sector comercial fue in-
formada con mayor intensidad en Indumentaria, por las
compras navidefias, y en Repuestos, por las reparaciones
previas a las vacaciones. En el sector industrial se destaca-
ron Imprentas y Alimentos y bebidas, mientras que Cons-
truccién y Petroquimicas se mantuvieron en buenos nive-
les. En referencia a Servicios, lo méas destacado fue el au-
mento en el nivel de actividad de Seguros, seguramente
generado por la mayor contratacién de pdlizas previo al
periodo vacacional, y la caida de ventas de Agencias turis-
ticas, dado que el gran movimiento fue durante el bimestre
anterior. Esparcimiento se mantuvo en igual nivel que el
bimestre anterior, con un muy buen desempefio como pro-
ducto de las despedidas de fin de afio.

Durante enero y febrero, el nivel de actividad econémica
en la ciudad baja notablemente. Es por esto que las expec-
tativas sectoriales se mostraron en baja. Las expectativas
generales permanecieron sin cambios, con una gran dosis
de inercia, tal como lo refleja el hecho de que el 90% de los
encuestados pronostique que la situacién continuard igual
en los préximos meses.
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Mercado inmobiliario

La situacién general del mercado inmobiliario bahiense se
definié como normal, tanto en lo que respecta al segmento
de compraventa como en lo concerniente a las operaciones
de alquiler. No obstante, la evolucién de ambos sectores
con respecto al periodo anterior fue diferente.

La actividad de compraventa se contrajo, tras dos bimestres
de recuperacion luego de la caida experimentada durante
mayo-junio. Aunque en definitiva el saldo de demanda se
mantuvo dentro de la franja normal, este comportamiento
confirma el cuadro de desaceleracion que atraviesa la pla-
za inmobiliaria, tras el excelente desempefio exhibido du-
rante 2004 y 2005.

En el caso de las locaciones la coyuntura fue favorable
puesto a que los ultimos meses del afio suelen acarrear

mayor actividad, sobre todo en lo que respecta a departa-
mentos, que son especialmente requeridos por estudiantes
universitarios provenientes de la region que en general
cierran contratos antes de que comience el nuevo ciclo
lectivo.

Las perspectivas sectoriales, que se encuentran mayormen-
te ligadas a la dindmica de la coyuntura general, revelan
una relativa cautela: el 67% de los agentes espera que la
situacién general del mercado inmobiliario no cambie,
mientras que un 22% cree que mejorard y el 11% restante
supone que empeorara.

La mejor performance del bimestre correspondi6 a alquiler
de locales y departamentos de un dormitorio y funciona-
les.

Evolucion de la actividad inmobiliaria
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Indice de precios al consumidor y
Costo de vida

La suba del IPC se estimé en 1,2% en noviembre y 0,9% en
diciembre, de manera que 2006 concluy6 con una infla-
cién minorista acumulada del 11% a nivel local.

Los capitulos con mayor variacién en el dltimo tramo del
afio fueron Esparcimiento, Transporte y Comunicaciones
y Alimentos y Bebidas, afectados en buena parte por varia-
ciones estacionales de demanda.

A nivel nacional, el INDEC estim6 subas del 0,7% y 1%
para noviembre y diciembre respectivamente, concluyen-
do una suba acumulada del 9,8% en el afio.

Canasta familiar

En Bahia Blanca se estima que la canasta basica de alimen-
tos para un grupo familiar de cuatro a cinco integrantes
costd en diciembre un minimo de 796,9 pesos, lo que re-
presenta un incremento del 3,5% con respecto al mes
anterior y un aumento del 10% en todo el afo.

Los alimentos absorben casi un 42% del costo de vida
total. En efecto, se estima que la canasta econémica de
consumo, que computa los menores precios del mercado,
alcanzé los 1.904,9 pesos, un 1,5% mas que en noviembre
y un 9% por encima del valor de comienzos de afio.

La canasta estandar, que promedia los valores de bienes y
servicios de marcas lideres con aquellos de productos de
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inferior calidad, arrib6 a los 2.459,5 pesos, es decir, un
1,1% mas que el monto estimado en noviembre. Nétese
que, en este caso, el incremento mensual fue inferior, es
decir, que los articulos econémicos se encarecieron en pro-
medio més que los de calidad y precio superior, perjudi-
cando mayormente a las familias de menores ingresos.

Sector agropecuario

Ganaderia

El escenario ganadero regional no se modificé demasiado,
a pesar de las precipitaciones recibidas en los tltimos dos
meses del afio 2006. El importante déficit hidrico que ca-
racterizé los meses precedentes, no permitié que las 1lu-
vias mencionadas mejoraran sustancialmente la oferta
forrajera. Es vélido agregar, que en algunas zonas del SO
bonaerense, la recarga del perfil fue considerable, pero muy
puntual, razén por la cual esta situacién no se puede trasla-
dar a toda la region.

La liquidacién de animales continud, como se venia pro-
duciendo en los meses anteriores. Esta situacién es anor-
mal, ya que en este periodo los productores histéricamen-
te, retienen hacienda para aprovechar el aumento estacional
en la produccién de forraje, fendmeno que en esta oportu-
nidad no se verificé.

Por datos aportados por FUBAROSA, la segunda campafia
de vacunacién contra la fiebre aftosa, en los partidos de
Bahia Blanca y Cnel Rosales, arrojo una caida del 10% en
el stock bovino, en relacién a la misma campafia del afio
2005. Ante el incremento en el valor del maiz, este fené-
meno de liquidacién de hacienda que se venia producien-
do por cuestiones climéticas, se vio acentuado, por la im-
posibilidad de suplementar las distintas categorias de ha-

Costo minimo mensual canasta de ALIMENTOS

por grupos - datos de diciembre 2006

ALIMENTOS Y BEBIDAS COSTO ($) PESO*

Total 796,9 41,8%
Carnes rojas, carnes blancas, fiambres y | 3143  16,5%
Frutas y verduras 130,1 6,8%
Leche, productos lacteos, quesos y huevc 104,4 5,5%
Bebidas (alcohdlicas y no alcohdlicas) 98,3 5,2%
Pan, cereales, galletitas, harinas, pastas 71,9 3,8%
Infusiones 28,2 1,5%
Azucar, dulces, cacao 23,8 1,2%
Aceites y margarinas 15,6 0,8%
Condimentos, aderezos, sal y especias 10,3 0,5%

*Participacion en el costo mensual de la canasta familiar

cienda con este cereal.

Las cotizaciones del ternero en los remates regionales, se
recuperaron entre un 8 % y un 10 %, producto de la escasa
oferta de esta categoria, en los meses de nov/dic de 2006.

La intervencién en el mercado de Liniers, con la imposi-
cién de precios maximos, provocd una importante distor-
sién en la comercializacién. Los envios a ese mercado
concentrador, disminuyeron considerablemente, ya que en
otros canales comerciales ese control de precios no existe.
En estos circuitos comerciales, los valores son 10% supe-
riores a los que se ofrecen en Liniers. Esta situacion, esta
generando que se pierda una referencia en el valor de la
hacienda "gorda", aspecto relevante para la
comercializacién de hacienda en todo el pafs.
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Agricultura

El favorable cambio en el patrén pluvial, que se produjo
en nov/dic del afio anterior, tomé a muchos lotes de trigo
en distintas etapas de crecimiento. La mayoria se encontra-
ba en avanzado estado de floracién, por lo que el beneficio
de las lluvias no se pudo aprovechar completamente. Como
consecuencia de lo anterior, el resultado de la cosecha para
el SO de la provincia de Bs As, se espera sea de regular a
malo, con un volumen total cosechado cercano al 50% de
una campafia normal. El impacto en el movimiento comer-
cial de la regién serd significativo, dada la importancia
relativa del cultivo en los partidos que componen la re-
gién analizada. Salvo en algunos lotes de Cnel Sudrez y
Patagones, donde se esperan rindes cercanos al promedio
histérico de los tltimos 10 afios (2500 Kg/ha), el resto de
la regién estara lejos del mismo.

Los resultados preliminares de la cosecha de trigo 06/07,
arrojaron rindes muy variables en toda el d&rea mencionada,
de unos 400/500 Kg/ha a otros que rindieron entre 1800/
2500 Kg/ha. Cuando en un afio normal, los rindes, si bien
son dispares cuando se realizan comparaciones entre parti-
dos, en valor absoluto, estos son considerablemente mayo-
res.

En el ambito internacional, las cotizaciones del trigo con-
tinuaron en alza producto de los reducidos stocks globales
del cereal. La intervencion del gobierno nacional, para que
este incremento en el valor del cereal no se traslade al mer-
cado interno, provocé una importante transferencia desde
el sector productor al sector exportador/molinero. Esta di-
ferencia, se estima, es entre u$s 20 y u$s 25 por tonelada. A
pesar de esta situacion la cotizacién del trigo se encuentra
por encima del valor promedio histérico, en el orden de los
u$s 123 por tonelada. Dado este escenario los productores
deberfan estar colocando su mercaderia en un valor cerca-
no a los u$s 150 por tonelada.

A nivel nacional se estima una cosecha de trigo del orden
de los 13,5/14 millones de tnas y considerando un saldo
exportable de 11 millones de tnas, se puede estimar una
transferencia total entre u$s 220 y u$s 275 millones, hacia
el sector exportador/molinero.

Las lluvias permitieron cargar el perfil y posibilitar la siem-
bra de granos gruesos en la regién. Se estima una mayor
area sembrada con girasol, soja y maiz, producto del fraca-
so de la cosecha fina y de los altos valores internacionales
de los granos.

SR.LECTOR:

El CREEBBA pone a su disposicion un completo y actualizado
material sobre la economia de Bahia Blanca y su region.

Ud. tendrd la posibilidad de acceder a un CD con mas de 200 estudios especiales e in-
formes de coyuntura sobre la economia regional correspondientes al
periodo 2000-2006, con actualizaciones disponibles todos los afios.

Mediante un 4gil motor de busqueda, podrd acceder con facilidad a los estudios seleccionan-
do la fecha o drea temadtica de su interés.
Algunas de las dreas de andlisis incluidas son:

v Apicultura

v Comercio, industria, servicios
v’ Corredor Trasandino del Sur
v Finanzas publicas

v Horticultura v’ Pesca

v’ Industria petroquimica

v Medioambiente

v’ Mercado inmobiliario

v’ Oferta exportable regional

v Poblacién y cuestiones sociales
v Puerto y Zona Franca

v’ Sector agropecuario

v’ Sector financiero

v Transporte y logistica

Para obtener mayor informacion y adquirir este material, puede comunicarse telefonicamente

al (0291) 455 1870 o via e-mail a la direccion info@creebba.org.ar

IER noviembre-diciembre 2006



P

b A
E/ [B =)
CREEBBA

Mercado de capitales
Evolucion de los indices argentinos

El indice Merval cerré el mes de Diciembre en 2.090,46
puntos. El mercado de acciones siguié confirmando la ten-
dencia alcista que venia mostrando los meses anteriores,
ganando un 17,33% en el dltimo bimestre del afio respecto
al periodo anterior. En el afio el indice concluyé con una
suba del 35,50%. En cuanto a los volumenes operados,
Noviembre-Diciembre registré6 un promedio diario de 70
millones de pesos.

f - Variacion % desde | Variacion % desde

Indices Bursatiles Valor 28/12/06 31-10-06 01-01-06
Merval 2.090,46 17,33% 35,50%
Merval 25 2.052,19 17,87% 34,50%
M.AR 1.542,38 15,82% 15,80%
Burcap 7.262,85 18,27% 57,80%

Fuente: elaboracién propia

Evolucion de las acciones

En cuanto a las acciones lideres, el titulo privado que mas
crecio en el periodo Noviembre-Diciembre fue Pampa Hol-
ding, con una suba del 71,64% y un monto promedio ope-
rado de $9,7 millones diarios. El segundo papel de mas
crecimiento fue Banco Macro que registré un suba del
30,40%. Luego Telecom y Tenaris con alzas del 28,64% y
24,05% respectivamente. El favorable clima internacional
y la importancia del sector energético de cara al 2007 per-
mitié a las empresas del sector conseguir buenos resulta-
dos. Por el lado de las bajas, el tnico papel que termin6
con signo negativo en el periodo fue Acindar que registrd
una caida del 1,34%.

En términos anuales las mayores subas se dieron en Tenaris,
Pampa y Banco Macro que ganaron 107,90%, 96,00% y
68,80% respectivamente. En tanto que los mayores bajas
del afio las registraron Petrobras, Transener y Siderar con
caidas del 8,10%, 5,40% y 4,10% respectivamente.

Evolucion de las monedas

La cotizacién de la divisa americana cerrd el dltimo dia
habil del mes de Diciembre a $ 3,072 por délar. En el
bimestre Noviembre-Diciembre, el ddlar tuvo una depre-
ciacién del 0,55% respecto al cierre de Octubre pasado. En
el afio la divisa norteamericana tuvo una variacién positi-
va del 1,33% respecto al peso, con un importante ingreso
de divisas desde el exterior, pero sostenida por una fuerte
intervencion del Banco Central.

Evolucion de los titulos publicos

Los titulos publicos continuaron siendo una buena inver-
sion durante bimestre Noviembre-Diciembre. Los instru-
mentos que mas se apreciaron fueron los bonos PARP, y
los DICP, con variaciones positivas del 17,58% y 13,22%
respectivamente.

En términos anuales, todos lo titulos locales tuvieron una
muy buena perfonmance, tanto en pesos ajustado por CER
como en ddlares. Las principales subas se registraron en
PARY, DICY y PARA con incrementos del 55,04%, 33,92%
y 29,72% respectivamente.

Por otra parte, los cupones atados al PBI tuvieron subas
extraordinarias dado el comportamiento de la economia
argentina durante 2006. El cupén en pesos (TVPP) subié
un 143,85% durante el afio y los nominados en ddlares
(TVPA y TVPY) registraron subas de 166,21% y 160,31%
anuales respectivamente.

Acciones Merval Valor | Variacién % desde | Variacion % desde IVc?Iumler) promedio
28/12/06 01-01-06 31-10-06 diario Diciembre 2006

ACIN 4,82 0,40% -1,43% §$3.463.035,22
ALUA 418 24,40% 8,85% $655.474,17

ALPA 4,98 7,80% 8,73% $674.085,30

APBR 75,00 0,00% 11,02% $2.258.061,00
BMA 9,05 68,80% 30,40% §$7.551.333,56
ERAR 24,40 -4,10% 8,68% $3.314.103,72
FRAN 9,60 31,90% 11,75% $ 1.297.054,28
GGAL 2,86 35,50% 18,67% $8.783.347,89
PAMP 2,30 96,00% 71,64% $8.233.397,83
PBE 3,51 -8,10% 3,23% $4.196.817,44
TECO2 11,90 50,60% 28,64% $ 1.520.633,56
TRAN 1,92 -5,40% 17,07% $1.831.227,06
TS 74,00 107,90% 24,05% $15.940.712,70

Fuente: elaboracion propia en base a datos del IAMC
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Bonos/Ind Amortizaci Préximo Variacion porcentual desde
icadores Renta on Vencimiento Vito. Cotizacion | Paridad TIR% 31/10/2006 01/01/2006
BOGAR Y Bonos de Consolidacion
PRES Fija=2% 48 Mens. | 03/01/2010 | 03/01/2007 204,75 100,01% 2,01 2,50% 5,54%
PRE9 Fija=2% 72 Mens. | 15/03/2014 | 15/04/2008 124,50 91,23% 4,29 5,28% 17,89%
PR12 Fija=2% 120 Mens. | 03/01/2016 | 03/01/2007 190,00 92,81% 3,85 4,22% 6,26%
NF18 Fija=2% 156 Mens. | 04/02/2018 | 04/01/2007 161,30 84,23% 4,98 6,25% 9,80%
Bonos Canje de Deuda
PARP Fija=0,63% Semestral | 31/12/2038 | 30/03/2007 57,50 44,13% 5,36 17,58% 15,00%
DICP Fija=2,79% Semestral | 31/12/2033 | 30/06/2007 145,50 102,13% 5,76 13,22% 23,51%
Boden $
RS08 Fija=2% 5 Sem. 30/09/2008 | 30/03/2007 135,90 100,33% 1,63 1,56% 5,88%
RS14 Fija=2% Semestral | 30/09/2014 | 30/03/2007 110,45 88,09% 4,34 6,30% 9,62%
Bonos Nacionales Par U$S
PARA Fija 1,33 Semestral | 31/12/2038 | 30/03/2007 132,00 42,78% 8,10 3,93% 29,72%
PARY Fija 1,33 Semestral | 31/12/2038 | 30/03/2007 159,70 51,76% 6,86 6,46% 55,04%
Bonos Nacionales
Descuento
DICA Fija 3,97 Semestral | 31/12/2033 | 30/06/2007 342,00 95,89% 8,83 2,70%
DICY Fija 3,97 Semestral | 31/12/2033 | 30/06/2007 375,00 105,33% 7,99 6,53% 33,92%
BODEN
Us$sS
RG12 1180 = 4,89 Anual 03/08/2012 | 03/02/2007 290,70 92,36% 8,66 -0,71% 6,67%
RA13 180 = 3,00 Anual 30/04/2013 | 03/04/2007 263,75 85,31% 8,60 -0,39% 6,99%
Unidad Vinculada al PBI
TVPP § - - 15/12/2035 11,90 - 19,59% 143,85%
TVPA u$s - 15/12/2035 39,00 23,10% 166,21%
TVPY u$s - 15/12/2035 41,65 - 22,50% 160,31%
Variacion % desde Variacion %
Moneda Valor 28/12/06 | Valor 01/01/06 01-01-06 Valor 31/10/06 | desde 31-10-06

USD to Peso 3,072 3,0315 1,33% 3,089 -0,55%

Euro to USD 1,3168 1,1847 11,15% 1,2762 3,18%

Euro to Peso 4,0452 3,5896 12,69% 3,9423 2,61%

USD to Real 2,1331 2,3383 -8,07% 2,1415 -0,39%

Fuente: elaboracion propia en base a datos del BCRA

Sintesis de noticias

Noviembre - Primera quincena
La inflacion sigue en ascenso. Lainflacion de octubre fue
de 0,90 %, impul sada nuevamente por laindumentaria, pro-

ductosfrescosy alquileres, segiin informé el INDEC.

El mercado de trigo sin operaciones. L0s principal es mer-

cados del pais (Buenos Aires, Rosario, Bahia Blanca y
Necochea) no tuvieron transacciones por falta de compra-
dores.

Financiamiento para obras publicas. E| BID otorgara prés-
tamos por unos 1000 millones de dolares, entre los que se
destaca uno por 725 millones para la construccion de una
red eléctrica de altatension parael norte del pais.
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Noviembre - Segunda quincena

Suspendieron las exportaciones de maiz. El gobierno re-
solvio suspender sin plazo € registro de exportacion de
maiz, ante 1o que consideré un inusual crecimiento de las
ventasdel grano al exterior.

Subsidian aumento en estaciones de servicio. El gobierno
y las principales compaiiias petroleras concederan subsi-
dios especiales para afrontar el aumento del 19% en los
salarios de su personal.

Sigue el freno a las exportaciones. El gobierno decidio
prorrogar las restricciones a las exportaciones de carne y
asegurar e abastecimiento interno con lareduccion del peso
de faena

Los alimentos aumentan mds que la inflacion. En noviem-
bre, el IPC aumento 0,7%, en tanto que la canasta de pro-
ductos basicostrepo casi un 2%, segan informo el INDEC.

Adhesion al paro agropecuario. E| paro agropecuario con-
trael gobierno recibio un fuerte respaldo entre dirigentesy
productores del interior, que organizaron movilizacionesy
concentraciones en |as rutas.

Fuerte suba de precios en la ciudad. Latasa de inflacion
local seacelero significativamente durante noviembrey al-
canzé vriacion positivadel 1,2%, con respecto aoctubre.

Diciembre - Primera quincena

La economia crece. Laeconomiaacumulé en los primeros
nueve meses del ano una expansion del 8,4%, segan infor-
mo ayer el INDEC. Lo destacado esel aumento del 22,4% de
lainversion en maquinaria.

Indicadores regionales

Presupuesto 2007. El Senado convirtio enley € presupuesto
nacional 2007, que prevé un crecimiento del PBI del orden
de cuatro puntos, un délar calculado en 3,13 pesos, y una
recaudacion total de casi 170.000 millones de pesos.

Ley de emergencia econémica. Se prorroga por un aio de
laley de Emergencia Economica, o cual le permitira al go-
bierno nacional renegociar |os contratos con las empresas
publicas privatizadas.

La provincia de Buenos Aires prevé endeudarse. E| presu-
puesto 2007 paralaprovinciaascendera a 27.867 millones
de pesos. Tendra un déficit de 1600 millones, masamortiza-
cion de deuda. Esto implica una necesidad global de
financiamiento adicional por 4450 millones

Diciembre - Segunda quincena

Elevado crecimiento industrial. La industria mostro en
noviembre un aumento del 8,3% en relacion conigual mes
de 2005, en tanto que avanzé un 1,3% respecto de octubre
ultimo.

Repsol-YPF invertird en exploracion. La petrolera espa-
fiolainvertira 1.000 millones de dolares, con € objetivo de
recuperar reservas, y aumentar la produccion de petréleo y
gas en laArgentina

Argentina, tercer proveedor de la UE. Actualmente el vie-
jo continentetiene como principal abastecedor aBrasil, con
el 12,3% del mercado comunitario de alimentosy piensos,
seguido por Estados Unidos con un 9,3% y Argentina, con
6,5%.

Sigue por un aiio la devolucion del IVA. Los usuarios que
utilicen tarjetasde débito y de crédito pararealizar suscom-
pras, seguiran gozando del reintegro de 5 puntosy 3 pun-
tosporcentualesdel IVA, hastael 31 dediciembre de 2007.

Indicador Periodo Valor Observaciones
IPC - CREEBBA Dic 2006 0,9% Var. respecto a nov 2006
Bxportaciones de granos porel puerto || ACUMIOY | 5 6| \filgnes de toneladas
Tasa de empleo Sem 12006 42,0% Ocupados / poblacién total
Tasa de desempleo Sem 12006 8,4% Desocupados / PEA
Pasajeros aéreos Acum 2006 65 Miles de pasajeros
Pasajeros de 6mnibus Acum 2006 1.690 Miles de pasajeros
Venta automéviles 0-Km Acum nov 06 3.486 Cantidad de patentamientos 0 km
Depésitos al 30/6/06 876 Millones de pesos
Préstamos al 30/6/06 4717 Millones de pesos
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