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Los Gltimos resultados del C.R E.E.B.B.A.
confirman la tendencia hacia un progresivo
enfiramiento de la plaza local, tras la recupe-
raci6n del primer trimestre del ano.

En la industria y el comercio mayorista se
observan condiciones regulares a desalenta-
doras. En el comercio minorista se observa
una leve recuperaci6n estimulada principal-
mente por la buenas ventas de los rubros de
mayor facturacion.

Las perspectivas de julio se esperaunaleve
mejora en la industria y una situacién similar
en el mayorista. El efecto del aguinaldo se
aguarda en el comercio minorista, pero solo
para la primera quincena de julio.

Las condiciones del sector inmobiliario
permanecen desalentadoras y en mercado

financiero se observa una recuperacion en los
dep6sitos en pesos. No obstante, la plaza
continuia dolarizada.

Comparando la tendencia nacional con
la evolucién econémica local, se observa
un comportamiento asimétrico, de manera
tal que ante una buena coyuntura nacional se
reflejan signos de reactivacion en la ciudad
En cambio, la economia local comienza a
mostrar signos recesivos un par de meses
antes que la economia nacional, y los
niveles de caida son mayores en Bahia
Blanca.

Se vislumbra una nueva linea de andlisis de
los problemas locales estudiando los efectos
combinados de la coyuntura nacional y la
estructura local
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Se consolica

la situacic
la

Momento regular a desalentador en la industria y el comercio mayorista.
Leve recuperacion en el comercio minorista.
Perspectivas desalentadoras.

Los dltimos resultados de la encuesta
de coyuntura del C.R.E.E.B.B.A. confir-
man la tendencia hacia un progresivo
enfriamiento de la actividad econémica
local, tras la recuperacién observada en el

primer trimestre del afio.

Los resultados sectonales indican
condiciones regulares a desalentado-
ras en la industria y el comercio mayo-
Nsta durante los meses de mayo y ju-
nio. El comercio minorista, en cambio,
rea\l": l:lc .:msmq pcrfod_o observa una
buon e l.||:¢:rm:|<§on..cstlmulada por el
e l.ul;-.ntc: registrado en los prin-
. r;s. en lo que a facturacién

+ 91In embargo estos valores

no
SOn tan alentadores para el resto de las

actividades minonistas.

Las tenflcncins de los Gltimos veinte
:? plcl'nlmen distinguir dos periodos
< ml’: es: (1) Situacién alentadora que

esde el inicio de la convertibili-

Mes
Prin

dad hasta mediados de 1992 (2) Tenden-
cia hacia una situacién “estacionana’ a
partir de junio de 1992, con la presencia
de rasgos desalentadores en los cambios
de estacién.

Los resultados del
bimestre mayo-junio
confirman la tendencia
de desaceleracion

| en las ventas.
\

La pnmer ctapa caractenzada por
una fuerte reactivacién (basada en la eh-
minacién de la incerudumbre y la dis-
torsiones provocadas, antenormente por
la inflacién. el aumento del crédito. la
realizacion de consumos postergados

principalmente de bienes durables de

consumo).

Tal etapa permiti6 tasas de crecimen-
to de alrededor del 9% en los afios 1991
y 1992,

En nuestra ciudad. este periodo
s¢ caractenzd por un boom de consu
mo que alentd la apancion de un impor
tante numero de nucvos locales ded-
cados pnncipalmente al comercio mi-
nonsta en el centro de la ciudad. efecto
que sc sumo a la realizacién de cam-
bios estructurales en muchas empresas
industnales (especialmente en aguc-
llas vinculadas al comercio extenor)

La segunda etapa s¢ inicia en el
segundo semestre del afio pasado. con
una estatbilizacion del mivel de produc-
c10n (“amesetamientos ) por agotamiento
de los factores reactivantes provementes
de la fuerte reduccion de la tasa de infla-
c1on. segurda de una fuerte recuperacion

1
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de la acuvidad en marzo y una estabiliza-
cién de la produccion a mveles elevados.

La descnpcidn antenor del comporta-
miento de la produccion se evidencia en
la evolucion del indice de produccion
industnal “desestacionalizado™.

En Bahia Blanca, el mismo periodo se
caractenzo por un paulatino enfnamien-

to de la plaza acentuado por una desa-
celeracion importante del ritmo de ventas
en los dlumos cuatro meses.

Estos signos desalentadores contri-
buyeron a crear un chma de “estanca-
miento” entre los diferentes sectores loca-
les.

Sin embargo las preguntas que que-

dan sin responder apuntan a conocer si
estasituacion es particularmente mis des-
alentadora en Bahia Blanca o se da en
todo el paifs.

En otros términos, este “estancamien:
10" proviene de la coyuntura nacional 0
existen en la ciudad problemas economy
cos de cardicter estructural. J
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Coyuntura nacional
ve. estructura local

Existe, en alguna medida, una 1n-
fluencia de la situacién nacional sobre los
resultados de la economia local. Si se
centra la atencién sobre la composi-
¢ion de la industria y el comercio ma-
yorista local, se observa que aquellas *
actividades que componen gran parte
de la industria local (petroquimica, fn-
gorificos), como las que inyectan fon-
dos en la ciudad (agropecuana. agro-
exportadores), no estfin precisamente

alin si se uene en cuenta que duranie el
boom de consumo de inicios de la con-

tre las iendencias econOmacas Jocales y
nacionales. es posible obsenvar gue la
situacién no es tan hneal y gee en

Durante el primer periodo
de la convertibilidad

se observa reactivacion
de la economa local.

en un buen momento a nivel nacional.

Esto lleva, sin duda, a suponer que los
resultados adversos que se observan en la
plaza local son el producto de la situacion
macroecondmica existente en el pais. Mas

450

250

sSo+——

5.0

vertibilidad la economia local reflejaba
indicadores sumamente alentadores

Sin embargo, si se afade a este andli-
sis algunos elementos comparativos en-

realidad exsic un jucgo de nfluencias
entre la covuntura nacional y ks estruc-
tura local gque permste explicar con
mavor detalle los resuliados observa-
dos en la economiz local
En pnmer térmmno. resulia con-
venrente realizar una distncOa entre
“reactivacién” y “crecimuento”. De-
rante ¢l pnmer periodo del Plan de
Converubilidad. se observan signos @y
alentadares en todz la economia naconal
ptd!mdtm‘ﬁ:a:mm“ caracte-
rizada por un “boom” dc comsumoO )

Promedio trim. F.LE.L.

o aw LR s

B Promedio Tim. CREEBBA

COMPARACION INDICES LOCAL Y NACIONAL

TENDENCIA DE LAS VENTAS (SALDO RTAS

lj_!llll _i .I l S

C.REE BBA (indoe iocal!

FUENTES: FLEL (inthor nasonal’ - e

|
D



Nota Editorial

R s —

cstimulada principalmente por la estabili-
dady la apertura econémica. Bahia Blan-
Ca no escapa a esta situacion, y estos
buenos resulta-

dos se reflejan ‘
en las tenden- |
cias de situa-
cién general y
ventas del co-

Los resultados
desalentadores locales se
anticipan a la tendencia

en que la coyuntura nacional es alentado-
ra, la ciudad refleja signos también alen-

tadores, fundamentalemente en los nive-
les de consumo,

que se incremen-
tan rdpidamente,
circunstancia que
en una ciudad
donde el 79 % de
los establecimien-

rrespondiente |
perniodo. nacional. ' tos se d.edlcain al

Ahora | comercio mino-
bien, para que ' rista, no pasa des-
esta reactivacién se tore en crecimiento  apercibida.

€s necesario que se concreten procesos de
inversién. Por otra parte, aunque existe
en estos momento la discusién acerca del
destno final de los capitales que ingresan
(consumo o inversién), conviene recor-
dar que la importacidn de maquinanas )
equipos del dlumo ano alcanzé niveles
récord.

El punto a discutir es si se observaen
Bahia Blanca una situacién similar. Tuvo
el nivel de inversi6n local alguna varia-
cién importante o es que en la ciudad se
ve reactivacién durante el boom de con-
sumo, pero a la hora de poner en marcha
su proceso de desarrollo propio aparecen
otros problemas?

En este sentido se observa una asime-
tria en el comportamiento de la economia
local respecto a la nacional: en momentos

En cambio, frente a “amesetamien-
tos” en la coyuntura nacional, la econo-
mia local parece anticiparse. mostrando

momentos en que la coyuntura mlcinna|
esmuy buena, los efectos que se observan
enlaeconomianacional legan hasta nues-
tra ciudad superando los problemas eg.
tructurales que existen en la misma

Sin embargo. no se observa un com.
portamiento similar cuando Ia Ceconomfy
nacional presentasenales de aquictamien-
to, anticipdndose nuestra ciudad o dichos
procesos, inclusive presentando indica-
dores mds desalentadores. De esta [orma,
resultaria conveniente desarrollar Iineag
de investigacién acerca de los problemag
estructurales de la ecconomfia local, inde-
pendientemente de la situacién que se
observe en la coyuntura nacional.

En los proximos nimeros de lndica-

signos(comoimpor- [~ I v dores de Ac-
tantes desaceleracio- | . B tvidad Eco-
. Existen en la economia aC——

nes en la demanda)
un par de meses an-
tes. Estos datos se
reflejan claramente
comparando los in-
dices local y nacio-
nal de la tendencia

i local dos efectos:
la coyuntura nacional y la
estructura local.

remos de
acercar ma-
yor informa-
¢ién sobre el
tema. Como
primer acer-

de ventas.

En resumen, resulta bastante evidente
que existe en la economia local un juego
de influencias de la coyuntura nacional y
de la estructura local. Por otra parte, di-
chas influencias parecen poseer cierta
asimetria, de manera tal que en aquellos

camiento a
estos problemas, se exponen a continua-
ci6én los resultados del bimestre anterior
sobre el estado de la estructura econémi-
ca local en cuanto a distribucién de las
ventas, personal y cantidad de empresas
sectorialmente. )
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Situacion de la estructura

econdmntica [local

Los resultados del bimestre marzo-
abril sobre la compsicién sectorial de las
ventas, ocupacioén y actividades confir-
man las distribuciones tradicionales de la
economfa local, en especial en la distribu-

mente, el comercio mayorista con €l
18%.

Los rubros que representan la mayor
ocupacién laboral de la ciudad son ali-
mentos y bebidas e indumentaria, cal-

CcOmercic mavorista
Estos valores evidencian dos aspec-
tos muy imponantes de iz ciudad:
En primer término. Bahiz Blancs e
una ciudad con un perfil comercial muy
definido, especialmente en cuamio 2!

ci6n de las ventas. El sector industrial
representa el 40 % de la facturacion
local, mientras que el comercial el 60 %
(minorista 35% y mayorista 25%).
Si bien se observan algunas modifi-
caciones estacionales en rubros impor-
tantes del comercio mayorista y la in-
dustria, estos valores son similares a los
histéricos de la economia local, y no

El 79.8 % de las
empresas locales se
dedican al comercio

minorista.

| nimero de establecimiento y a la ocupa-

ci6n del personal Agrupando los resul-
| tados mayoristas v minoristas resuliz
| que el 88,6 % de los establecimientos
| son comerciales, v en dichas acuvida-
des se brinda empleo al 65 % del perso-
nal ocupado.

Por otra parte, en cuanto a la activi-

presentan casi modificaciones a los de
los dos bimestres anteriores.

Una situaci6én similiar se presenta se
observan los resultados de la distribucién
del personal. El comercio minorista ab-
sorbe €l §7% del personal ocupado. En
segundo término se ubica el sector in-
dustrial con el 25% del personal, y final-

zado y sedas, ambos del comercio mino-
rista con el 26,88 % y 5,93 % respectiva-
mente.

En lo que se refiere al mimero de
establecimientos, el 79,8 % se encuen-
tran en el comercio minorista, el 11.4 %
en la industria y el 8,8 % restante en el

dad industrial, es evidente gue en t€rmm-
nos de cantidad de empresas o en funcién
del personal ocupado no es esta la acavi-
dad pnncipal. Sin embargo. en lo gue a
facturacién se refiere, es notorio €l resul-
tado industrial: el 11.4 % de las empresas
locales generan el 40 % de la facturaciGo
local total

DISTRIBUCION |
DE LAS VENTAS

(Porcentaje de facturacion sectorial)

C. MAYORISTA
2517%

INDUSTRIA
39,33%

| DISTRIBUCION
DEL PERSONAL

(Porcentaje de personal ocupado)

' C. MAYORISTA

C. MINORISTA ﬂ'&.

NUMERO
DE EMPRESAS

| (Porcentaje de empresas en ¢l sector)

C. MAYORISTA [NDUSTELA

£.50%

13T

24,59% |
|
35,50% INDUSTRIA | | p—c,
C. MINORISTA L e - :
! . MINORIS |
FUENTE: CREEBA D { i |
g atos de abril de 1993 FUENTE: CREEBA Datos de abrli de 1883 | | FUENTE: CREEBA Datos de abril de 1983 |
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COMERCIO MAYORISTA

% FACTURACION

% PERS. OCUPADO PERSONAL MEDIO

. en el SECTOR

COMERCIO MINORISTA

% FACTURACION

% PERS. OCUPADD

PERSONAL MEDIO

PRODUCTOS PRIMARIOS 0.35% 0.15% 6 0.09%,
ALIMENTOS Y BEBIDAS 394% | 3.89% | 6 2368

PROD. QUIMICOS, GAS Y DERIV. PETROL 0.69% | 0.19% | 3] 70_.25°

MAQUINARIAS Y APARATOS 0.32% 0.54% _5+_ 0.41°

PAPLLERAS 0.17% | 0.64% | 2_4 3 770.(5‘

PROD. P/ KIDSCOS Y GOLOSINAS 011% | 0.03% ! 1 ) _“_0 09

OTRAS ACTIVIDADES MAYORISTAS 19.59% 12.87% 8| 550
T0TAL 2547 18.30% 8| 8.80%

% EMPR. en el SECTOR

| ALIMENTOS Y BEBIDAS £.43% 26.88% 4 26 07%
INDUMENTARIA CALZADO Y SEDAS 837% 5.93% 2| T‘cj
ARTICULOS PARA EL NOGAR 463% 2 57% 2] 266%

PAPELERIA - LIBRERWA - ART P mc:m 0am% 105% 3| 1.34%

| FARMACAS Y PERFUMERIAS ™y [y : 7

{wmu cucsmm PINTURERIAS 1.54% 185% 2| 2.59% |

| vemow 0s = 154% 6 054

gmms < TS 3 232% |

oo v o = Yy : o

soouces e T ew

_m; ¥ REPUESTOS ELECTRONICOS 1I8% Ty 2 ' 157% |

' | AUMENTOS ¥ BERIDAS 5 S9% >4, g 4
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1 La industria exhibe un progresivo enfria-
miento de la actividad, tras la recuperacion
observada en el primer trimestre del afo.

J Laevolucion de la situacion general de los
Gltimos tres meses se explica por la tendencia
claramente desalentadora en la demanda du-
rante el mismo periodo.

J Analizando las distintas ramas de la pro-
duccion, es posible identificar una dismunu-
c16n en el ritmo de ventas durante los dlumos
meses en la mayoria de los subsectores.
Los cambios mas significativos en las con-
diciones de demanda se dan en Alimentos y
Bebidas, Quimicos y Plasticos, Construc-

cion y Frigorificos.

- En el bimestre mayo-junio, los mveles de
stock tienden a ser elevados y se acompafian
con una politica levemente inclinada 2 disms-
nuir el volimen de insumos y productos
finales almacenados.

J El nivel de produccitn actual puede ser
porcentaje de utilizacién de la capacidad
instalada registrada en jumo (68% ).

J A nivel nacional. en mayo no se advierien
cambios de mayor importancia €6 la sitlsa-
ci6n general. destacandose una retracoyon
generalizada en la demanda.

Mm cadores evidencias una ovolucaOs desia-
vorable de Iz stuaci(m pemcral Pz Joo sesultados prmeriies E s de o o
l"_ﬁ‘mmmh bo. sc apuards unz leve mooz por g secoees (Pemouinecs » Refincris Ab
Ww o alcanzs 2 reverty o mArCO BEEENYC memo + Bebafas ConSracoones’ o
© ée la actividad indestrial bocal was ka  ames desormo P —— e e
wh"‘hﬂdp - “a;‘--*#ﬂ
e mmestre ded afio. Lo mdacs- PENEE—
:;:..._,-.____ La desalentadora evolucion . e ws
‘ apracim Tt Mo » AGCTL oS
Este cundeo comfirma las ex- “‘-m“ iudad ov b came de Alsmento:
et de los cmpresanios reve- a partir de mayo P ———
0 mares m##dﬁ
=0 rmamos. comparzevon e una situacion reguiar. s 3 ¢ S po
SNCiemes mis adversss comes | ouimmse, wns chas sevenete & &
:h'hw""'" e .
medds 2 b mousne guisnca B o I anmtec G 3 stamcrin pewers’ o & e Gesll wms pescHE s 8 W
Bt © subkecior 3z & jumemnos 3 MAUSTIE s CAPhcE PO TTORCE Varaecdr ropuiE !dw_““ﬁ
PIENCINE W Cumgr Or smumcar  Gosorndeme ool of ion TosMRmSo e on i mdusns Sapoice.
[ Sy . o o preucto: g > o trpod- Lov sosaliato: dmmmios scafsm
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mmeswbihdad creciente en la sitwacion
general desde Octubre pasado Obser-
vando el componamiento de la vanable
saldo de respuestas (diferencia entre los
porcentayes de mercado comrespondien-
tes @ la altemativa “mala” y/o “buena”) en
cl grafico de situacion general, es posible
adverur osalaciones cada vez mayores a
medida que transcurren los meses. No
obslanie, convienie lener presenic gue el
periodo considerado abarca  —

meses en ks cuales normal
mente la acuvidad indusinal

| [ 2]
cipenimenta cambios por | §
cuestiones relacionadas con | o E
ls estaciomalidad en la pro- f E
duccitm I o 1

En segundo lugar se re- | _
afirma la tendencia a una ! ) '
mayor heterogeneidad en ls | 2 ™
stuaci(n general de las em- | E
pwesas. Esta Gluma observa- | “1
Gon conduce @ analizar s '
composicion de los results- s
dos. Bn este sentudo, convie- .
ne resaliar en el grafico de 1 “up
siyaciin goneral, ¢ comti |
oo descenso de s “bama de
narmahdad™ a partis de ociu RANGO

K

bre del 92 y ¢l elevado mivel del porcen-
taje de mercado representativo de empre-
sas industriales en una mala situacion
general durante el Glumo bimestre (mix
mo mvel de la sene disponble)

Tendencia de ventas

La evolucion de la situacion general
de los altimos tres meses se explica por la

tendencia claramente desalentadora en ls
demanda durante el mismo periodo

El comportamiento de la demanda
presenta cambios ymportantes en sentido
negativo a parur de mayo, interrumpicn
do la relauva estabilidad en torno a vt
nivel aceplable, observado en el pnime
cuatrimestre del "93

En junio, el ntmo de ventas acentdasy
inclinacion desalentadora. Cabe senalsf

TENDENCIA DE LAS VENTAS

e e ow e U oW ow

| Of SALENTADORA

e
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que los resultados del prriofo
junio tenen una sigmificat v siuhiud
con los observados durante el mismo
periodo del afo pasado

Analizando las disunas ramas de la
produccion, es posible denulicar una
disminucion en el ntmo de ventas duraie

A nivel nacumal s industnag ahimes
I la SiFaVicss una claps cad@ble con un
nivel acept shile de vemas Los miveles de
produccin son clevados, cercanos al
imdnimo mivel histoneo (mayo del “91)
registrado desde 1984

Desde 1991, el superavin en el inter

B | B o

cusnmesr del aho oo carse Bl mayo
Camtng L aTEspOtle a las URPOItECIORC
COU h Imponanis cRECiEReED &8 ks
Glumos dos afios 546 combarpis se ouci
Vi ChEn relnces en o gue va de 1993

Los prodecios waides del cxtencs
apunian & la franis de ingresos de mEyos

lps Glumos - — _ poder adgpasstve
meses en la | renaie wiad.
mayosa de RANKING DE SITUACION GENERAL DE JUNIO versificacstn am.
los subsecto- plia de s fera er
res. Los cam- esie SCgiRES, S
b!‘gs mﬁl sig- | Almentos y Betagas aleciay ef Comesute
nificativos en { masive. Por ous
rlf:‘ OOﬂddc l‘:: { | HIerTy y Acerc panc Cate wchale
- s mausins en
manda se dan e ::ﬁphnh
en Alimentos e Cif SUS COShOS OO
y Bebidas, ] T MDA i
g:.l;mif:os y | Fevoq yRetnenas | o oy de anvesss
SllCQb. { CANBRCTOS & me-

Construcci6n | Otras industnas RO COSe
y Frigorm— J { { El smercamiy.
cos. ‘ Prog Quismcos =@ Gon Brasi sopee-
i | Piastico y Caucho senis of salde mie
::rallsls | | deficanc. Bl w
i | cremenio de las
rubros P S— S - - - Frgorihcas | exponaciones de
€00 €0.0 -40.0 200 00 200 400 amentos cn bue-

En Junio, S

€l Gnico subsector con s gnos alentadores
es el de Alimentos y Bebidas Fsta rama
d_e la produccion uene una gran inciden-
¢1a sobre los resultados agregados, por
S€r una de las maés representatuvas (en
canudad de empresas y monto total factu-
rado) en la industria local Dado que
dﬂide Mmarzo pasado se registra buenas
condiciones generales, los resultados de
este subsector en particular amortiguan la
Calda en el indicador sobre la siuacion
Beneral correspondiente a la industna en
general. No obstante pese a que el mo-
::;:“T;Puade ser calificado como favora-
una‘ dem.md.a de alimentos presenta
. desaceleracion a parur de un nivel
d:"mm de ventas observado en el pasa-

Mes de marzo. El enfriamieato de 1a

ven - o
quel:: alecto el nivel de produccion dado

'!_NGS% @ parur de mayo Las
imistas. Vas para julio se mantienen op-

cambio comercial en el secior productor
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expenmenta sucesivas reducciones Por
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1992 y que se prolonga en e pnmer
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erpa carncton eada por ln normalidad con
expectativan para el mes de jullo antict
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Sector indu stral

ras. El bajo mivel de venias no sorprende
a las empresas dado que los miveles de
stock se inclinan a ser bajos a través de la
aplicacién de una plituca consistente €n
una continua reduccion de stock desde

marzo pasado
Stocks

La tendencia a aumentar stocks en
abril, seguida de una declinaci6n de las
ventas en los meses siguientes, determino
que los miveles de existencias del dlumo
bimestre tiendan a ser elevados. Esta si-
tuacién impone leves ajustes en senudo
descendente en los miveles de stock a
partir de mayo y se prolonga a Junio.

En el grafico de stock, las barras de
mayo y junio revelan niveles que uenden
a ser elevados junto a una politica leve-
mente inclinada a disminuir el voldmen
de insumos y productos finales almace-
nados.

La descripcion de los stocks para el
agregado de la industna oculta situacio-
nes muy diferenciadas a mvel de las dis-
tintas ramas que la integran. El sector con
mayor acumulacién de stock es el pro-
ductos quimicos y predomina la inten-
c16n de reducirlo. Las existencias son
normales en la industna alimenticia y
bajas en Hierro, Petroguimicas y Frnigori-
ficos

Costos financieros

Los costos financieros mantienen una
clevada parucipacion sobre la estructura
general de costos desde marzo pasado.
Cabe notar que en este mes, en relacién a
los meses previos, el costo del capital
experimenta una varnaciéon descendente
pero insuficiente dado que los resultados
aln destacan una carga financiera excesi-
va para las empresas.

Niveles de produccion

El nivel de produccion actual puede
ser considerado como elevado en funci6n
del alto porcentaje de utilizacién de la
capacidad instalada registrada en junio
(68%)

Los subsectores con mayores porcen-

12

Porcentajes de utilizacio
de capacidad instalad.
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INDICADURE

o o Jurable roprcscnta la Gmcas eacop
Lo pocas palabras, los resultados de cion. inlirmando estabsbidad on las ven
la envuesty de coyuntura realizada a ni- 1

ajes de capacidad insta
de la construcaion (582

cos (57%)

vl nacional por FIEL en mayo no reve A mvel de rubros, soldo las wrmanales
panorama lun cambios de mayor imponancia en la  autonmuinees exlnhen una FeCOMPOSICION
de la industria naciona situacion genmeral, destaca una retrac-  Jc demanda En ol otso estremo las ma

ci10n generalizada en la demanda y ain  yores caidas en el Nt de ventas Corres
MARTene uba vision optinisia de los punden a imprenias -pubiln & womes y cal

La produccion industnal, tras un fuc
ciupiosanos industnales en el cono pla sk -Cund e csonss eERies | s

(e incremento en el pnmer iNestie Jdel

a0, se estabiliza en abnl y mayo {0 sumo durable ) maguinana o chimnos
Hasta marzo, el ntmo de actividad era NO se observan cambin significan (bienes de capuial) y las manulacturas
mlpulﬂldo por las demoras en el abasted vos durante may o en la situacion gencral lexliles (icnes e usO inlcrmedio )
miento, dado que muchas empresas pla- de las ramas industnales Los bienes de En o referenie a stocks de la indastna
nificarén la produccion subesumando el consumo (durable y no durable) enfren cabe resaltar algunos apoctos Eb ey

tan circunstancias normales y persiste la nos gencrales  las cusiencias Genden »
gasto, posibilito larecomposicion de stoc- situacion desfavorable en bienes de cap normalizarse con los volimenes deses
ks sin necesidad de seguir expandiendo la - tal y bienes de uso intermedio dos en un conteklo de clara desacelers
La novedad mas imponante de mayo  ci6n en las venlas Paralclamente. cn ¢

nivel de gasto. La retraccion postenor del

produccion.

La produccion industnal medida por  consiste en una significativa caida en ¢l dlomo bimestre. se desiaca un asmenio
el indice de produccion industnal ¢labo nitmo de demanda, defimendo un Nimo  en el porcentaje del sechn coB shks
rado por FIEL, crecio un 2. 4% en mayo de ventas normales pero con una clars  bajos
Este incremento estd debajo de lo habi-  evolucién desalentadora La desacelera- Pese & la retracoyn generalizada en

tualmente observado en este mes, refle-  c16n de las ventas afecta pnnaipalmente  las ventas, en goneral se expers una mejo
Jjindose en unacaidadel 0 Y% enelindice  al sector productor de bienes de capital  ra El mayor grado de oplmismo comes
“desestacionalizado” No obstante, cabe  (reflejando en parne el impacto neganvo  ponde a los sectones en condiciones mas

aclarar que estd desaceleracion en el nt-  sobre las ventas de maquinanas locales,  desfavorables esto es eenes de capital §
mo de actividad de mayo se produce a  de laeliminacion de aranceles a la impor bienes de uso intermedio. ©n CONErasic
partir de niveles de produccion muy ele- taci6n) y en menor medida a las ramas de CONn una mayor cautela en las expecially &

de los empresanos en la rama de bienes de

vados, evidenciados en el alto porcentaje  bienes de consumo durable y bienes in
de utilizacién de la capacidad instalada  termedios El sector de bienes de consu consumo durable J

AND 1993 SITUACION GENERAL TENDENCIA DE LA DEMANDA UTILIZ DE LA CAPAC INSTALADA
— Ene l Feb JMzo | Abr. | May | Ene. | Feb  Mzo | Abr May | Ene  Feb  Mze  AD
BIENES DE CONSUMO NO DURABLE 9| 9f 8 9| 9| 24 26 20 4 0 69 S
s o commoomene | 5|22 o 5|« o g . W T
BIENES DE CAPITAL | 8] e o] 4] 22 12| o 0| 7| s8] sz se| 68 e
msomnnugmo -23 .21 -21 ..1-31“ -1év 731. “?4‘ 9‘ f\. & r-'t‘ 53 (] es
L ey Ene. | Feb. | Mzo. | Abr. | May | Ene | Feb | Mzo | Abr  May | Ene Feb Mze AbI -
EEEWAL 9| -9/ -9 8 -8 22| -17 1 . 6| 67, s8 7N 70 68
-'E-DEET_“_'H’CA'- PR ol 7| o 16 of o 71 o e rs{ | e2| v
|

Ot D
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i | o
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| | | o -
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FUENTE: olaborade en base & datos suministrados por FIEL ¢ informacion propia
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Bector lndu strial MO

SECTOR INDUSTRIAL - RESULTADOS DE JUNIC

SITUACION GF W RAL $EP OCTUBR J i EMERD FEBRERD MARZO ABRIL

Abrraraos Betices y Tatmco 12 163 126 134 134 134 % S i 258 244
Culrmicon, Psticn y Cauch 209 108 58 = %6 %6 B4 284 42 2s| s
Cormtiundon 0 2 20 s 205 146 18 198 188 188 =
A 75 ) 6 71 287 pa, 181 476 476 77 24] 144
ratreaguirmie s 172 172 72 294 47 2 2! 5
I igorficus g14, 814 735 259 49 641 41| 3

| epctalivas e jutie

Mirmerdos Dabilas y 1 abaco 206 125 252 N2 -19 19 417 112 93 -16 4
(ulmicos Pastico v Caucho 26 6 147 115 25 157 73 1 -3.9 -14 l -24 I
Comstrucciin K ¢ 60 40 42 2 ']Id‘ 78 -28.} 167 -236! 176
Minro y Acern 100 /14 71 132 0‘ 232. 2' _-_31-.2. -894[7 7'363
Petroqulimicas 2b‘ 25 6- 0 97 ‘r - 'D‘ 7 315 21;1
Frigartcos 0 -157] o 05| 515 672] 672|
NIVELES DE STOCKS

Alimentos Bebidas y Tabace 59 4 81 - 53 262 . 13 | 26.2 306 67 11 11
Quimicos, Péstico y Cau