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Para el bimestre Agosto-Septiembre
se observa en Bahia Blanca una retraccién en

el consumo. Este efecto, propio de la época
del ano, se ve acentuado por la disminucion
que se observa en los ingresos de los
consumidores debido a la accidon de una tasa
de inflacion baja pero persistente sobre un
nivel de salario congelado, y principalmente
por los compromisos de compras a crédito
asumidos por los consumidores durante el
ultbmo ano a tasas totalmente fuerade contexto
para una economia estable.

LLa caida de las ventas se observa con
diferente intensidad en los distintos sectores
que componen la actividad econémica local.
S1utilizamos como indicador el resultado de
la diferencia entre las porciones de cada
sector que enfrentan ventas alentadoras y
desalentadoras, en todos los casos
encontramos una inclinacién hacia una
tendencia desalentadora: COMERCIO
MAYORISTA (-13), INDUSTRIA (-20)
Y COMERCIO MINORISTA (-31).

[Los resultados dentro de cada rubro
SOn variables, sin embargo el planteo de los
empresarios locales se orienté en general
hacia la existencia o no de una recesién en
la economifa local, tesis que se vio reforzada
por la C:iLfd& de las ventas en el sector del
CUmﬁ'I_Clo minorista, que ademads de tener
i g‘;élmﬂ':i):rltjssla dentro dei !a actividad

, €8s el mads visible.

Shike S1 se compara la evolu_cidn_de los
= 108 '1.05 bimestres con la situacién del
r;l::-at:-z?jrm:{ es facti}f)lfa observar una clara
Vs N de la actividad comercial. Sin

T80, cabe suponer que el nmivel de

1.2 actividad comercial se mantiene

estabilizada en niveles bajos

transacciones en términos reales es muy
superior al de épocas pasados caracterizadas
por la recesion y la hiperinflacién.

Durante el primer ano del plan de
convertibilidad se observé un boom de
consumo que no solo agotd gran parte del
efecto riqueza inicial de los consumidores,
sino que ademas comprometio sus INgresos
futuros en compras a crédito.

Esta situaciéon determind una meseta
en la reactivacidn a partir del mes de junio,
que comienza a declinar a fines de julio,
tendencia que persiste hasta septiembre.

Perspectivas:

Las perspectivas para el mes de
octubre no ofrecen mayores cambios en el
sector comercial, pero si en el industnal
donde se espera una pequena recuperacion.

A diferenciade los periodos recesivos
fruto de los procesos hiperinflacionarios
observados con anterioridad al plan de
convertibilidad, los cambios deben esperarse
en especial desde adentro de las empresas
(tratar de llegar con mejores precios via
reestructuracion de la empresa y de sus
CcOstos), y no a través de la intervencion del
gobierno en los mercados.

Entre las medidas econdmicas
senalados por los empresarios que seria
factibles c¢.perar en el corto plazo, pueden
senalarsc como alternativas interesantes

desregulaciones laborales o alguna

disminucidn en la presién tributaria, medidas
queen ultima instancia contribuyen a facilitar
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el desenvolvimiento de los empresarios en
los mercados.

Finalmente, una mencién aparte
merece la necesidad de apariciébn de un
crédito genuino (adn ausente) que permita
concretar inversiones y sostener la plaza
inmobiliaria local viabilizando operaciones
que no se concretan por falta de fuentes de
financiamiento.

INDUSTRIA:

Los resultados del bimestre Agosto-
Septiembre confirman una declinacién
persistente de la industria tras los favorables
condiciones generales atravesadas en Marzo
pasado. Pese a la tendencia negativa, la
situacién actual ain puede caracterizarse
como normal.

[as expectativas para el mesde octubre
no senalan cambios de gran envergadura,
pero si algunas sefiales de reactivacion
fundamentalmente en lo que hace a produccion
planeada.

Respecto alatendencia de ventas, se
observa una paulatina cafda a partir del mes
de marzo, llegando a los niveles bajos en
septiembre (-30.4%), aunque evidenciando
un leve repunte de demanda con respecto al
bimestre Junio-Julio.

COMERCIO MAYORISTA:

El bimestre agosto-septiembre
observé una caida en los indicadores de
situacién general luego de una importante
mejora en los meses anteriores, llevando la

situacion a los niveles de marzo, aun dentro
del rango "normal" (-6.8). De cualquier
forma, el 78% del sector sefiala encontrar
una situacién general normal, no esperdndose

mayores cambios para el mes de octubre.

—

El ritmo de ventas de Agosto y
Septiembre tiene una marcada inclinacign
desalentadora. Si bien en cuanto a los stocks
la situacidn es muy variable entre empresas,
el sector en promedio no varié sus niveles de
stocks pese a que habitualmente en variog
rubros se busca recomponer existencias tras
el cambio de estacion anticipando mayores
compras minoristas.

Un dificultad inportante sefialada por
el S8% de los empresarios del sector es la de
enfrentar costos financieros muy elevados.

COMERCIO MINORISTA:

De los tres sectores es €l que mayor
caida sufrié en las ventas, tendencia que se
venia verificando desde el mes de junio y que
encuentra su momento mas desfavorable del
afio en el mes de septiembre (-31.5).

La situacion general de las empresas
comienza a indicar rasgos desalentadores
(saldo:-12.7) pero lejos estd esta situacion de
una recesién general, seiilando el 64.9% del
mercado encontrar una situacién general
"normal" para el periodo comprendido en los
meses de Agosto y Septiembre (bimestre
tradicionalmente malo por el cambio de
estacion).

LLas tendencias de stocks s€
encuadraron dentro de la normalidad con una
marcada tendencia hacia la disminucién de
existencias especialmente en el mes de
septiembre.

Un alto porcentaje de empresas
(49.4%) recalco la existencia de costos
financieros muy elevados. Por otra parte, no
se observé reducciones en el personal de
ventas pero si una tendencia encontrarlo

excedente en especial en el mes de agosto.

Las perspectivas para el mes de
octubre no adelantan mayores cambi0s,
sefialando algunos rubros la posibilidad de
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una pequena reactivacion pero esperando la
verdadera reaccion sobre las fiestas de fin de

ano.

SITUACION
GENERAL

TENDENCIA
DE VENTAS

normal

REPUESTOS

buena

[La situacién de los diferentes rubros

es la siguiente:

OBSERVACIONES

algunas dificultades en los supermercados
por la necesidad de vender con tarjetas a
plazos muy amplios (60 dias)

mejoras en la plaza por la incorporacién de
un nuevo cupo de vehiculos importados

normal
a desalentadora

normal

este rubro viene desarrollando importantes
cambios estructurales

la venta de rodados (motos) parece haber
encontrado un equilibrio entre los voliime-
nes ofrecidos y demandados

INDUMENTARIA,

CALZADO Y SEDAS

normal
a regular

normal
a regular

CAMARAS

=

desalentadora

se observan algunos problemas en las poli-
ticas de stocks

normal
a desalentadora

cambios estacionales y dificultades para fi-
nalizar la temporada debido a la falta de in-
gresos en los consumidores

PARA EL HOGAR

El uso de mercaderia de procedencia
COmercio mayorista como en el minorista.
Ambos sectores exhiben en Septiembre,
PﬂrcenFajes muy elevados (72% y 81%
feSpectivamente) representativos de empresas

normal desalentadora sector especialmente sensible a lacapacidad
Y CUBIERTAS a regular adquisitiva de los consumidores
ARTICULOS Y desalentadora rubro con importantes reestructuraciones
REP. E_LECTRS)NICOS por ingreso de mercaderias importadas
PAPELERIA, LIBR.
Y ART. OFICINA regular desalentadora gran caida propia de la época del ano
MATERIALES DE regular normal se observa una detencién en la reactivacién
CONSTRUCCION del rubro producto de ladetencién en el cre-
— ) cimiento de la construccion
ARTICULOS regular desalentadora parece observase una detencién en el ritmo

de ventas fruto del agotamiento del crédito

personal y algunas dificultades en el cobro
de las cuotas

¢ueintegran sus stocks de ventas con productos
importados. Comparando con el mes de
Julio, seobserva un claroaumentodel numero
de empresas importadoras en relacién al
numero total de empresas existentes.
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——

M

PORCENTAJE DE MERCADO Y DE EMPRESAS IMPORTADORAS
% MERCADO 70 EMPRESAS

COM.MAYORISTA
COM.MINORISTA
INDUSTRIAS

SI NO SI % NO

129 211 72 28
81.7 18.3 81 19
18.2 81.7 25 75

PORCENTAJE DE EMPRESAS CON PRODUCTOS IMPORTADOS

C.Mayorista C.Minorista Industria

Mayo

66 %  58% 79

Jlllil) 56% 62 % 30%
Septiembre 72 % 81 % 25 %

No obstante haber aumentado el
nimero de empresas importadoras en el
sector mayorista, el stock de productos

extranjeros ha disminuido levemente en
relacién al stock total de productos.
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El modo operativo dominante vari:
segun el sector. El sector comercial mayorista
opta por adquirir la mercaderfa directamente
en el pafs de orfgen (58%) en tanto que los
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comercios mayoristas se inclinan pof
desarrollar la operatoria de importacidln a
través de un intermediario en Buenos Al
(71%).
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MODO OPERATIVO DE LAS IMPORTACIONES REALIZADAS
————————————————————————————————————————————————————————————
Imp.en Imp. en Imp. Local Otro

Origen  Bs. As.
COM.MAYORISTA 54.2% 23 % 21.8% 0%
COM.MINORISTA 22.3% 71.2% 2% 4.5%
INDUSTRIAS 50% 50% 0% 0%

M

MODO OPERATIVO DEL COM. MAYORISTA

_. ‘-lqaliﬂlli!!llili-!fl'!'lllll-lll!llill-l-Ir'ii-Illl-l-q----r.iq-l'-l-l--il....q-.-p---l-ll---rt.j-t---.-...--bil-."jl‘.-......n.-...“....... & - TR T [

Porcentaje del! Sector Mayorista

i e ————— — T ——
l e Imp_{jﬂn.n o lmp.Bs. As, =--- Imp.Loc. e Otro ]

MODO OPERATIVO DEL COM. MAYORISTA

Porcentaje de! Sector Mayorista

= mp.Crigen »uun Imp . Bs.As. —--- IMp.LOO. = Otro

- ——
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Analisis Sectorial

Sector Industrial

lLos resultados del bimestre Agosto-Septiembre confirman una
declinacion persistente de la industria tras los favorables condiciones
generales atravesadas en Marzo pasado. Pese a la tendencia negativa, la
situacion actual aun puede caracterizarse como normal. El ritmo de ventas
continia con tendencia desalentadora aiunque debe resaltarse un leve
repunte de la demanda con respecto a Julio. La combinacion de una clara
desaceleracion de ventas y una politica en promedio consistente en
recomponer stocks en meses previos generoé en Septiembre niveles de stocks
elevados. La operatoria de importacion no esti muy difundida entre las
firmas industriales. Se reafirma en el ultimo bimestre, la tendencia hacia
una normalizacién de la participaciéon de los costos financieros sobre los
costos globales, particularmente en las empresas de mayor envergadura.
En términos generales, no se observa caidas significativas de la produccion

industrial local.

Situacion general: Los resultados
oblepidos revelan una nueva declinacién en
lé’f Situacién general de la industria en el
bimestre Agosto-Septiembre. Est4 descripcion
confirma las expectativas de los empresarios
lnd-ua:.triales realizadas en Julio pasado,
anticipando un empeoramiento de la situacién
genceral. De esta manera, sigue prolongéndose
Una tendencia negativa iniciada tras el pico
observado en Marzo pasado (saldo: +34).
Pese a que 1a evolucién en los ultimos meses
ESE Cslaramente adversa, el saldo de respuestas
(+ €ptiembre se ubica por encima de cero
deb’;:;rcho!' lo tanto la situacién general
dela o Trézarse Como una generalizacién
Sl alidad (aproximadamente, el 69 %

€Clor). Mds en detalle, comparando con

Julio, se mantiene sin grandes variantes el
porcentaje de firmas en condiciones adversas
(12%) y los cambios obedecen a una
disminucién del porcentaje representativo de
empresas en buena situacién (disminuye de
28% en Julio a 20% en los meses siguientes)
que a partir del mes de Agosto prefieren
definirla solo como normal.

Las expectativas de Octubre anticipan
situacién general definible como regular
(saldo:-11). La misma responde a una
importante disminucién del porcentaje en
condiciones favorables (de 19% a 5%),
contrarestada por un importante aumento del

porcentaje representativo de empresas
esperando una situacién definida en términos

generales como mala (de 12% a 17%).
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SITUACION GENERAL
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ALTERNATIVA muy buena buena normal regular mala _
RANGO +100, +60 +60, +20 +20,-20 -20,-60 -60,-100
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| Tendencia de las ventas: Los
indicadores de ventas informan una tendencia
normal aunque con una clara inclinacién
desalentadora (saldo:-20). El predominio de
los porcentaje de mercado con vent.

desalentadores sobre aquellos con venta:
alentadores (logicamente determirando u;

saldo negativo) es una caracteristica que se
presenta a partir del mes de Abril. Dicha
diferencia se va ensanchando con el correr de

P4gina 8

los meses, tomando un valor maximo én
Junio (saldo:-28). Enun contextode demanda
poco intensa, debe destacarse€ Uﬂ’t}
recuperacién del saldo de respuestas €fl f—'l
mes de Agosto por una disminucion de
porcentaje correspondiente al sector ?0"
demandas desalentadoras (de 33 % en Julhiod

. en
21% en Agosto) y que se mantiene g
Septiembre con variaciones de esca

importancia.
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| INDUSTRIA

TENDENCIA DE LAS VENTAS

L 003
80
60
40
20
0
-20
-28.1 -2T7.0 ]
=40 T T T T T T | T T T J
NOV 91 DIC 91 ENEROFEEBREROMAFRZO ABRIL MAYO JUNO JULIO AGOSTO SEFTL
l AL ENTADORA B NOARMAL ] DESALENTADORA wemmm D(FERENCIA
ALTERNATIVA ritmo alentador ritmo normal rntmo desalentador

RANGO +100, +33

+33,-33 -33,-100

e —————————————— e ———————— e

Stocks: Los niveles de stocks de
Agosto y Septiembre son claramente elevados.
En estos meses, mas del 68% del sector
Cuenta con niveles altos de existencias frente
4 50lo un 14% con bajos niveles de stocks.
Cabe anadir que a lo largo del afno en curso,
los saldos de respuestas mas elevados
corresponden al bimestre Agosto-Septiembre.

Estos resultados se contraponen a los
Gbservacflos en Julio pasado. En dicho mes,
z:lp;lewsibl; una l‘Eﬂ}lCCiéﬂ de stocks acorde
e Ob:tt:l:emdo aflojamiento de las ventas.
Promed;. te, lats empresas industriales en
Riining persistieron con una politica
saldo g € €N aumentar niveles de stocks (el

€ Julio llegé a +25). A partir de

Agosto, al continuar el ritmo desalentador de

ventas, es l6gico esperar un elevado nivel de
existencias tal como informa la industria en

general.
No obstante la disponibilidad de stocks

elevados, las empresas industriales en
promedio continuan evidenciando una
tendencia significativa hacia un aumento de
sus existencias (saldo:+26.6). Esta
consideracion general disimula una importante
diversidad de politicas de stocks de las
empresas que componen el sector industrial.
Esto dltimo puede ser inferido de la pareja
distribucién de porcentajes entre las tres

alternativas posibles (aumentar, no varnar,
disminuir) en el mes de Septiembre (40%,
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46% , 14 % respectivamente). Por lo tanto es

posible afirmar que la mayoria del sector
industrial (aproximadamente un 54%)

encuentra desequilibrios en sus niveles

stocks, predominando las empresas cop

niveles de existencias por debajo de log
deseados y que por ende buscan
recomponerlos.

INDUSTRIA

STOCKS

B0

-----------------------------------------------------------------------

NOV 01 DIC 91  ENERAOFEBREROMARZO ABFAIL

.............................

MAYO JUNIO JUUIO AGOSTO SEFPTL

I__? sTock B YARIACION ]

———————————— — — — — — — —  — —— — — — — — — — — — — — — — — — — — —— — — — —— — — — — — — — ———— — — — — ———————

ALTERNATIVA aumentar

no variar disminuir

RANGO +100, +33

| Una de cada cuatro empresas industriales
iImportan mercaderfa o insumos para sus
procesos de produccién. Comparado con el
Siactar Comercial, este porcentaje (25%)
dista de ser significativo. En este sentido,
puede afirmarse que se mantiene sin grandes
modificaciones las caracterfsticas observada:,
en Julio pasado.

Algunas empresas de los sectores

Pdgina 10

+33,-33 -33,-100

de la alimentacién y del Hierro-Acer
informan estar trabajando con producl®
extranjeros. Sin embargo, en el mejor de
los casos los mismos no llegan ?
representar mas del 6% de las existencias
totales. Pese a los reducidos montos 4
transacciones en importaciones, Cat,’e
resaltar que se observa una tendencid
creciente desde el mes de Marzo.
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I

PORCENTAJE DE MERCADO Y DE EMPRESAS IMPORTADORAS

% MERCADO 70 EMPRESAS

] . ~ SI NO SI NO
Alimentos 7.91% 92.09% 34 % 66 %
Const. Hierro 28.57% 71.43% 40 % 60 %
Qufmicos 0.00% 100 % 0% 100 %
TOTAL 18.24 % 81.76 % 25% 75 %

RELACION MERCADERIA IMPORTADA/MERCADERIA TOTAL

w

Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiem
Alimentos 1.00% 1.00% 1.00% 1.64% 1.55% 1.27% 1.27%
Const. Hierro 0.00% 1.00% 1.00% 1.82% 6.36% 5.22% 5.28%
Quimicos 0.00% 0.00% 0.00% 4.26% 4.26% 0.00% 0.00%
TOTAL 0.50% 1.00% 1.00% 1.73% 3.96% 3.24% 3.27%

" S —— =

RELACION MERC.IMPORTADA/MERC. TOTAL
INDUSTRHIA

. I e ALIMENTOBS ¥ BEBIDAS s COMNE TRICCION l

h.—.-__-—

- — ——
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—

MODO OPERATIVO DE LAS IMPORTACIONES REALIZADAS

—————
Im

p. en Origen

Imp. en Bs.As. Importad. Local

Ali-mentﬁs

100.00% 0.00%
Const. Hierro 0.00% 100.00%
Quimicos 0.00% 0.00%
TOTAL 50.00% 50.00%

Otro
0.00% 0.00% =
0.00% 0.00%
0.00% 0.00%
0.00% 0.00%

ﬁ

Analisis comparativo de las actividades
industriales: El conjunto de empresas del
sector quimico (refinerias, petroquimicas y
establecimiento quimicos de menor
envergadura) es el que atraviesa en términos
generales una mejor situacion general. El
saldo de Septiembre (+21) en este caso
destaca buenas condiciones generales. Este
resultado es muy similar al observado en el
mismo mes en el sector Quimico (sin incluir
petroleo) a nivel nacional (+28). En el resto
de los sectores, se detecté una situacion
general comprendida entre los calificativos
normal y regular.

Comparando con el mes de Julio pasado, se
observa una evolucién desfavorable en la
industria de Alimentos y Bebidas e
inversamente es posible notar una
recuperacion en el sector de la construccion.
En este ultimo caso, los resultados de
Septiembre permiten definir la situacion ac-
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tual como normal, marcando un claro contraste
con los meses previos caracterizados por una
mala situacién general.

La rama de Alimentos y Bebidas (Pesca,
fabricade fideos, frigorificos, embotelladoras)
juntoal grupo de empresas quimicas conforma
uno de los sectores mas representativos de la
industrialocal y en consecuencia sus resultados
afectan decisivamente el curso general de la
actividad industrial. En el uiltimo bimestre, la
inclinacién negativa del agregado de industrias
responde principalmente al empeoramiento
comentado anteriormente en el segmento de
Alimentos y Bebidas. Es oportuno comentar
que las condiciones desfavorables de la
industria de la alimentacién se contraponern
en modo significativo con la situacién de ese
mismo sector a nivel nacional dado que l2
encuesta de coyuntura realizada por FIEL
arroja un saldo de respuestas (+20) que
permite definirla como normal.
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[ INDUSTRIA

CONSTRUCCION

OTRAS INDUSTRIAS

ALIMENTOS Y BEBIDAS

HIERRO Y ACERO

Tot:los los sectores industriales exhiben un
fomun qenominador conformado por una
deel;;ll?r:tc:da de ventas con inclinacién
refleiac. ora (en términos niimericos esto se

_ que todos ellos muestran saldos con
SIENO negativo).

atenEptre los casos particulares, llama la
CI6n los resultados del sector de la

Cons i
= l;rucmén_dftstacando una normalizacién
3 Condiciones generales pero en un

PROD QUIMICOS PLASTICO Y CAUCHO

RANKING DE SITUACION GENERAL

S

contexto de declinacién importante de la
demanda.

Ia conformacién del ranking sectorial de
Septiembre referido a ritmo de ventas, no
destaca cambios significativos. En forma
similar a los meses previos, es habitual
identificar a los grandes sectores (Alimentos
y Bebidas, Qufmicos) como aquellos que en
términos relativos enfrentan un ritmo ma4s

intenso de demanda.
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__-_———--'-"--

| | INDUSTRIA

RANKING DE VENTAS

OTRAS INDUSTRIAS

I ALIMENTOS Y BEBIDAS

PROD QUIMICOS PLASTICO Y CAUCHO

CONSTRUCCION

R
HIERRO Y ACERO N\

Ny

e . - - . e
- N x“*-:""x.‘:.\-.“x >,

Costos financieros: Si bien este tipo de
costos continua con una elevada incidencia
sobre la estructura general de costos de las
empresas industriales (saldo de Septiembre:
+24); los ltimos resultados reafirman una
tendencia hacia una paulatina normalizacién.
La caida del indicador saldo responde a un
significativo aumento del porcentaje de
mercado con una baja participacién del costo

financiero (de 9% a 15%). Por lo general,
estd respuesta se identifica en las empresas de
mayor facturacién. En un contexto de
declinacién generalizada de las ventas, estas
firmas ven acrecentadas las lzaic'silzyilitcla'_fI de
obtener condiciones de pago mas flti"l'ﬂb}“”‘s
por parte de sus provedores y estas cambi0>
repercuten favorablemente sobre los costO el
concepto de financiacién de compras.
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INDUSTRIA

COSTOS FINANCIEROS

--------------------

e

_____
......

o .

/A

707

S
Y/
/

f::/

----------

-----------

7

77
/77

NG

R R R R R I R R R R R R R O i g e ————

i
'\

s
— . N
. e - -
1 W i b
T .,
® - -I.‘
= m
Lo . 0
] . ¥ =
At RSN
= . B~ o, b0 e
= - e
- . g .-"-:
:_‘: - - ::: - 5 ":: -
- v - e Rl
- - T
- g - .
= I o= F »
=2 =
\-\%;

11111
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

/7

7
4’.{”? z
-

-----------

Y

v

S s
v
/)

Y
SN AN

NOY 91 DIC 91 ENEROFEBREROMARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO SEPTL

com e

—_——

ALTERNATIVA muy elevados elevados

normales bajos  muy bajos

RANGO

i + 100, +60 + 60, + 20 -33,-100 +20,-20 -60,-100

Volimenes de produccién:

Los elevados niveles de utilizacion
de capacidad instalada (por encima del
80% desde Junio pasado), evidencian un
ntmo intenso de produccién. Est4 situacion
S propia de las empresas industriales de
mayor envergadura localizadas en el Polo
Petroquimico (incluyendo las refinerfas de

Petréleo) y que por corresponderles una
Ponderacién importante en el promedio
Industrial, tienen una marcada influencia

sobre los datos agregados de la industna
local.

Visto en detalle los resultados sobre
los planes de producciéon de los proximos
meses , un 43 % de la industnia planea
aumentar la produccién, un 44 % prevee
no variar el nivel de actividad y solo un
14 % planea disminuir. El saldo resultante
de esta compocisién de respuestas (+30)
revela un aumento de la produccion
industrial local en los préoximos meses.
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- e
Panorama de la industria a2 mivel
mllmﬁlnmosremlmm

(Fundacién Investigaciones

e

S1 se analiza €] desempeno industrizal

en 1o que va del corriente afio, el balance

arroja para los primeros nueve meses unz
excelente perfomance en t£rminos zgrezados
ya que la produccion industrial crecié un casi
un 10% en dicho lapso. Como punto de
referencia, conviene destacar que lz

significativamente sobre la prodoccion ya produccién industrial crecid un 5.6% en
gue la vanacion del indice en términos 1991.

desestacionalizados no difiere 1 2 expansion industrial se sustenta en
sgnificativamente (1.6%). €l sosienido crecimiento de la produccion

El crecimiento de la produccion en
Septiembre estuvo positivamente afectado
respecto al mes de Agosto.

onientadza al mercado intermo, debiéndose
destacar una importante contraccion a partir
de Junio del nivel de actividad en las firmas
exporiadoras.

INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL BASE 1954 =104.

CON ESTACIONALIDAD

SIN ESTACIONALIDAD

NIVEL

VARIACION = NTIVEL VARIACION =

- ~ MENSUAL  TRIM. MENSUAL  TRIM.
100 100
1925 e -10 0 -i0
1986 103 4 14 % 103 4 14 8
19%7 106 5 33 106 2 3.3
1958 161 € 49 101 € 49
1955 34 0 75 %4 O <7
199G 920 -2 1 92 0 2.1
1531 7.2 56 97 .2 < £
£31 2% 1 -11.4 %4 £ 5.2
F 75 € -14 3 i i01.9 7 £ I
“ 531 99 52 .2 230 -18.S 93 2
" 5.7 20 57 4 5.3
W 99 3 106 § % 3 10 8 1
J 94 .S 4B 945 21.7 -5.2 92.0
J 106 7 12.9 103 .2 103
A 106 2 04 [ 99 9 .12 m
= 104 3 1.4 106 O 101.4 1.5 1008
O 1950 40 101 9 oS
n 106 3 25 v 101 S 0.4 v
O 102.6 35 105.5 %5 9 -1.6 1011
?2 937 27 100.7 0%
e £33 -122 I 1075 € 3 J

104 2 252 93 7 107.1 04 1051
; 106 3 20 107.1 00
] 105.9 04 0 1033 3.6 1
5 1093 3.2 107 2 107.1 38 o5 %
A 110.0 c.7 108 9 1.7
s i0s 2 -3.1 i 1043 %5 o
———— ) 1 O 1.7 . 105 & 105 8 16 1063
Seemte VIEL.
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—

Industria Nacional
Resultados de la encuesta realizada por FIEL

Septiembre:
SITUACION GENERAL TENDENCIA DE VENTAS% UTILIZ.CAPAC.

NORMAL

BUENA

ALIMENTOS 20 80 0 20 3 = > i
TABACO 100 0 0 42 58 0 45 L
QUIMICOS 45 39 17 28 0 o1 . 88
CONSTRUCCION 0 50 50 50 5 a5 ; 30 45
PROD. METALICOS 100 0 0 100 0 100 - 353
I‘Em“"‘?_ﬂﬂ__
- 7 8 = 3 =
- ol o
o W) = z - <= =
§ zg ) . 3 =
Za o a8 = = &
gg - SRS S S
E A - —
: =y - — - P
oS 8 3 2 & s
U | < —
~ o) - =~ =
EE e~ r~ = <
a 5 S ; # e B =
H :" s O
pd " =) et = =
- E+ B - = = >
D T < O —
v | 2 § S £ 8 & =
-
§ E - - " =
() - R - = =
. ﬂ a k-
a - — - =
j Z § G 2 0Q S =
£ | g 3 = 2 & =B =
% L o o~ = -
2 = 3 S S m < S
Z
o = o _— o
g | 2 ﬂ 3 G @ 2 8
et 2 B | = 8 8 3
N

Y TABACOS
QUIMICOS
PLASTICO
Y CAUCHO
CONSTR.
HIERRO

Y ACERO
OTRAS
INDUSTRIAS

ALIMENTOS,
BEBIDAS
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SITUACION GENERAL M A M J J A S O(*)
_—-——__—__—_—_—___—
-25.8

: Bebidas y Tabaco -2.9 -2.9 -2.9 -8.2 -8.9 -T2 -17.2
g:ﬂig:;iplaﬁticn y Caucho. 48.9 38.1 25.9 259 25.9 20.9 209 -83
Construccion -45.5 -45.5 -45.5 -41.7 -50 5.9 0 -15.1
Hierro y Acero -24.8 -24.8 -16.6 -25 -25 0 -25 -25
(*) Expectanivas de Octubre
TENDENCIA VENTAS
Alimentos Bebidas y Tabaco. -54.3 -53.4 -53.4 -65.6 -65.4 -20.6 -20.6
Quimicos,Plastico y Caucho 10.1 -16.5 -26.6 -21.6 -21.6 -21.6 -26.6
Construccion 90.9 90.9 90.9 -66.7 -33.3 41.9 -53.5
Hierro y Acero -33.3 -50 0.0 -50 -100 -50 -100
NIVELES STOCKS
Alimentos Bebidas y Tabaco 18.8 18.8 17.3 a2 17 59.4 59.4
Quimicos,Plastico y Caucho 10.1 10.1 0.0 -10.1 -66.2 48.2 48.2
Construccion -95.3 -95.3 -95.3 0.0 0 -18 -35.7
Hierro y Acero -50 -50 ~33.3 -100 -100 -100 -100
POLITICA STOCKS
Alimentos Bebidas y Tabaco -30.2 -30.2 -30.2 -27.5 -20.4 -41.6 -41.6
Quimicos,Plastico y Caucho 10.1 10.1 0 53.2 93.2 56 66.6
Construccion 95.3 95.3 95.3 -50 0 -35.7 -35.7
Hierro y Acero -50 -50 -50 0 0 0 0
COSTO FINANCIERO
Alimentos Bebidas vy Tabaco. 45.6 45.6 348 50.1 50.1 34.10 34.10
Quimicos,Plastico y Caucho 26 28 .8 26 2§ 6 25 .6 13.3 13.-3
Construccion 50 50 50 40 40 27.9 27.9
Hierro y Acero 75 75 50 75 75 50 50
UTIL.CAPAC.INST.

Alimentos Bebidas y Tabaco 67.9 64.5 64.1 66.4 68.5 71.1 69.4
Quimicos,Plastico y Caucho 72.0 66.4 72.6 77.9 76.9 78 78
Cl}‘ﬂﬁlrucciun 33.2 25.6 26.3 38.8 39.6 44 44.7
Hierro y Acero 40.2 43.6 41.1 79.5 78.3 84.5 77
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__’________’_——_——_—__——_——_
Sector Comercial Mayorista

’——’#_._—

Tras un transitorio repunte en el bimestre Junio-Julio, la situacién
general del comercio mayorista puede definirse como normal aunque debe
seiiarlarse la presencia de algunos signos desfavorables. LLas expectativas no
adelantan mayores variaciones a partir del mes de Octubre. El ritmo de ventas
de Agosto y Septiembre tiene una marcada inclinaciéon desalentadora. Si bien
en cuanto a los stocks la situacion es muy variable entre empresas, el sector
en promedio no varioé sus niveles de stocks pese a que habitualmente en varios
rubros se busca recomponer existencias tras el cambio de estacion anticipando
mayores compras minoristas. En el dltimo bimestre se observa también una
reduccion en el porcentaje de empresas que trabajan con mercaderias

extranjeras.

Situacion General: Los indicadores
obtenidos en Agosto y Setiembre rebelan una
situacién general normal con algunos signos
desfavorables. I.a mayor parte del sector
(88%) describe condiciones generales
normales en tanto que la parte restante (12 %)
las define a grandes rasgos como malas.

A lo largo del afo en curso, se define
claramente una tendencia a la concentracién
de las respuestas en la alternativa normal.

Al reépasar la tendencia del sector, es
conveniente tener presente que la transitoria
recuperacion general en el bimestre Junio-
Julio, estuvo particularmente determinada
Porla mayoractividad en 1a comercializacion
‘ije granos y alimeptos. En ambos casos, sus

Mportancias relativas frente al resto de los
fi;f:}fgz guz componen el agregado comercial

| cterminaron que sus resultados
Particulareg lengan una marcada influencia

en
Circulos resultados agregados. Estas
nstancias explican una tendencia con

una tr i -
dyectoria irregular, particularmente en

Junioy Juhio, en la mayoria de los indicadores
(ventas, stocks, personal, etc.). En
consecuencia, por la presencia de factores
puntuales en los sectores de mayor
ponderacién en el bimestre senalado, para
describir la tendencia del sector en el cormiente
ano resultaria recomendable comparar los
ultimos resultados con los obtenidos en el
periodo Marzo-Abnl-Mayo.

Al analizar la situacion general, puede
afirmarse que dentro de un contexto en el que
se afirma lanormalidad, latendencia muestra
signos levemente negativos puesto que en el
margén restante de mercado, se mantiene el
porcentaje en circunstancias desfavorables y
desaparece el porcentaje representativo de
empresas en buena situacion general.

[Las expectativas adelantan un
mantenimiento de la normalidad para €l mes
de Octubre (saldo de respuestas:-10.3). Cabe
agregar que para dicho mes, el saldo de
respuestas se mantiene constante dado que el
crecimiento con respecto a Setiembre del
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porcentaje correspondiente a una mala esperando una buena situacién
situacion (de 12% a 19%) se ve compensado 0% a 9%).
por el aumento en la parte de mercado

general (de

_COMERCIO MAYORISTA

SITUACION GENERAL

N
\
N
N
N
N
Ry

| | T 1
NOVSe! DICo! ENERO FEERERO MAFZO AEBRIL MAYO RO ! JULio IAGGSI‘G' SEFTL EXP.OCTUR

‘ BUENA [l NORMAL [5] MALA |

—\__—_____—/.
ALTERN ATIVA muy buena buena normal regulal‘ mala

—

RANGO + 100, + 60 +50, +20 +20,-20 -20,-60 -60,-100

R Tendencia.de las vent_as: Las ventas de alcanzado por la variable saldo de resput Scliﬂesl
’ fscsto t;dSe.uem‘ore exhiben claros signos (-24) se ubica muy cerca del limite a part!” 0
cntadores. En ambos meses, el nivel cual las ventas pueden ser caracterizadacom
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—

decididamente desalentadoras para el sector
en general (-33). Es interesante agregar que
en el bimestre considerado n{o se observan
respuestas que describan un ritmo alentador
de ventas. o

A partir de una actividad comercial intensa
detectada en el mes de Marzo (saldo: +26),
los indicadores obtenidos confirman una
tendencia negativa en el ritmo de ventas en 1o

que va de 1992. Exceptuando Junio y Julio
por la inusual actividad limitada a unos pocos
sectores, el comportamiento de las ventas
exhibe tras la reactivacién de Marzo, un
periodo comprendido en Abril y Mayo de
"paulatina desaceleracién” y finalmente una

etapa que abarca Agosto y Setiembre donde

los resultados rebelan una "caida" en las
ventas.

CBMERCIO MAYORISTA

TENDENCIA DE LAS VENTAS

100

-30.4
40 i I .n ‘

L T I T ) :
NOV 91 DIC o ENEFH'.'#EEH:EHI'.!HIFEO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO SEPTL

L ALENTADORA [} NORMAL DESALENTADORA

Ritmo alentador Ritmo normal Ritmo desalentador

RANGO + 100, +33 +33,-33 -33,-100
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Stocks: Al mes de Setiembre se manifiesta
nitidamente una acumulacion no deseada de
niveles de stocks por una merma de ventas
con una intensidad mayor a la esperada por
los empresarios. En dicho mes, la elevada
diferencia entre los porcentajes de mercado
con stocks elevados y bajos (saldo de
respuestas: +31) define un alto nivel de
existencias.

La politica de stocks no toma un perfil
definido entre las distintas empresas. Los
resultados para las distintas opciones
(aumentar, no variar, disminuir) alcanzan
porcentajes significativos en el bimestre
Agosto-Setiembre (26%, 42% y 32%

.

respectivamente). El saldo (-6) arroja
términos agregados una politica consistente
en no variar los niveles de existencias con
un leve sesgo a disminuirlos. Debe
resaltarse que tras el fin de temporada
habitualmente cabe esperar un importante
recompocision de las existencias en varios
sectores anticipando las mayores compras
de los comercios minoristas. En este caso.
la declinaciobn de las ventas habra
determinado que los empresarios mayoristas
demoren sus compras para rehacer sus
existencias ya que no se vislumbran
cambios significativos de demanda pese al
cambio de estacion.

COMERCIO MAYORISTA

STOCKS

4077

2041

wlf

40 -

/117111770

-0rT.0

801+

...........
-----------------------------------------------------------------

---------
--------------------------------------

aaaaaaa
----------------
---------------

NOY 01 DIC 01 ENEROFEGREROMAFRZO ABRIL MAYD JUNIO JULIO AGOSTO SEFTI

| I stock [ VARIACION ‘

T

ALTERNATIVA Elevado Normal Bajo =

e

100

RANGO +100, + 33 +33.-33 -33,
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e — —

El contraste se manifiesta en forma
clara si se compara los resultados actuales
con el periodo Marzo-Mayo en e€l cual se
identifica una actividad comercial intensa:

En general, los resultados adoptan
valores ldégicos con un escenario
caracterizado por una declinacién de
demanda en casi todos los sectores.

Marzo-Abril

Septiembre

concepto concepto
Nivel de stock tiende elevados
a bajos
Politica de stock tiende a tiende a
aumentar disminuir

proporciéon mds elevada de productos
importados sobre el stock total. A partr de
Agosto se observa también que el sector de
Alimentos opté por modificar la compocision
de stocksa favor de productos importados (de
2 a 6% sobre el total).

En los sectores de maquinaria Yy
Papeleria, las variaciones se dieron en sentido
contrario y los productos de origén nacional
representan una parte proporcionalmente

El comercio mayorista exhibe una
disminucién del porcentaje del sector que
trabaja con mercaderias extranjeras en los
ulitmos dos meses.

En el mes de Julio se registré un 97 %
de mercado con parte de sus existencias de
procedencia extranjera, en tanto que en
Septiembre ese mismo porcentaje disminuye
al 73% . Igualmente, no debe dejar de senalarse
que las mayoria de las empresas aiin cuenta

con mercaderia importada.

Sin embargo, las mismas no llegan a
representar un porcentaje muy significativo
sobre el stock total de productos para la
venta. A lo largo del ano en curso dicha cifra
alcanzé aproximadamente el 7%.

- A excepcion de las estaciones de
Servicio, el resto de los sectores exhiben
Po'rcentajes importantes revelando la
eXistencia de operaciones de importacion.

- El sector de Productos Primarios
(lundamentalmente maderas) continia con la

IMPORTA? MERC.

._-—__“ ———

P, !Jrimnrim 96.91 %

Alimentos 67.55%

?em' - petrol. gas 10.64 %
laquinarias 89.67 %

Dapel y prod. kiasco 100.00 %

TOTAL

mayor del total de existencias.

Las operaciones se realizan
importando directamente desde el pais de
origen (54 %) y en menor medida a traves de
importadores en Buenos Aires (23%) o lo-
cales (22%).

Comparando con los datos de Julio,
claramente se destaca una mayor participacion
en Septiembre de la ulimaalternativa (incidida
particularmente por las escasas operaciones
de importacion detectadas en el subsector de
denvados del petrdleo y gases).

IMPORTA? EMPR.
NO

5%
%
8O0
17%
0%

28%
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RELACION: MERCAD. IMPORT. MERCAD. TOTAL
_M_\‘

— N

H

~ Marzo Abril Mayo Junio Julio — Agosto Sept,
P. primarios 20.00% 20.00% 20.00% 10.61% 10.61% 20.00% 20(}0';“
Alimentos 2.00% 1.00% 2.00% 1.90% 2.00% 6.81% 6.90%
Deriv. petrol. gas 0.00% 0.00% 0.0%  0.00%  0.00%  0.68% 0.68%
Maquinarias 7.00 % 7.00% 7.00% 14.50% 14.50% 3.36% 29149,
Papel y prod., kiosco  9.00% 8.00% 7.00 % 997%  9.63% 1.83% 1 .90%
TOTAL 7.60 % 7.20% 7.20% 7.40% 1:33% 6.54% 6.48%
e - TS e o _ lr,—-'
RELACION MERC.IMPORTADA/MERC. TO TAl \
COMERCIO MAYORISTA |
20 O0% — A 5 , |
:‘*' A \ |
w20 4 b " EEEL P PR ::‘ ............ DI . ' IR .
1800 :: ;: =|
el SO \ [ - — ., . B . s
X
14 (% Y oeeererrerens Sl easiassen 5.:"!' TIPS AP :-.l ................ 1 PP A TELTERTS ' TEETETPLRRRE
N \ \ § \
12 O eereoeeens \ EEEEEETTILRES . - ERRRERITTIeE \‘\ ................. \= ............. \ ........................................
\ \ | \! \
| 1000% - rervroeer gl N TEIY ', TERLTTPPITRY \: ...... . ..................
N .. \ \'ll‘ M
TR0 0y | ERERERITTTLTE h:: . EEE IIT :.‘ ... ..... :}* ............. §I : ...... . §== ...................................
0.00% o -vrvv .; S S I . §‘ ‘s’: ,,,,, (NI
oo foo RN R S ..... NN NN N ‘S ............................
o NN NN NNH NN NA NN N
v. % \ QE!E ------ §Ei ..... H '\\‘ii * §§Ei ..... \ §ﬁ ..............
0 0% —poe N . .G N\ . . —
| Muerzo Al Meyo Jurio Jubo Agosto  Septierrb

B ALIMENTOS Y BEBIDA

KN MAGUINAS Y APARAT [fjJ]] PAPEL Y PROD KIOHC ]

)

-

S =

e ———

—

_-———“—-—_——_-—_—____________—_____—_____ -

P.primarios
Allmentos
Deriv. petrol, gas

Muqguin

!‘_‘ﬂ:f,l y Erud.khmr.u 55.30%

nrins

TOTAL

w"—/
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94.00%
B5.22%
0.00%
3().42 Yo

54.20%

Imp.Origen

Imp. Bs. As.

Imp. local

(Otro

0.00% 0.00% 0.00%
12.63% 2.14% 0,00 %
0.00% 100.00 % (.00 %
OS.58% 0.00% (),00%
23.02% 21 .58% ().00 %
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Costos financieros: Tanto en Agosto
como en Setiembre, los cn'nprcﬁar.ins
consultados destacan  una -exccswa
participacién de los cOStos financicros sobre
la estructura global de costos. Il saldo de
respucstas obtenido en estos meses (+66)
permite describirlos como muy elevados.
[ os niveles alcanzados por este indicador son
los mdximos observados a lo largo de 1992,

Conviene agregar que a lo largo dcl
afio en curso, todos los meses exhibicron
gsaldos de respuestas por encima del nivel

COMERCIO MAYORISTA

COSTOS FINANCIEROS

—— muy elevados elevandos normales hujos muy bajos
M— )

s s — | PE— £ e

450, esto es, una participacion elevada de
los costos financieros sobre la estructura
peneral de costos,

A partir de resultados de trabajos
anteriores, es posible afirmar que los elevados
costos financicros responden principalmente
a las duras condiciones de pagos impuestas
por los proveedores.

No sc¢ observa una participacién
significativa del crédito bancario en la
cstructura de financiamiento de las empresas
comerciales inayoristas,

b, o T
Ty, |

M) AGOSTO

JUNO)

RANC T B
100, + 60 60, + 20 I 20,-20 20,-60 -60,-100

o

R S m— —
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Comparacién intersectorial de las
actividades comerciales mayoristas:

A excepcion del sector alimentos y
bebidas, en el resto de los rubros que
componen el agregado mayorista, el
porcentaje de mercado en mala situacién
excede el porcentaje correspondiente a la
alternativa buena y por lo tanto, el saldo en
todos ellos registra valores negativos.

El contraste entre la situacién general
normal definida al comienzo para el sector en
términos agregados y las condiciones
generales exhibidas por la mayoria de los
sectores obedece a que justamente los rubros
de mayor ponderacién (Productos Primarios,
Alimentos y Bebidas) en el conjunto de
actividades mayoristas son los que exponen
una situacion mejor en términos relativos.
Visto en detalle, los saldos obtenidos en
Septiembre informan una situacién general
"buena"” en Alimentos y Bebidas, "normal
tendiendo a regular" en Productos Primarios
y en Papeleras, "regular"” en Gas y Derivados
del Petréleo y finalmente "regular tendiendo
amala” en Maquinariay Aparatos y Productos
para Kioscos y Golosinas.

S1 se compara la compocision del ranking
de actividades mayoristas de Setiembre con
respecto a la obtenida en Julio pasado no se
observan cambios de relevancia. Debido a

que en Septiembre ya no se detectan casos
con situaciones generales buenas (en Julio,
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este calificativo correspondio a Productog
Primarios, Alimentos y Bebidas,
derivados del Petréleo)
las diferencias entre los distintos rubros
tienden a disminuir. Labanda que delimita e
mdaximo y minimo saldo de respuesta sobre |
situacion general cae claramente e
Septiembre (-45, +17) con respecto a Julio
(-40, +40).

Todos los rubros con mejores indicadores
sobre la situacion general (es decir, niveles

GBS y

mas altos del indicador saldo de respuestas)
exhiben una fuerte disminucién del saldo de
respuestas con respecto a Julio. “ste es el

casode Productos Primarios, (asy Derviados
del Petr6leo, Papeleras y Alimentos. Esta
situacién concuerda con la tendencia
desfavorable de la situacion general del
Comercio Mayorista en general, exhibida en
los dltimos meses.

Por otra parte, transcurrida la mayor
parte de 1992, es posible identificar los
sectores que definidamente atravesaron los
mejores y peores condiciones generales.
Entre los primeros se destaca claramente
alimentos y bebidas. En el otro extremo
s¢ destacan la comercializacién de
Maquinarias y Aparatos (tanto en el sector
industrial como agricola no hubo reposicion
de bienes de capital y menos atin nuevas

inversiones) y el sector de Kioscos ¥
Golosinas.
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ALIMENTOS Y BEBIDAS

PRODUCTOS PRIMARIOS

PAPELERAS

PROD. QCOS. GAS Y DERIV. PETROL.

' PROD. PARA KIOSCOS Y GOLOSINAS

MAQUINARIAS Y APARATOS

‘El ritmo de ventas de Septiembre presenta
Signos desalentadores en la mayoria de los
seCtores. El unico sector que exhibe una
de,{nanda con evolucién alentadora es el de
AIIH:IEHIOS. En un escenario general de ventas
declmar!tf:s, el mantenimiento de una actividad
znmﬁrc:al Intensa en este sector podria
ari%l{;?:tr;:iépor la riﬁgidfaz ‘del gasto en
disponiblen;j Al. disminuir el ingreso
A estlna'do a pgastos, los
Sorternt €S reasignan su consumo

a4 un presupuesto menor. Dicho

COMERCIO MAYORISTA

RANKING DE SITUACION GENERAL

Bl \\\\

-80 -60 -40 -20 0 20 40 o0

ajuste comienza en general en gastos
prescindibles (por ejemplo, esparcimiento)
dejando en ultimo término gastos de mayor
necesidad como la alimentacion.
Comparando con el ritmo de ventas
correspondiente al mes de Julio, las
variaciones mas bruscas en el indicador saldo
de respuestas se detectan en los siguientes
sectores: Derivados del Petréleo y Gas (Julio:
+8.1 y Septiembre: -45.6), Productos
Primarios (Julio: +84.6 y Septiembre: -
24 .2), Papeleras (Julio:-76.8 y Septiembre:0).
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COMERCIO MAYORISTA

RANKING DE VENTAS

ALIMENTOS Y BEBIDAS

PAPELERAS

PRODUCTOS PRIMARIOS

PROD. QCOS. GAS Y DERIV. PETROL

MAQUINARIAS Y APARATOS
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ores de Actividad Econémica”

—— e

SITUACION GENERAL M A M T J A S 0O®
““’."7——,—_?5.8—_-2? 21 43.3 42.8 -11.8 -11.8 -10.3
Pmd,l. ’P];Sm;nBi_ 29.8  29.6 15.9 33.1 33.7 159 17.7 20.9
Deriv. Petrol.-Gas 18.2 18.2 18.3 35.0 29.7 -31.2 -359 -19.9
Maquinarias y aparatos 3.8 3.8 -14 -30.2 41 453 453 -29
Papeleras 75.8 37.9 0.0 12.1 0.0 -16 .16  -16
Kioscos y Gol. 52.9 66.0 47.5 41.2 41.2 -22.5 -449 0.0
(%) Expectativas de Octubre.

H

TENDENCIA VENTAS

H

Prod. Primanos
Alimentos y Beb.
Deniv.Petrol.-Gas
Maquinanas y aparatos

Deriv.Petrol.-Gas
Magquinarias y aparatos
Papeleras

Kioscos y Gol.

POLITICA STOCKS
Prod. Primarios
Alimentos y Beb.
Deniv.Petrol.-Gas
Maquiﬂaﬁas y apamms
Papelem

-8.6

42.2 42.2 88.4 84.5 -23.9 <23.5
4.9 18.9 -6.5 22.6 25 6.3 22.6
30.1 30.1 11.2 14.3 9.1 44.1 -54.9
-34.6 -67.3 41.3 -54.1 -75.9 -71.8 -79.4
24.2 0 0 0 -75.8 0.0 0.0
31.7 31.7 -11.1 -73.6 -89 -100 -100
CtEEE———————————————————————EEEEEEEEE—
-10.7 -10.7 -10.7 1.6 2.5 3.2 31.5
-12.2 -17 -18.7 -16.3 -18.1 -14.1 -20
-57.1 -28.4 -30 -2.2 -2.2 -28.3 -28.3
-40.1 -40.1 -24.6 -9.6 -31.4 46.8 -46.8
24.2 0 0 24.2 24.2 0.0 0.0
-21.1 -21.1 -5 79.1 79.1 0.0 44.9
S ———
10.7 10.7 37.0 -92.6 -92.5 -5.2 -5.2
28.2 25.2 10.1 32.1 34 11 6.6
30.1 30.1 26.6 0 0 47.6 47.6
-27.2 -27.2 -16.7 42 63.7 -7.4 3.8
-75.8 -51.6 0 -24.2 -24.2 -32 -32
25.8 25.8 0 -79.1 -79.1 449 -49

Kioscos y Gol.

- e s e

COSTO FINANCIERO

Prod. Primarios
Alimentos y Beb.
DeﬁV.PEtfﬂl,-Gas
Maquinarias y aparatos
Papeleras

Kioscos y Gol.

e~

77.4
20.1
30.0
57.2
10.6
63.0

77.4
21.6
26
57.2
36.3
63.0

77.4
29.1
22.7
45.6
36.3
53.0

49.1
30.1
23.8
37.7
36.3
2.7

65.8
53.8
22:1
58.7
32
77.5

65.8
53.8
22.1
58.7
32
713

esonr—_—_—

ONAL VENTAS

Prod Prpre————————

rod. Primarios
Alimentos Y Beb.
E{ﬂﬁv_ Petrol.-Gas
Papﬁl&m paratos
Kioscos y Gol.

0
-2.4
12.7
27.2

-24.2
-31.7

0
-1.2
-3.5
27.2
27.4
-31.7

0
-1.2
-3.2
37.8
51.6
-1.1

-88
-5.5
1.3
9.6
27.4
-12.1

4.1

44.1

-1.6 4.6

-9.4 -9.4
15 15
0 0

-10.2 44.9
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Sector Comercial Minorista

De los tres sectores es el que mayor
cafda sufrié en las ventas, tendencia que se
venfa verificando desde el mes de junio y que
encuentra su momento mas desfavorable del
afio en el mes de septiembre (-30.9%).

Atn cuando el 55% del sector sefiala
encontar una tendencia de ventas normal,
solo el 6,8% del mercado enfrentd en sep-
tiembre una demanda alentadora.

El subsector que mejor bimestre
obervé en sus ventas fue el de vehfculos
(+51,7%). El momento fue muy propicio
para la concrecién de oportunidades debido
al ingreso de un nuevo cupo de automoviles
importados, lo que permitié recomponer la

plaza local en cantidad y variedad.

El otro rubro que no sufridé los efectos
de la cafda en las ventas fue el de alimentos
y bebidas, con un 96,1% del mercado

indicando una tendencia de ventas normal.

Sin embargo, es posible visualizar
algunos problemas en el manejo de fondos de

las empresas del rubro. Sus ventas estdn

fucrt.e.mcnlc comprometidas con tarjetas de
crédito a plazos importantes (60 dfas). Esto

disminuye notablemente su acceso a efectivo,

Ya que se estarfa dependiendo de una cadena

4 plazo en la que la aparicién de problemas
(tlarjctas incobrables) impacta en sus
fhspanil)ilida(lcs futuras, loque puede llevar,
Incluso, a resentir el cumplimiento de pagos
4 proovedores.

Entre los rubros que enfrentaban una
hucnzli situacién y pasaron paulatinamente a
una situacién adversa pueden seialarse los de
Indumentaria, calzado y sedas y el de
articulos para el hogar.

El primero deambos sufrid los efectos

combinados de la caida estacional con la falta
de ingresos de los consumidores (endeudados
en planes de financiacién) entrgando un saldo
de respuestas de -29,7%. De cualquier forma
en este rubro también es importante indicar
que ninguna empresa entrenté una demanda
alentdora, pero si el 70,3% del mercado dijo
encontrar una tendencia de ventas normal

para el momento.
El caso de articulos para el hogar es

bastante diferente. En este rubro pueden
sefialarse dos situaciones muy claras:

(1) Ningin empresario del sector manifesto
estar en una situacién alentadora (aunque los

niveles de recaudadaién no han caido respecto
al ano anterior).

(2) El mercado se halla dividido entre aquellos
que observan una situacién "normal” y los
que pasan por un mal momento.

[ _asconclusiones que pueden exlraerse
a partir de estas dos observaciones son las
siguientes:

En principio el hecho de no encontrar
situaciones muy buenas sino normales pone
de manifiesto que la euforia producto de la
reactivacion inicial de la convertibilidad se
termind. Las ventas se hacen fundamen-
talmente acrédito y con tasas elevadas (todavia
hay posibilidades de bajar precios finales por
el lado de las tasas). En este contexto, aquellas
empresas que han logrado mayor eficiencia
en el manejo de sus mercancfas importadas
(importando directamente) y de sus stocks
observan una situaciéon normal. El resto sufre
las consecuencias de la caida en las ventas.
Esta situacion es coherente con el ajuste
Interno en las empresas que viene planteando
Economia desde comienzos del plan.
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COMERCIO MINORISTA

TENDENCIA DE LAS VENTAS

L 4

T T T T T T | |
NOV 91 DIC 91 ENEFCFEEFERCNAFZO AEFRL HNAYO JUNIO JULIO AGOSTO SEPTL

DESALENTADORA = Diferencia

l ALENTADORA B orRvrAL

- La situacién general de las empres.-
comienza a indicar rasgos desalentadores (-

13.0). Pero lejos est4 esta situacién de un-
recesion general, sefialando el 64.3% del
Tercado €ncontrar una situacién general
normal” para el periodo (bimestre
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tradicionalmente malo por el cambio de
estacién). Las perspectivas al corto plazo no
ofrecen mayores cambios, sefialando alguno>
rubros la posibilidad de una pequend
reactivacién pero esperando la verdaderd
reaccién sobre las fiestas de fin de ano.
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COMERCIO MINORISTA

SITUACION GENERAL
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COMERCIO MINORISTA
' STOCKS
|
|
NOY 91 DIC 91 ENEROFEBRERONMARZO ABRAL MAYO JUNO JULIO AGOSTO SEPTI
|
I stock [l VAYACON
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lLLas tenencias de stocks se

encuadraron dentro de la normalidad con
una marcada tendencia hacia la disminucién
de existencias especialmente en el mes de
septiembre.

En este sector los el (48.3%) de los

empresarios también senalo enfrentar costos
financieros muy elevados. Si se observa la

S

o i
tendencia, es claro que a medida que cg
ventas y los empresarios ven reducizz -
dlspoplbilidad de efectivo, Comienan P
necesitar del crédito. Es ahi donde Vuelven :
percibir que los costos financieros son :.~1Itn:z:sEll
[La oscilacién no refleja variaciones de l:asaé

de interés sino el impacto que causan las tasas
sobre los costos totales.

COMERCI0 MINORISTA |

COSTOS FINANCIEROS

L
"
w

4

b Respecto al personal de ventas, no se
observo reducciones en el mismo PEro si una
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C.R.E.E.B.B.A.

COMERCIO MINORISTA
PERSONAL DE VENTAS
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SITUACION GENERAL J & S
Alimeatos y Bebidas 43,5 43,5 42,3 37,5 35,5 e —)
lodumentana 34,5 44,0 447 28,9 32.1 8 4II 4 4.6
Art. del Hogar 80,3 80,3 80,3 55.4 86,8 95 - : 8 5.5
Papeleria-Librer. 31,5 31,5 31,5 6,8 281 23 3“ 249
Farmacias y Perf. -14,5 -3,1 -24,2 -14.5 16.1 16.1 '39 -25.9
Mat.Const.- Pint. 22.8 14,4 8.5 =87 A3 -lOi'i 2% 6.4
Vchiculos 43,7 31,1 52.6 25.8 4.4 ]_’,"ﬂ* -ég - -31.3
Repuestos 3.4 0,8 -28.6 -23.1 6,2 0.5 - 5 33.9
Camaras y Cub. 24,2 1,9 -11,7 -26,3 41,6 38 o 14.]
Rodados 0,0 0,0 0, 50,0 50,0 0.0 0.0 125
Art.y Rep.Electr. 27,0 443 44,3 32,4 -52.9 34.7 55.8 24
(*) Expectativas de Ociubre o : -40.4
TENDENCIA VENTAS M A M J [ A e
Alimentos y Beb. 3.8 6,3 -4.0 6,4 -10.2 -11.1 3.9
Indumentana -5,5 -11,0 -3,5 -6,7 -27.3 -41.2 297
An. del Hogar 100 96,6 32.6 -13,2 56.4 -18.9 75
Papcleria-Librer. 64,4 6,9 20,5 -35,6 -78.1 .35.6 &1
Farmacias v Perf. -64.5 -32,3 48 4 -48 .4 16.2 -64.5 16.2
Mat.Const.- Pinl. 36,6 -0.4 -13,8 -22.5 -64.2 -14.8 6.9
Vehiculos 24.1 36,7 16.7 -10,8 -50.2 45.2 51.7
Repuestos 12,3 5,1 -27,1 -33,6 4.9 2.2 -52.1
Camaras y Cub. 68,4 24,1 0,6 40,7 -71.3 -58.6 -41.4
Rodados 100 100 100 0,0 0.0 0.0 0.0
Art.y Rep.Electr. -34,6 -34.6 -11,5 -100 -70.6 -53.8 -76.9
NIVEL DE STOCKS M A M J J A S
Alimcotos y Beb. -3.4 4.3 -8,1 -4,2 0.0 1.3 4.3
Indumentana 19,7 19,7 0,8 3,3 P T 7.1
Ar. del Hogar 34,7 34,7 38,2 90,0 27.2 =115 50
Papelerma-Librer. -21.,9 -1,4 -21,9 0,0 0.0 21.9 42.5
Farmacias y Perf. 16,2 -35,5 -16,2 -16,1 0.0 -19.3 -16.2
Mat.Const.- Pinl. -8.6 -8.6 -11,9 -9.0 -9.0 -58.2 -6.2
Vehiculos 442 -18,8 -18,8 6,5 25.8 -21.6 -33.4
Repuestos 8.5 21,3 12,8 26,6 26.6 13.3 13.3
Cémaras y Cub. -22.3 -22.3 6.4 59,3 59.3 0.0 0.0
Rodados 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0 Uﬁﬂj
Art.y Rep.Electr. -15.4 -15.4 -15.4 0,0 0.0 '3_ 5 -38. I
POLITICA STOCKS M A M J J A o
Alimentos v Beb. -3,6 -3.6 -7,4 -12,8 8.6 'lg‘f" 49§
Indumentana 8 e 14,9 0,0 -6,7 10.6 -f;ﬂ{'l 100
Art. del Hogar 63,9 0,0 0,0 -27,2 -34 ’;D < 0.0
Papclena-Librer. 64,4 42,5 78,1 0,0 0.0 '{9:’ 0.0
Farmacias y Perf. -16,2 0,0 0,0 -16,1 -16.1 L 0
Mat_Const.- Pint. 6,3 6,3 11,6 ol e ea 5.3 27.9
Vehiculos 44,2 44,2 44,2 28,9 28.9 : 517
3 48.5 48.5 29.9
Repuestos 18,1 5,8 29,2 : 6 6.0 0.0
Cédmaras y Cub. 22,3 41,3 6,9 0,0 -3 o 0.0 0.0
Rodados 0,0 0,0 2.0 9,0 D& 3 9.2 -19.2
Art.y Rep.Electr. 46,2 3 . -35. .
S
COSTO FINANCIERO M A M J 5'3 ,:f, 14.1
Alimentos y Deb. 11,7 11,7 11,7 13,8 3. 3005 30.6
Indomentaris 36,7 36,7 36,7 54,8 g 100 100
Art. del Hogar 34,3 2, 2,3 7.2 gﬂ 1.4 1.4
Pepeleria-Librer. 11,0 11,0 0,7 0,0 1 80 80
Farmacias y Perf. 25.8 25.8 33,8 66, 1 s 56.6 58.9
Mat.Const - Pint. 71,2 71,2 73,4 %0, 31 42 42
Vehiculos 63,2 63,2 4.2 s 62.3 65.4 82.2
Repucstos 36,8 49,8 36,8 62,3 % S 27.6
Cémaras y Cub. 3,5 3.5 0,7 13,2 = 0 0
Rodados 0,0 0,0 50,0 0,0 : 87.5 g87.5
Art.y Rep.Electr. 67,3 67.3 67.3 50,0 3 -
A
PERSONAL VENTAS M A M 2 iy 1.8
ﬁliﬂlﬂ-ﬂtﬂl}’ Beb. 3.1 3.1 2.5 4,4 -0'3 22.5 -13.2
Indumeataria 30,2 -30.2 -39.6 6,9 o 9.5 20
Art. del Hogar 93,1 -93,1 292 -24,0 %5 6 0 21.9
Papelerfa-Librer. 21,9 0,0 1,4 0,0 o 16.1 9
Farmacias y Perf. 0,0 -19,4 32,3 12,9 B 1.3 -4:8
Mat.Const.- Pint. 6,3 6.3 3.5 4,8 8.2 _.:,i_4 -15.1
Vehiculos -6,3 6,3 19.0 -8,7 oA 1 13.3 0
Repuestos 5,3 13,8 26,0 5,1 4 0 0
Cémaras y Cub. 0.0 0,0 0,0 0,0 0 0 0
Rodados 0,0 0,0 0,0 0,0 0 19.2 19.2
Art.y Rep.Electr. 0,00 . 0,0 64,7 35.3 .
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Sector Financiero

La relacion préstamos/depositos continua su curso ascendente y al
mes de Septiembre, el monto de créditos alcanza cifras similares con
relacion al monto total de fondos depositados en el sistema. Es posible
reconocer un proceso de dolarizacion de las transacciones financieras en
el periodo Julio-Septiembre. Este proceso responde principalmente a un
vuelco de los inversores de los depositos a plazo en pesos a depdésitos a
plazo en dolares. En materia de depdésitos, se mantiene la preferencia por
el mediano plazo (superior a 30 dias) en dolares, llegando a representar
casi el 40% del total de fondos depositados en el sistema. En ambos
segmentos (pesos y dolares), aumentan los rendimientos de largo plazo
y caen los de corto plazo. Los rendimientos para operaciones en dolares
amediano plazo promedian el 0.68% efectivo mensual. En las operaciones
de créditos realizadas en pesos, en términos promedios se pacta una tasa
cercana al 3.8% mensual. En el segmento dolar, las tasas activas se
ubican en un nivel del 1.55% mensual.

financiero (abarcando préstamos y depositos)
realizadas en moneda extranjera en relacion
a aquellas efectuadas en moneda local. Esta
caracteristica marca unadiferencia importante
con relaciéon a los datos de Julio. En dicho

Comparando con datos de meses
anteriores a partir del mes de Mayo, la
relacién entre Préstamos y Depdsitos evidencia
un continuo ascenso. Los datos suministrados
€n Septiembre exhiben niveles muy similares

del monto total de préstamos en relacion al
monto total de depdsitos. Concretamente, los
primeros llegan a representar una cifracercana
al 97% del total de depésitos en los bancos
localizados en la ciudad.

En operaciones de depésitos predomina el
Uso de ddlares y lo mismo puede decirse
sobre la operatoria de préstamos. En
tonsecuencia, los datos reflejan una clara
Supremacia de las transacciones en el sector

mes se detecta un reparto equilibrado de las
operaciones financieras entre los distintos
segmentos de moneda. No obstante haberse
identificado un proceso de dolarizacién de
operaciones en el periodo Julio-Septiembre,
€s conveniente agregar que las operaciones
realizadas en pesos durante el dltimo mes.
Involucran montos significativos en relacién

al total de recursos movidos en la plaza
financiera local.
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RELACION ENTRE PRESTAMOS Y DEFOSITOS

N\
\

..-':-;\\\
SEGMENTO §

TOTAL (B Y USS)

SEGMENTO U$S

| 0EPOSTOS [JJj PRESTAMOS I

A - Depésitos:

A.1 - Participacién de las distintas
alternativas sobre el monto total de
depdositos (pesos mds délares). Cuadro 1.

Tras una transitona equiparacién de los
volumenes de depdsitos en pesos y ddélares
durante Julio, en Septiembre se repite un
claro predominio de las operaciones en
ddlares, similar a la registrada en Mayo
pasado. Este crecimiento relativo de
operaciones dedepdsitos en moneda extranjera
responde principalmente a una mayor
participacién de los depésitos a la vista ¢n
ddlares (aumenta aproximadamente del 10%
cn Julio al 15% en Septiembre) teniendc
como contrapartida una menor asignacién dc
fondos a depdsitos a plazo en pesos (la
proporcién sobre el total de depdsitos

Pigina 42

disminuye casi desde el 24% al 17%). Los
depdsitos a corto plazo en el segmento dolar
también evidencian una mayor participacidén
aunque no reviste la importancia de los
cambios antes comentados.

Como resultado de estos movimientos, €n
Septiembre se define una nueva compocision
en la ostructura de depdsitos de los bancos
locales. Se mantiene la preferencia por 1
modalidad de depdsitos a mediano plazo
(superior a 30 dias) en dolares, llegando a
representar casi el 40% del total de fnn‘dOS
depositados en el sistema. En menor meduj.lﬂ.
pero igualmente asumiendo unrol prota gdénico
se ubican los depdsitos a la vista en pesos con
una participacién que alcanza el 23%. Las
ape.aciones a corto plazo (entre 7y 30 dfas)
tanto en pesos como en ddlares son las de
menor representatividad, dado que apenas

llegan a cubrirel S y 6% respectivamente
sobre el voliimen total de depdsitos.
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Cuadro 1 Segmento $ Segmento U$S
Mayo :ll-.lliﬂ Julio Sept.
a la vista 20.23  22.91 19 81 1s
corto plazo (*) 6.79 9.24 3.96
Plazo fijo  [med. plazo(**) 12.31 14.42 39.73 39
suma(**¥) 19.1 23.65 43.63 45
Participacion de los segmentos 39.33 46.56 53.44 60
(*) Entre 7 y 30 dias (**) Mis de 30 dias. (***) Corto mis mediano plazo.
A.2 - Tasa de interés sobre los depdsitos. rendimientos para operaciones en dolares a
Cuadro 2. mediano plazo promedian el 0.68%
identificAndose una tasa maxima del 0.82 %
En ambos segmentos (pesos y ddlares), mensual.
aumentan los rendimientos de largo plazo y Se observa una menor diferencia entre
caen los de corto plazo. Las mayores las tasas pasivas mdximas y minimas sobre
variaciones con respecto a Julio se registran depdsitos a plazo en pesos s1 se toma como
en las tasas sobre depdsitos a la vista en pesos punto de referencia los resultados del mes de
(los rendimientos disminuyen casi 0.2 puntos Julio. Lo mismo puede senalarse para los
en dicho periodo), y en sentido contrario en rendimientos sobre depdsitos a mediano plazo
las tasas para colocaciones en ddlares a largo en ddlares, detectandose en este caso una
plazo (con un aumento promedio cercano a importante convergencia entre las distintas
0.1 puntos). tasas pagadas por los bancos locales. Es
En términos promedios, las conveniente recordar que este ulamo tipo de
colocaciones a mediano plazo en pesos se operacion es la modalidad de deposito
benefician con un interés cercano al 1.67% predominante entre los inversores locales
mensual, detectdndose casos de entidades (representando mds del 40% de la masa total
que llegan a pagar hasta el 2.8%. Los de fondos depositada).
Cuadro 2:
SEGMENTO $ TEM®* TEM®* Var. Desvio Max  Min  DP**
SEPT. 10 S/
A LA VISTA 0.44 0.63 -0.19 0.25 0.75 0.0 0.75
PLAZO FLJO
Corto Plazo 1.16 1.31 0.15 0.51 2.30 0.70 1.60
Med. Plazo 1.67 1.62 0.05 0.55 2.8 0.76  2.04
SEGM. USS
A LA VISTA 0.24 0.28 -0.04 0.13 046  0.00  0.46
PLAZO FIJO
Corto Plazo 0.61 0.63 0.02 0.10 075 042 033
Med. Plazo 0.68 0.59 0.09 0.10 0.82 0.50 0.32

*  Tasa Efectiva Mensual Promedio.

*e . .
Diferencia entre la 1asa mdvima y la tasa minima.
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B - Créditos.

B.1 - Participacién de las distin_tas
alternativas sobre el monto total de créditos

(pesos m4s délares). Cuadro 3.

[ a composicién de operaciones de
crédito no ofrece mayores variaciones desde

Las operaciones de préstamg-
documentados se realizan predominantemnente
en dolares representando casi e] 59% del
monto total de créditos. Los adelantos en
cuenta corriente cubren en Septiembre
aproximadamente el 26% de la cartera de
préstamos de las entidades locales.

realizandose el grueso de las operaciones en
moneda local.

Mayo pasado.

Cuadro 3:

“——_—__—_—__—

Segmento $ Segmento L'§S

S
Mayo Julio Sept. M_i_ij’ﬂ Julio Sept.

adelantos en cta. cte. 28.09 27.49 25 .56 () 26 0.45

operaciones documentadas 19.43 19.41] 16 31.92 52.84 58.4

El cuadro muczira la partdcipacién de los distintos tipos de operaciones en el tonal de préstamos ororgados

B.2 - Interés sobre los préstamos. Cuadro
4.

Desde el mes de Mayo es factible
apreciar leves disminuciones en la tasa nomi-
nal activa sobre adelantos en cuentas corrientes

(en pesos y/o délares) y las operaciones
documentadas en pesos,

En el segmento de operaciones
concertadas en moneda local, no se aprecian

Cuadro 4;:

diferencias significativas entre los adelantos
y los préstamos concertados. En ambos tipos
de operaciones, la tasa promedio ronda e
3.8% mensual, Esta media est4 comprendida
en una banda limitada por un interés minimo
del 2% y otro méximo del 5%.

Por el lado de los préstamos
concertados en délares, el promedio de tasas
activas de los bancos locales llega al 1.55%
mensual en operaciones documentadas,

-—m—m

SEGMENTO $ TEM®* Var. Desvio Max Min Df**
_%—_-
Adelanto C/C/ 3,78 4.34 -0.56 0.84 §.00 2.00 3.00
Operace, Doc, 3,92 4.07 0.15 0.8S 5.00 2.00 3.00
SEGM, USS
Adelanto C/C/ 1.68 1.74 0.09 0.1§ 1.80 1.50 0.30
Operace. Doc, 1.55 1.51 0.04 0.20 2.00 1.2§ 0.75

* Taza Efectiva Mernaual Promedio.
*® Diferencie entre la sase mébxime y lo iasa minima.

W
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Sector Inmobiliario

situacién poco alentadora para todos los
rubros en general, tanto en OpPEraciones de
compra-venta como en las locaciones.

Luego del boom inmobiliario
impulsado por el efecto riqueza inicial del
Plan de Convertibilidad, se habia alcanzado
en los meses de Abril y Mayo una situacion
de meseta en los valores, negocidndose solo
las oportunidades més atractivas.

Sin embargo ya se planteaba en ese
momento la existencia de una sobreoferta en
la plaza y, de persistir esa situacién, cabia
esperar cierta baja en los precios de los
inmuebles.

Para el bimestre junio-julio, esta baja
se hizo presente, anticipando la caida de otros
activos y de las ventas en general. La caida
en los precios no fue importante, pero si
preocupante en el sentido de alertar 2 los
operaradores acerca de 1a necesidad de conocer
en qué valores se detendria esta retraccion.

[as opciones del momento eran muy
claras: por un parte, se sefialaba que la caida
en los valores era fruto del exceso de oferta,
y que los precios de los inmuebles caerian
hasta encontrar un "valor de equilibrio™. En
cambio, otros argumentos, sin contradecir el
exceso de oferta, orientaban el andlisis hacia
cambios estructurales, en especial la falta de
crédito genuino.

Para los meses de agosto y septiembre,
la evolucion de los precios no indicé una baja
general. Algunos rubros aumentaron su valor

promedio y otros bajaron. Sin embargo, a2
circunstancia que conviene destacar y que
despierta cierta preocupacion, es la gran
variabilidad observada en los valores
negociados. Esto es, en promedio no todos
los precios cayeron, pero dichos valores
medios no son indicadores relevantes por si
mismos, ya que la dispersién existente en 1os
mismos revela cierto desorden en las
tendencias.

En el caso de las locaciones, la
tendencia es claramente a la baja, a excepcion
de aquellas pocas oportunidades que, y2 se2
por su valor o por su ubicacién preferencial
mantien su nivel anterior.

Este fendmeno acompana al proceso
de convertibilidad, ya que en un comienzo el
efecto riqueza inicial sobre los salanos s€
agotd en consumo de bienes durables, y luego
de un afio y medio de inflacion baja pero
persistente sobre salarios congelados, s€ ve
una importante reduccién en el 1ngreso
disponible.

Por otra parte, en Bahia Blanca s¢€
observd en el primer ano del plan un gran
crecimiento de locales comerciales, algunos
construidos en el periodo, y otros ocupando
lugares disponibles. Luego del boom ae
consumo, y ante esta retraccion en las ventas,
comienzan a percibirse las primeras sefiales
de ciertos sobredimensionamiento en la ofert
local.

El valor del metro cuadrado para los

diferentes rubros estudiados fue el siguiente:
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. |
VENTA DE PROPIEDADES
Valor del m? U$S)_

—

CATEGORIA minimo promedio mdaximo
CASAS Y CHALETS 257 449 839
PISOS Y DPTOS. DE3 A 4D 257 461 665
DEPTOS DE 2 D INC/DEP 419 521 623
LOCALES 319 656 793
COCHERAS (*) 2.166 2 425 2 683
DEPOSITOS 163 23 299

(*) El valor de las cocheras es para el total de la superficie.

Ndétese que en algunos rubros como
casas y chalets, el precio promedio es supe-
rior al del bimestre anteriorm pero la
variabilidad entre m{nimo y maximo es muy
importante. En cambio en aquellos rubros en
que se observa una tendencia a la baja la
diferencia entre los extremos no es muy

importante.

También es notorio como enlos rubros
de vivienda, las propiedades que mantienen
mayor valor por metro cuadrado son los
funcionales y departamentos mds pequeiios,
ya que debido a su menor valor se
comercializan con mayor facilidad.

La tendencia de la demanda para el
bimestre agosto-septiembre fué:

VENTA ALQUILER

l Alentadora Desalentadora

Alentladora Desslentadora Saldo

Chalets y

CNSAS 9.1
Pisos-Dptos.

3 a4dorm. 9.1
Dptos.

2 dorm.

inc/dep. 18

Deptos.
1 dorm.
y func. 27

Locales 0
Cocheras 0
Depositos 0

Lotes
p/Chalet-
Casas 0

Lotes p/Hor.
y loc. 9.1
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PERSPECTIVAS:

A modo de resumen, puede decirse
que la plaza se encuentra sobreofrecida, y
que los valores observan una tendencia a la
baja con importante variabilidad en los valores
mancjados, loqueno otorga gran certidumbre
en los operadores. La pregunta serfa hasta
cudndo continuard esta tendencia, y en qué
valores se detendra.

En este punto de la situacion, solo
resta la posibilidad de que aparezca en forma
determinante la posibilidad de realizar
operaciones a crédito, y a tasas acordes a la
estabilidad que se estd viviendo.

[Los valores en una plaza sobreofrecida
no tienen ninguna razén para recuperarse, y
por el contrario, esta sobreoferta crea las
condiciones para mantener una baja.Por otra
parte la economfa en general se halla en un

perfodo donde finalizé el efecto reactivacion,
y de aquf hasta ver senales de crecimiento
resta un perfodode retraccién que no estimula
a la demanda en general,

[Lanecesidad decrédito en el mercado
inmobiliario es vital para poder concretar
operaciones en estos valores. En ¢l mercado
no se cuestiona en estos momentos si los
valores revaluados en ddélares son altos o
bajos, sinoque noexiste la cantidad de dinero
en manos de los demandantes para comprar
propiedades de contado.

En ¢l caso de no aparecer créditos a
tasas razonables pos parte de las entidades
bancarias, serdn los vendeores quienes deban
financiar a los compradores, apostando a la
estabilidad. Pero de una u otra forma, en
estos momentos la unica alternativa que
aparece en el horizonte inmobiliario para
detener la cafda de los valores es el crédito.

Pdgina 47



