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De primera

Los ultimos anuncios en materia de inversiones en
nuestra ciudad abren nuevamente los interrogantes
acerca de las consecuencias de este proceso sobre
la economia local. Las perspectivas continuan sien-
do inciertas, en funcion de las posibilidades concre-

tas de eslabonamiento con las empresas locales.
—n el Ambito nacional se estan produciendo reformas
de cuyos efectos no queda excluida Bahia Blanca.

Tal es el caso de la sancion de la tan controvertida
reforma laboral, la confirmacion oficial de la proxima
licitacion para el inicio de las obras del Trasandino y

el replanteo de las politicas de reembolsos como me-
canismo de promocion de exportaciones.

En forma simultanea se producen cambios importan-
tes en el plano internacional, que sin dudas tendran
sus repercusiones sobre la ciudad.

La consideraciéon de todos estos temas es indispen-

sable al momento de realizar el analisis acerca de la
marcha de la economia local.
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Los efectos de la crisis financiera internacional
y las perspectivas locales para los proximos meses

En los ultimos meses se han sumado importan-
tes novedades, gue pueden llegar a tener significativas
repercusiones sobre 1a situacion local. La etapa de cons-
uccion de nuevas obras en el puerto, asociadas a los
grandes proyectos de inversion, ha ingresado a una eta-
pa de mayor actividad, a partir del cual, puede esperarse
Un nuevo impacto positivo sobre el nivel de ocupacion en
la ciudad. Las perspectivas de crecimiento se han visto
reforzadas por la confirmacion oficial de una proxima lici-
tacion para el inicio de las obras del ferrocarril Trasandino
del Sur y la posibilidad de una nueva radicacion a gran
escala en el area del Complejo Portuario. Este anuncio,
en adicion a otros proyectos de escalas menores en acti-
vidades de servicios, mantienen la dinamica del circulo
virtuoso de crecimiento al que ingreso la economia local
en el ultimo ano y el clima de inversion. No obstante, per-
sisten interrogantes que parecen no ser despejados a
medida que transcurre el tiempo. {En que medida este
proceso significa una mejora general si las posibilidades
de eslabonamiento con las nuevas empresas son com-
plejas y limitadas por razones tecnicas? Estas dudas im-
piden un balance de resultados unanimes en la ciudad,
dado que difieren segun el punto de vista de quién lo

efectue, sesgando sus impresiones por su propia expe-
nencia.

El relanzamiento de la ciudad en el plano nacio-
nal como punto de atraccion de nuevas inversiones ha
generado el arribo de mayor competencia. Esto induda-
blemente beneficia a los bahienses en su rol de consumi-
dores pero también afecta a un numero sustancial de
OCupados al en la medida en que deben replantear la
viabilidad de sus negocios actuales. La preocupacion es
elocuente dado que, los efectos de la reestructuracion
comercial en una ciudad caracterizada por un definido
perfil en este tipo de actividades, se concentran en muy
POEO tiempo por la rapidez y simultaneidad de los cam-
Dios. En los proximos meses, el proceso de cambios es-
tructurales en el comercio se acentuara por la aperturade
r‘if_xevns shoppings en areas distantes del centro comer-
cial. En poco tiempo, la oferta de productos en una gran
Cantidad de rubros comerciales crecera de modo signifi-
Cativo por la apertura de nuevos locales. En trabajos an-
leriores, se han detectado algunas evidencias de
St_:bredimensiunamientﬂ en muchas actividades comer-
Ciales por el simple recurso de comparar el namero de
locales para distintos rubros en términos per capita con
la media del pais. Pese a que los nuevos centros repre-

sentaran un factor de atraccion para la region de influen-
cia', cabe esperar que, en los proximos meses. se acen-
tue este rasgo de exceso de negocios. El mayor desafio
recae sobre los comercios del sector céntrico vy ciertos
rubros de mayor insercion en el nuevo formato comer-
cial, tales como indumentaria o esparcimiento.

Las transformaciones estructurales se ven acom-
panadas, desde los ultimos meses, de un brusco cambio
en el escenario economico. La crisis financiera interna-
cional se ha agravado hasta alcanzar niveles de alarma.
La recesion en los paises asiaticos ha generado un exce-
so de oferta de productos a precios de oferta por la fuerte
devaluacion de sus monedas y una sensible caida de
sus demandas en el mercado mundial. Tras la mala ex-
periencia de Rusia, la economia de Brasil ha perdido
financiamiento y enfrenta una fuerte desaceleracion en
su ritmo de crecimiento. En el pais, en tanto, comienzan a
evidenciarse los efectos de una mayor restriccion finan-
ciera por el menor ingreso de capitales.

En este marco, el ritmo de crecimiento de la
economia local podria verse resentido por la caida espe-
rada en los margenes de la produccién agricola; un me-
nor nivel de exportaciones por el puerto local de los pro-
ductos con destino a Brasil; un eventual recorte O Sus-
pension en los gastos de inversion de grandes empre-
sas: una desaceleracion sensible en el nivel de transac-
ciones comerciales, en la actividad de la construccion y
en el ritmo de operaciones inmobiliarias, por la dificultad

para acceder a financiamiento.

En paralelo, la recientemente sancionada refor-
ma laboral introduce modificaciones en las reglas de jue-
go para los empresarios. Esto podria tener consecuen-
cias sobre el nivel de empleo local, en el marco de una
economia donde la participacion de las modalidades pro-
movidas y los contratos temporales en le mercado de
trabajo es significativa.> En este contexto, el panorama
para resulta complicado, ya que si bien aparecen nuevas
senales que realimentan el ciclo de inversiones locales,
tarmbién es cierto en los proximos meses se hara eviden-
te la necesidad de un profundo ajuste en la estructura
comercial. Esto es asi por desaceleracion de la actividad
econémica que caracteriza al contexto general, situaci_ﬂn
de la que dfficilmente puedan sustraerse los empresarios

locales.

- —

1 En un radio de 200 kildmetros, significaria una ampliacion del merca-

do del orden de los 250 mil consumidores.
2 .,Qué hay detras del aumento en el empleo? IAE 38
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Los reembolsos patagonicos

iPoliticas de promocion o de discriminacion?

o | a utilizacion de medidas diferenciales modifica las oportunidades de cada puerto
para competir. m Ademas ocasionan urn costo de eficiencia para toda la economia. m
| a intencion de derogar esta medida es una senal alentadora para el puerto local

| 2 reforma impositiva y los reembolsos.
La pnsibilidad de sancion de reformas en materia

impositiva

El discutido proyecto de reforma impositiva
elaborado por el Ministerio de Economia incluia en-
tre sus propuestas la eliminacion de reintegros y
reembolsos a las exportaciones. Al plantearse esta
alternativa resurgia la posibilidad de rever la
cuestionada ley de los reembolsos por los puertos
Patagonicos que rige desde principios de la decada
pasada. Esta medida significd un duro reves al
desarrollo de operaciones de movilizacion de cargas
generales en el puerto local dado que indujo a un
redireccionamiento de cargas y relocalizacion de
actividades que antes se canalizaban por Bahia
Blanca hacia puertos de la Regién Patagonica.

En los ultimos meses, la interminable lista
de dificultades que se han presentado en el
tratamiento del proyecto y las propuestas de
modificacidn con relacion a la version original, las
presiones de sectores relacionados con la
exportaciéon por la pérdida de competitividad
generada por la crisis internacional y el interes
manifestado por la oposicién en el desarrollo de
politicas de fomento para las ventas al exterior'
debilitan la posibilidad de que el sector politico avance
en direccidn a la eliminacién —siquiera la reduccion-
de los reembolsos antes de la fecha prevista®. Pese
a la desfavorable evolucién de los acontecimientos,
al menos puede rescatarse como positivo para los

Intereses locales, el que la derogacion de esta medida
Se encuentre entre los objetivos del Poder Ejecutivo.

Analisis general de la politica de subsidios
(reembolsos) a las exportaciones

| Desde el punto de vista de la politica
economica, no resulta dificil encontrar argumentos
que respalden la conveniencia de eliminar estas
medidas promocionales. En primer lugar, el

2

mantenimiento de esta politica representa un
importante gasto publico. En segundo lugar,
distorsiona la asignacion de recursos y por lo tanto
tiene un costo de eficiencia para la economia en
conjunto, es decir, el nivel de producciéon se aleja
cada vez mas del nivel potencial en funcion de los
recursos existentes. Resulta importante destacar que
este costo de compleja valoracion, desde un punto
de visto geografico, se encuentra fuertemente
concentrado en Bahia Blanca.

En tercer lugar, su efectividad como via de estimulo
al negocio exportador, de acuerdo a estudios
realizados?®, es muy reducida. En cuarto lugar,
representa una via para el desarrollo de practicas
ilegales y de excesos en la discrecionalidad de los
funcionarios. tal como lo atestigua la experiencia del
pais. Finalmente, sus logros en materia de equidad
(redistribucién de ingresos) resultan altamente
cuestionables. Pese a que existe un claro consenso
sobre la inconveniencia de este tipo de medidas de
fomento. su existencia se apoya en la asimetria de
percepcion entre l0s beneficios y los costos. Porun
lado existe un grupo limitado pero claro de
beneﬁciaﬁﬂs (un sector y/o una region) en tanto que
sus costos de financiamiento no alcanzan a ser
percibidos por el conjunto de contribuyentes dado
gue su incidencia marginal sobre |a presion tributaria

resulta relativamente baja.

Segun un estudio reciente, el costo fiscal
de la politica de reembolsos a exportaciones por los
puertos patagonicos ronda los u$s 166 millones por
afo?. Este mismo estudio explica de un modo clarn
los costos de eficiencia para el resto de la economia.
« E| costo de eficiencia economic
aproximar la péerdida en que se incurre por .el. hecho
de inducir la expansion de determinadas actividades.
Siempre existe un costo de oportunidad para los
fondos invertidos, qué podian haber sido destinados
a reducir los impuestos en forma general para todos

itiri ivel
los sectores. Esto permitiria generar un mayor n

' ' i i ue
de actividad economica, empleo e inversiones g



Estudios Especiales

jaec 40
jae Y

la actividad promovida, dado

Je se obtienen con
cial torna factibles proyectos

que €l mecanismo artifi
0S oficientes...””
_a magnitud de la distorsion en los costos

de exportacion esta claramente ilustrada en L{ﬂ
astudio de la cundacion Mediterranea. El trabajo
Jetermino, a partr de informacion cedida por
exportadores, el costo de transporte de un
~ontenedor de frutas de pepita — peras y manzanas
_hasta una puerto de Europa a traves de dos
Jlternativas: el puerto de San Antonio y el puerto de
suenos Aires. Sin contabilizar los efectos de los
reintegros y reembolsos, la exportacion por Buenos
Aires suponia un ahorro de casi el 33% con relacion
ala opcion de San Antonio. Esta diferencia de costos
se explicaba fundamentalmente por el menor valor
del flete maritimo en el primer puerto®. El puerto de
Buenos Aires cuenta con lineas regulares de
transporte maritimo en tanto que San Antonio
requiere la contratacion de un charter a un costo muy
superior. Estas grandes diferencias resultan
artificialmente eliminadas a partir de la politica de
reembolso. El resultado final al que arribaba el
ejercicio es que casi resultaba indiferente exportar
por San Antonio que hacerlo por Buenos Aires dado
que la alternativa del Sur sumaba un beneficio "ex-

tra” que permitia compensar las diferencias de
costos.

0s

men

Con relacion a su efectividad como
mecanismo de estimulo a las exportaciones resulta
interesante un analisis realizado por Sturzenegger y
Gadano (1). En base al comportamiento de las
Expc}rtacimnes de manufacturas industriales en el
DE{'lOdo 1990-1996, sus estimaciones confirman la
baja repercusion de la politica de reintegros sobre la
plerfmrmance exportadora. En un ejercicio de
Slmulacidn, suponiendo un 10% de aumento en los
'eintegros (excluyendo las exportaciones de oro
afectado POr maniobras fraudulentas y autos,
favorecido por un regimen especial ) el efecto sobre
el resto de las exportaciones resultaria nulo’.
i ii:nc:r otro lado, aun suponiendo c.:qrue la

Pulse un aumento de la produccion ex-

Dﬂlile:ible. No es efectiva desde el punto de vista de |a
s macrosconamica st of oo e dminur
Woisagion Ae ICit ‘en cuenta c:c:urnente (end:szudamlpj-ntﬂ
QEHEradE;S partir del r::arlnl:.:nc: en los precios relativos
Sisores Eﬂr! el subsidio, los pl:{}(?iLlCtGS' que se
DﬂSibiIidadpd r los pue;rtﬂs patag‘mnlcﬂs tienen la
e ser vendidos al exterior con un margen

de rentabilidad mayor. El nivel de produccion del bien
exportable no se modificara sustancialmente dado
el mayor monto de ventas al exterior se vera
compensado por una reduccion de ventas en el pais.
En consecuencia, tras la medida solo se obtiene una
redistribucion del gasto caracterizada por un
aumento de demanda de |los bienes no subsidiados
y del gasto publico. Al no disminuir el gasto interno,
el déficit en cuenta corriente no exhibira cambios
significativos® .

La experiencia argentina demuestra el riesgo
en actos de corrupcion. En los ultimos anos, muchos
de los escandalos mas resonantes de fraudes al fisco
estan relacionados con reembolsos. A modo de
ejemplo se puede citar desde los famosos envio de
galpones a Tierra del Fuego hasta casos mas
recientes relacionados con el oro o la pesca de
calamares. Por otro lado, la misma Direccion Gen-
eral Impositiva ha reconocido en un reciente informe
su incapacidad para auditar la mayor parte de las
operaciones de reintegro. La falta de controles
adecuados es un elemento mas que potencia la
posibilidad de maniobras fraudulentas y los riesgos
asociados a “politicas de promocion”.

Reembolsocs a las exportaciones por los
Puertos Patagonicos: antecedentes de la

medida

El origen de la medida se remonta a la resolucion
88/83 del Ministerio de Economia de la Nacion, gque
luego resultara convalidada por la ley 23.018/83. Las
exportaciones por puertos patagonicos (al Sur de Rio
Colorado. incluyendo la provincia de Neuquen) de
productos originarios de esta zona o manufactura-
dos en la misma'®, se benefician con un reembolsoO
sobre el valor de la operacion. El beneficio alcanza-
ba un minimo del 8% para operaciones a traves del
puerto de San Antonio y aumentaba en direccion al
Sur hasta alcanzar un valor maximo del 13% parg el
puerto de Ushuaia. A partir del plazo en Que debian
comenzar a decrecer 10s porcentajes de reemboIlsOS
hasta su completa eliminacion, a traves de ley 24.490/

95. se pospone este plazo por cinco anos mas, lue-
go de lo cual deberia comenzar las deduccim:ies de
igual modo a lo previsto originalmente. El .gl.’ﬂﬁt‘:ﬂ 1
ilustra los efectos en el porcentaje de subsidios a lo
largo de casi dos décadas, tomando el caso de San

Antonio Oeste.
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Historia y futuro de los reembolsos |
en el puerto de San Antonio Oeste |
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La actividad pesquera de procesamiento en
tierra también se ha visto beneficiada con regimenes
de promocion, siempre y cuando la misma se desa-
rrollase en la Patagonia'' . Los decretos 2332y 2333/
83 establecieron desgravaciones impositivas que al-
canzaban tanto a los inversores del proyecto cOomo I|
a las empresas promovidas, con un porcentaje cre- |
ciente a medida que se avanzaoa en direccion al
sur. |

A los inversores, se les daba la posibilidad |
de deducir como gasto su aporte de capital en la
liquidacion del impuesto a las ganancias o de diferir |
el pago de impuestos nacionales por el término de 5
afos, a partir de cuyo vencimiento se podria abonar
el saldo en otros cinco anos sin recargo de intere-
ses. La firma promovida se veria beneficiada con la
liberacion en el pago de IVA, deducciones de las in-
versiones realizadas y de pagos de remuneraciones
brutas al personal del monto imponible en el impues-
1o a las ganancias, exencidén en el pago del impues-
10 a los sellos y en el pago de los derechos de im-
portacion por la adquisicion de equipos de capital.

Impacto de las promociones sobre la acti-

vidad portuaria local

Las medidas significaron una redistribucion '

ze ‘Ngresos a favor de la region patagénica. Mas alla
S:LtZra::;E:EOt para los canfrit_)uyentes por repre-
i nquativasn O del gasto publico, sus consecuen-
Badil B o :ECE':YETDH en modo particular sobre

raves del desvio hacia el sur de car-

gas con * .3
se 'destmg de exportacion que anteriormente
Canalizaban por sy
los flujo
S e
JOS de cargas era artificialmente inducida por

la distorsi¢
Slon en los costos portuarios entre el puerto

4

de Ingeniero White y los del Sur generada por Ia
medida. El negativo impacto queda claramente re-
iejado en la sensible caida de las operaciones de
exportacion de frutas y pescado congelado a partir
del momento en que entra en vigencia la medida.

—

Exportaciones de frutas y pescado
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Dado que los costos portuarios solo repre-
sentan una parte del valor total de las exportaciones,
aln con una sustancial mejora en la competitividad
de los servicios en el puerto local, resultaba casi im-
posible que este ofrezca condiciones mas rentables
para el exportador en comparacion a la alternativa
de un puerto como San Antonio con un reembolso
del 8% sobre el monto de la exportacion. EStO €3 asl
dado que el impacto de los cambios en el costo de
los servicios portuarios locales esta limitado por su
participacion en el costo de exportacion en tanto qué
los reembolsos por los puertos del sur representan
beneficios sobre la “totalidad” del valor de exporta-
cion. Esta diferencia se agudizaba a medida que el
peso de los coOStos portuarios representa una frac-
ciéon menor en el valor de las exportaciones. Por otro
lado. hasta hace pocos anos, la Administracion G€-
neral de Puertos (AGP) fijaba tarifas comun

dos los puertos del pais determinan
desde los puertos mas eficientes a
cientes. Es decir, ademas del reembolsoO, hagts_i cabe
la posibilidad de implicitamente haber subsidiado 3-
través de este sistema de precios 10S costos de fun
cionamiento de alguno O todos los puertos penefl-
ciados con el reembolso.

La evolucion de las exportacio

gas en bultos a través del puerto local o ad
reflejo del negativo impacto de las regulacion

es en 1O-

nes de car
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bre la economia regional. La disminucion de ac-

lividad significo 1a perdida de puestos de trabajo, tanto
ectos, asi como el desaprovechamien-

to de una importante infraestructura, propiedad del Esta-
do. compuesta por muelles, gruas, depositos, sistemas
de refrigeracion, ramales ferroviarios y empalizadas.

L a autonomia del puerto local a partir de 1993
n importante avance al liberarlo del control es-
orar sus posibilidades competitivas a traves de
una mejora en la calidad y costo de los servicios, a partir
cas o estrategias de representantes de los intere-
ses regionales. NoO obstante, la posibilidad de desarrollar
cargas distintas a las tradicionales (granos y combusti-
bles) siguio enfrentandose a la barrera de los reembol-
or las circunstancias antes senaladas.

por razones de ubicacion geografica, el area
de influencia potencial del puerto local se orienta princi
palmente hacia la region patagonica. Para cargas mas al
norte. las mercaderias son disputadas con otros puertos
importantes como el de Rosario o las terminales de Bue-
nos Aires, a la que debe sumarse la desventaja local de
su posicion mas alejada (lo que encarece el flete). Esta
configuracion de oportunidades para desarrollar el mer-
cado destaca la importancia para los intereses locales de
avanzar en direccion a la eliminacion de obstaculos a la
competencia entre puertos y mas precisamente con los
ubicados mas al Sur.

De acuerdo a datos oficiales, entre enero y Sep-
tiembre de 1997 se liquidaron reembolsos en las adua-
nas de la Patagonia por casi u$s 50 millones. Del total
liquidado, el 45% correspondio a operaciones por Puerto
Madryn, un 28% en San Antonio Oeste y un 14% en
Puerto Deseado. Los beneficios se concentran sobre un
Cﬂﬁj“”tﬂ de productos que caracterizan las economias
regionales de la Patagonia. El mayor porcentaje corres-
Ponde a productos de la pesca (36%) seguida de Alumi-

’;‘i@‘l%), frutas (21%), legumbres y hortalizas (7%) y lana

directos como indir

signiﬁcé u
tatal y me)

de politl

SOS p

- —_—

1Cartaalos argentinos

2 Ano 2006 L
o Para su completa eliminacion de acuerdo a la legislacion
3 Sturzen .
exporntac ;gegﬁriid?”m y Nicolas Gadano, " Sirven los reintegros a las
SObre 108 vineulas bito Financiero, 6-3-97. Nogués julio, “Observaciones
de la Argentina™ EE;(ETEnt&nentrelos subsidios y la decadencia economica
Este Glimo ha esarrollo Econdmico, Numero 117, abril junio 1990.
exportaciones emostrado la baja correlacion de los beneficios a las
diversificacion . Elﬁ Sus distintas modalidades con el aumento Yy
centra en foe e ast:xpﬂrtacicnas: sujetas a promocion. Su trabajo se
T:ET ance Eﬂd "E'nad\ G:lua fue la decada de mayores subsidios y peor
. "Politi - .
ca Activa enla Argentina”, Diciembre de 1997. El célculo del

COSto fiscal S . I
e real :
SFIEL, op ot m;g en base a los datos de exportaciones en 1995

Comentarios finales

Pese al lastre que la economia local arrastra
desde décadas en aras de promover los puertos
patagonicos y aun cuando no estén dadas las condicio-
nes para su eliminacion, el cambio de escenario en Bahia
Blanca a partir del proceso de grandes inversiones, su-
mado a ofras circunstancias generales propias de la acti-
vidad maritima, reabren las expectativas de crecimiento
local a través de una mayor actividad portuaria.

La situacion actual refleja el resuttado de la asi-
metria existente en el poder de negociacion de los repre-
sentantes de los intereses locales y los de otras regiones
de acuerdo al actual sistema de representacion politica.
Hasta podria senalarse que marca las diferencias entre la
realidad vy las ilusiones por un anhelo no concretado de
constituir una nueva provincia con cabecera en la Ciu-

dad.
En la actualidad, las desventajas en terminos

de representacion politica pueden afectar los intereses
locales a través del promocionado proyecto del Ferroca-
rril Transpatagénico. ¢ Cual es la racionalidad desde el
punto de vista economico de construir un ramal entre
Choele y Choel y San Antonio? Un estudio realizado por
una prestigiosa consultora norteamericana por encargo
del gobiemo de Neuquén determina que esta inversion
no resulta rentable. Por otra parte, el Ferrocarril iene una
salida asegurada que es el puerto local

Todas estas politicas que tienden a promover

los intereses econémicos de la region patagonica discri-

minan en contra de las actividades economicas de Bahia

Blanca. Resulta dificil entender la magnitud de pérdidas

que ha representado para 1a economia de la ciudad la
falta de suerte al delimitarse las jurisdicciones provincia-
les. A fin de cuentas, ; Bahia Blanca es o no una ciudad

patagonica?

! ponente en a estructura de costos de transporte,

' ‘ Buenos Aires
del 60% del costo de transporte si el puerto es ‘
il cinnesesexplicadapman'asvanables

poco m
rtaciones de Brasil y oS

7 El crecimiento de las exporacto! _
como el nivel de consumao doméstico, las Impo

cambios en el tipo real de cambio | e
8 Esta conclusion, por similar razonamiento tambi

al caso de una reduccion de aportes patronales lim

podria extenderse
tada a sectores



Estudios Especiales

iae 490

Anexo

En un plano tedrico, el reembolso (R) en terminos
de los costos portuarios se puede representar a tra-
vés de las siguientes relaciones. Suponiendo que
los costns portuarios de operar en San Antonio (CFP)
son una proporcion fija (c) del costo total de la ope-
racion de exportacion (CT) entcnces: CP = ¢ * CT.
Dado que el reembolso (R) se estima a partir de
una tasa fija ( r ) sobre el monto de la operacion

(CT) resulta
R=r*CT = ([F/c)*CP=8%CF

La tasa de subsidio a los puertos (s) resulta cre-
ciente en la medida que disminuye el porcentaje
de participacion de los costos portuarios sobre el

valor total de la operacién. Tomando los datos del
caso de exportacion antes senalado correspons-
diente a un estudio de la Fundacion Mediterranea
se podria alcanzar una estimacion de la magnitud
del subsidio a puertos patagonicos en términos
de sus costos de funcionamiento. Asumiendo una
participacion de los costos portuarios (c ) del 4%
sobre el valor FOB de la operacion de exportacion
y siendo la tasa de reembolsos (r) del 8%, la tasa
de subsidio (s) en San Antonio, expresada en por-
centaje de los costos portuarios ascenderia al
200%. Los ingresos del exportador en forma de
reembolsos superan holgadamente los gastos por
el uso de las instalaciones portuarias.

REEMBOLSO - DECRETO 1.006 - Periodo: enero a septiembre de 1997

Total acumulado en este periodo de reembolsos liquidados por capitulo

Nota:
| a: los valores en pesos estan redondeados

CAPITULO NOMBRE Pesos Porcentaje
3 Pescados y crustaceos, moluscos... 18,144 36
76 Aluminio y sus manufacturas 12,284 24
8 Frutos comestibles... 10,341 21
20 Preparados de legumbres y hortalizas 3,692 /
o1 Lana, pelo fino u ordinario, hilados ... 3,527 7
85 Maquinas,aparatos y materiales eléctricos 1,073 2
T Los otros capitulos 1,352 3
TOTAL 50,413 100
Total acumulado en este periodo de reembolsos liquidados por aduana
ADUANA NOMBRE Pesos Porcentaje
i Puerto Madryn 22,934 .2
5 San Antonio Oeste 14,232 14
61 Puerto Deseado 6,825 6
57 Santa Cruz 3,023 3
o Ushuaia 1,682 A
Las otras aduanas 1,718
TOTAL 50,413 100
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indicador de margen bruto

para el cultivo de trigo en la region

s £/ trabajo presenta un NUevo indicador, que intenta aproximar un margan bruto
. promedio de la producciof de trigo en la region.m LOS margenes brutos para la

para la proxima campana.

El objetivo de este estudio es realizar un
‘ndicador que brinde una estimacion de los margenes
brutos1 para la produccion de trigo en Bahia Blanca Y
laregion de maxima influencia, que incluye los partidos
de Bahia Blanca, Coronel Rosales, Villarino, Puan,
Coronel Suarez, Coronel Dorrego, Pringles, Tornquist
y Saavedra.

Como se ha resaltado en informes anteriores,
la produccion de trigo es, junto a la produccion de
girasol y la actividad de cria, una de las principales
actividades del sector agricola en la region, de aqui
entonces. la utilidad de este indicador que permite
aproximar un resultado bruto de la actividad en
campanas anteriores y preveer, con ciertas
limitaciones, su comportamiento futuro.

Supuestos del modelo

Para poder captar las diferencias a nivel de
Cada partido, vinculadas con el clima, la calidad de
I‘GS suelos y los distintos tipos de siembra
Implementados por los productores, se consideraran
dos planteos de siembra, uno de alta y otro de baja

tec | ' |

o rjiﬂlagua O siembra base, y rindes maximos Yy
|
NIMos para cada uno de estos planteos.

C:mdes: se calculan en base a datos de SAGPYA,
n £l W I
SO Agropecuario y revistas especializadas. Para el

:;ﬂ':;inadelsiemt:.sra.de alta tecnologia y rinde maximo
Sartide dz (r:endlmlentc: en quintales por ha para el
o e T‘lel. Suarez. El rendimiento minimo del
L zli?rnr:}ra base E.S el que cerresponde al
e, i Iliarlﬂﬂ‘ Los rindes restantes (minimo
tecnom s alta tecnologia y maximo planteo baja
Dfﬂmedi? se caln:.:.ulan tomando el rendimiento

e los partidos bajo observacion y sumando

' produccion ae trigo en la region presentan muy distintos resultados segun los distintos
planteos ae sjembra.sTanto el precio como las condiciones meteorologicas son /0s
orincipales condicionantes del indicador.m L a evolucion del precio del cereal y la
baja en la superficie sembrada hacen suponer una pronunciada caida del indicador

y restando dos quintales por ha respectivamente.

* Precio de referencia: El precio de referencia es la
cotizacion del trigo duro en enero en el puerto de Bahia
Blanca, publicado por la Camara Arbitral de Cereales.
Para el indicador de la campana 98-99 el precio de
eferencia es el Trigo a Termino enero 99 en Ing. White.
x Gastos de comercializacion: estan compuestos por
las comisiones y el flete. Las primeras incluyen
comision del corredor, control de calidad, impuestos
y sellados; y se calculan como un 1,5% del ingreso
bruto. Se deja de lado en este analisis otros modos de
comercializacion, como ser la que se lleva a cabo a
través de acopiadores, la cual elevaria el porcentaje
supuesto (alrededor del 59). El flete esta supuesto en

base a una distancia promedio de 200 km..

* Costos directos: son los vinculados directamente al
proceso productivo'y estan compuestos por 1as labores
propias del cultivo, el costo de semillas, fertilizantes,
herbicidas y la cosecha.

e ——

Cuadro 1 | if
Labores planteo alta tecnologia: ) |
Labor P cantidad !
de pasadas
{supuestn]
Cincel ::
Disco doble :
Disco/rastra rolo / cultivador 3
Siembra+ fertilizacion s
Fertilizacion
bra base
IL.n:ures planteo siem cantidad
o de pasadas
{supuestn]
Cincel 1
Disco doble 1
Disco/rastra rolo :
| Siembra B . P
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. camillas, fertihzantes y herbicidas

cuadro 2

Cantidad (supuestu}‘
} |

pianteo alia tecnologia

cemilia + Curasemilia Kg/ha 120 |
c-ctztn D1@amonico Kg/ha =) |
Lerbicida Lt/ha 0.40

: Kg/ha 100 |

urd

Planteo siembra base Cantidad (supuestu)l

Semilla + Curasemilia Ka/ha 100

Herbicida Lt/ha 0.35 |

+ Cosecha: se tomo cComo supuesto un costo fijo de
525 por ha., si bien es usual tomar este costo como
un porcentaje del ingreso bruto del productor. Este
hecho obedece a que los rindes de lazona no suelen
ser altos en comparacion con las zonas trigueras de
mas rinde del pais, por lo cual los contratistas
orefieren asegurar un minimo que cubra sus costos.
Sin embargo este supuesto se levanta y pasa a ser
el 8% del ingreso bruto en aguellos casos en que los
rindes son mayores a 30 quintales por ha..
* Por ultimo, se ha supuesto que el productor
autofinancia el proceso productivo, lo cual representa
un supuesto importante y que debe ser resaltado.
Otras formas de financiamiento, tales como los planes
canje de insumos por semilla a la cosecha y la
otorgada por instituciones bancarias, atectan
significativamente los resultados de este indicador.

Analisis historico
Planteo de siembra base
Rindes bajos

Para este planteo de siembra se observa en el periodo
92-98 margenes brutos muy bajos e inclusive
negativos para la actividad triguera en la region.

* El resultado econdmico indica un margen bruto
Promedio de casi $18 por hectarea, con maximos en
la campana 97-98 ($53 por ha) y un minimo en la
campana 96-97, mientras que la relaciéon ingreso/
gasto promedio es cercana a 1,15.

* Los resultados negativos para este planteo s€
observan en las campanas 91-92 (-$15,78 por ha.) ¥
96-97 (-$15,46 por ha.). Para el primer caso se€
observa un incremento en los costos directos,
principalmente las labores, que pasan a ser un 48%
de los costos totales, frente aun promedio historico

del 43%, (la causa es el precio del gasoil: '91 esta a
o

Sq,Sdel itro y en el '92 pasa a valer $0,21 el litro)
mientras que los rindes se mantienen cerca del
promedio habitual de 12 quintales por ha. El segundo
valor negativo, tiene como causas la fuerte
disminucion en el precio con respecto a la temporada
anterior (caida del 40%), rindes muy bajos con
respecto al promedio, afectados tal vez aun por el
factor climatico, y un incremento en los costos
directos (principalmente labores) y costos de
comercializacion (fletes) por el aumento en el precio
del gasoil (de $0,27 a $0,35 el litro)

* En general, para este tipo de siembra, el mayor
peso en los costos corresponde a los costos directos,
representando un 89%; dentro de estos el de rnayor
peso corresponde a las labores. El otro 11% de los
costos corresponde a los gastos de comercializacion
y flete, siendo este Ultimo el 9% de los costos totales
(los gastos de comercializacion se distribuyen en un
84% para el flete y el 16% restante corresponde |as
comisiones y gastos).

* En el resto de las campanas se observan
rendimientos positivos pero igualmente bajos si se
tiene en cuenta los costos de estructura,

administracion y estructura que en este analisis se
dejan de lado2. Los rindes oscilan fuertemente con

un pico minimo de 7 quintales por ha en promedio

en la campana 95-96, debido a factores climaticos

(sequia) y un maximo de 16 quintales por ha en

promedio para la ultima campana 97-98.

Planteo de siembra base
Rindes altos

La situacion para esta opcion de siembra mejora en
comparacion al mismo planteo pero con rindes bajos.
Esta condicién de siembra sé€ puede aplicar @
aquellos campos Cuyos condiciones agronémicas

son aptas para el cultivo de trigo, pero en 10S cualers
no se decide hacer una siembra de alta tecnologiad

debido al riesgo.

* Se observa un margen neto promedi
por hectarea para el periodo de tiempo que
el estudio, con un maximo en la campana 97-98 de
$111 por hay un minimo en la correspondiente a los

afos 91-92 de $32 por ha.. Para ol primer caso 14
uso de

o de casi $75
abarca

'‘Herbicidas; en el planteo de la tacnnlnglfa se incluyﬁ E:n
herbicidas como metosulfuran, dicamba, trifluoralinas, Géla g
que en el planteo de siembra base corresponde el uso :

tricioram entre otros.
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.especto al prome |
ctos directos, principalmente ‘
:r-remerrtc en el precio del gasoil.
'y stos directos representan un 83% de los

el 17% restante corresponde a los

abores, debido al

un 85% del total.

» |z relacion ingreso gasto es en promedio de 1,65,
superando el valor promedio de este indicador para
5 siembra de alta tecnologia y rindes bajos.

» Bara la campana 98-99 se espera urn margen bruto,
suponiéndose rindes cercanos al promedio historico
de |z region, de casi $69 por ha.. La explicacion de
etz caida en el indicador se encuentra en el menor
orecio del cereal y en la caida en los rindes esperados
con respecto a los muy buenos resultados obtenidos
en la campana anterior, tanto por las expectativas de
Jn menor precio, como asi también condiciones
climatolégicas no tan favorables, que hicieron
cminuir la superficie sembrada.

Margen bruto en $/ha

'
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Rindes bajos

- PHITE0 esta supuesto para aquellas unidades
' oductivas. en las cuales, pese a no contar con las
COTetie:

tac - i :
1ores climaticoes adversos que afectan a una

CeAcyen
e

%waﬁ Yfel'ﬁf ‘

nada zona, se decide correr el riesgo de llevar
e una siembra intensiva en el uso de

* El margen bruto promedio es cercano a los $62
por ha, pero presenta fuertes oscilaciones a lo largo
del periodo observado. El maximo se alcanza en la
campana 95-96, con $110.50 por ha. y el minimo, de
$9.85 por ha, ocurrid en la campana 91-92.

* Los costos directos representan en promedio un
85% de los costos totales, y el 15% restante
corresponde a los gastos de comercializacion.

* |_a relacién ingreso gasto es en promedio 1,38, con
un maximo de 1,58 para la campana 95-96 y un
minimo de 1,05 en la del 91-92.

* £l margen bruto esperado para la campana en
curso es de casi $26 por ha, si se los rindes son
cercanos al promedio histérico para este tipo de
plantec. La pronunciada caida (de $102porhaa 3
26 por ha) se explica por la caida en el precio del
cereal y la baja en el rendimiento, ya que los precios
de los principales insumos no presentan grandes
variaciones.

* Este tipo de planteo presenta grandes oscilaciones
en el indicador, ya que exige rindes por ha altos,
debido al elevado costo que supone el uso de mas
tecnologia en el laboreo y en |a siembra.

Planteo de siembra de alta tecnologia
Rindes altos

Contrariamente a lo analizado en el planteo de

siermnbra base con rindes bajos, € analisis del periodo
92-98 muestra para este modo de siembra, rnérg-e-r‘fes
brutos que estan a la par de las zonas Fme;or
posicionadas para el cultivo de trigo en €l pa:s

* Para esta zona el resultado econémico indica un
margen bruto promedio de $107, con maximos en_la
campana 97-98(3169) y un minimo en Ia.carnpana
91-92, y una relacion ingreso/gasto promedio de 1,61.
* La mayor participacion en los costos fj:orresponde
a los costos directos (83% en promedio), ¥ dentro
de estos, el de mayor peso er pfomediacorresp:onde
al rubro semillas, fertilizantes y herbicidas, debido al
mayor uso y costo de jos iNSUMOS empleatilos.r

* Los rindes no presentan las bruscas os;lac:ones

del planteodebajatecrnlogiayrindes bajos, yc;?n

excepcion de los picos observados en la campaja

95-93(mﬁ1h11ode15qqporha)yeidelacampma

97-98 con un maximo promedio de 33 g por ha., se

manﬂetmwwalproﬂmdio de 25 quintales por

hectarea.
2]
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* Se puede decir que es el unico planteo de siembra
que supone una rentabilidad1 positiva, y que es la
unica que permitiria la opcion de arrendamiento de
campos (los rindes supuestos no justifican el alquiler
de lotes para trigo a los valores del indicador de
margen bruto que se observan en los planteos de
siembra antes mencionados).

_— = = -

Composicion del gasto

[F i

Se realiza el supuesto de que los rindes
@staran cercanos a los promedios anuales
observados en Ia Gltima década3, y se actualizan los
Precios de los insumos a la fecha de siembra del
Cultivo (abril '98),
Segun estos datos, se esperan para la préxima
Campafa una disminucién en los margenes brutos
Para los cuatro planteos de siembra supuestos, que
S@ explica principalmente por la caida en el plrecla
del cereal y una baja en los rindes promedio. En el

10
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puerto de Ing. White la cotizacion a Enero del 99 ¢«
de U$5103 la tonelada, mientras que para Bs. A .
misma se encuentra alrededor de USS 99 la tonelada

para la misma fecha segin datos de |a bol
cereales de Bs. As.)

[ ]
-, |E:I

sa de

Si se tienen en cuenta los gastos de estructura,
administraciéon e impuestos que el productor debe
enfrentar, la situacion a futuro para la siembra de trigo
en la region determina una baja rentabilidad del

- cultivo, salvo en aquellos casos en que se tenga
- mayor seguridad de alcanzar altos rendimientos.
iy "
i
. Variabilidad de los rendimientos de Ia
e produccion en la zona y en el precio del
o cereal
o | -~ - m——— B g Los rindes promedio de los partidos de Cnel.
gam U U0 oamUn-G7  oem G080 omm 0400 o US04 pEm 00 oain 0000 Dyormedes
] Cosrimbnas 0] LB - | Labwiren [ Uewrilan | o0y y held kias Carmm) fuim Dorregﬂ' Cne" SUérez y C”EI. Prlngles son IUS més
R S e —— :
Cuadro 4
Margenes bruto promedio para los distintos planteos 4o gijembra en la region
Planteo Siembra base |
" Planteo Siembra alta Tecnologia
| - Rindes bajos Rindes altos Rindes bajos Rindes altos
Rendimientos 10 16 1 24 |
20
Preclo de referencia* 13 13 13
ingreso Bruto* 128 192 13 29;1
Gastos de Comercializacion* 15 22 244 s
Comisiones* 2 3 28 33
Flete* 13 19 4 a
ingreso Neto* 114 170
261
216
Costos directos* 74 74
Cosecha* 25 25 128 128
| Costos totales* 99 99 05 26
153 154
Margen Bruto $/ha* 17 75 ,
10
“Las cifras corresponden a promedios para las campanas 91/92-97/98 63
Fuente: elaboracién propla
S I |
Perspectivas para la campana 98-99 S S

svados y se encuadran en los planteos de siembra
y alta tecnologia con rindes altos. Es de esperar
je en estos partidos se efectuen en general .este
yo de siembra, ya que las condiciones agronomicas

n las mas aptas.

resto de los partidos, seg
y Bahia Blanca, se encuadra dentro del plant
smbra base, con altos y bajos rindes.

Para estos ultimos, si tenemos en cue
slaraciones hechas con anterioridad para lle
v indicador de rentabilidad, el indicador nos Es’ '
ostrando, en muchos casos, una condicion critica

un los rindes, incluido el
eo de

nta las
gar a
taria
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para muchos de los prﬂducteres,. que ‘uienen
soportando rentabilidades muy bajas e incluso
negativas, que S€ traduce en los problemas de altos
endeudamientos con entidades bancarias.

Con respecto a la variabilidad en los rindes
en la zona, se observa un aumento de la misma para
as tres ultimas campanas estudiadas. Asi vemos, que
sobre un promedio de variabilidad historico del 24%,
para las campanas mencionadas anteriormente, el
mismo paso a ser de 31%. Esto refleja la situacion que
surge a partir de la existencia de zonas en las que
historicamente se obtenian buenos rindes, sus
producciones sée vieron fuertemente afectadas por
factores climaticos adversos (sequia del ano 1995),
como asi también por los atipicos rindes obtenidos en
todos los partidos de la zona durante la ultima
campana.

En el analisis por partido, se observa una
menor variabilidad en los rindes en aquellos partidos
que tienen mejores condiciones agronomicas para la
produccion del trigo. Claro ejemplo de esto se observa
para los partidos de Coronel Dorrego y Coronel
Pringles, con una variabilidad promedio de 15y 14 %
respectivamente. Esta condicion supone una ventaja

para los productores de estos partidos, ya que podran
calcular sus rentabilidades para el cultivo del trigo con
mayor certeza en cuanto al nivel de rindes esperados

Estudios Especiales

(bajo condiciones normales de clima). Para el resto
de los part_idos bajo estudio, la caracteristica saliente
es el ampilncfn margen de variabilidad para sus rindes,
con un maximo para el partido de Patagones, de 429

Esta condicion, dificulta la toma de decisiones
del productor a la hora de definir que tipo de
produccion realizar, ya que se enfrentan a un rango
muy amplio de rindes.

Con respecto al precio, el comportamiento
mismo, ejerce una marcada influencia sobre el
resultado del indicador de margen bruto. Hasta el afio
1996, la tendencia creciente de los precios del cereal
han tenido seguramente una gran efecto sobre los
margenes brutos promedios para los planteos de
siembra supuestos en esta nota. La caida en los
margenes brutos promedio en el ano 96 tiene su
explicacion en la fuerte sequia que afecto al pais en
general y de la cual Bahia Blanca y su zona no fueron
una excepcion. Luego de este ano, el precio del ce-
real tuvo una fuerte caida, pero los buenos rindes
obtenidos en la regién, permitieron recuperar la
tendencia que evidenciaba el indicador hasta el ano
95.

Con respecto al coeficiente de variabilidad,
calculado para el periodo bajo estudio resulta ser del
30%, CON un rango cuyo Maximo resulta ser de U$S
17 30 el quintal y el minimo desciende hasta U$S 9,30

Cuadro 3 - Variabilidad de los rendimientos en la region )
C = Coeficiente

ampana Promedio 98/99 97/98 96/97 95/96 94/95 93/94 92/93 91/92  Varia-*Rango Vana-
r bilidad* bilidad**
g:E: ez 23 33 24 15 23 25 21 22 23 23% 18 28
Cnel' E SPTEgo 22 27 21 16 22 21 24 23 22 15% 19 25
Pu:ri ngies 22 26 22 16 24 23 24 21 17 14% 19 25
Saaved 17 30 14 19 15 A7 16 14 14 36% 11 g?
Torn u‘ra 17 26 15 13 18 19 16 15 15 25% 13 _
Bahig B'St 16 24 14 10 16 19 16 13 21 26% 12
Cnel Hlanca 15 15 12 e) 14 18 20 19 13 27% 11 :g
F'-'entan'ur::.':’EalIEEE 14 17 17 9 13 14 15 14 10 20% 11 2
e ke 13 21 8 7 10 12 18 17 19 42% 8 &
pru,.:ﬂd. 11 17 11 7 9 12 9 10 14 29% 8 ;1
Cneﬁ:i o 17 24 16 12 16 18 18 17 17 21% 13
Ran ente Variabilidad* 24% 25%, 33% 30% 32% 24% 25% 26% 26%

90 Variabilidad** 13- 21 18-30 11-21 8-15 11-22 14-22 13-22 12-21 12-21
Variabil; |
dad de los < :
precios del
Cam - Coeficiente
Pana Varia-*Rango Varia-
Promedio 98/99 97/98 96/97 95/96 94/95 93/94 92/93 91/52  “FU e

---_-'-'_—-—_
238 por qui 17.3
,h_;________iumtal 13.29 11.41 13.63 2055 16.75 12.46 12.18 11.06 8.30 30% 9.3

Uentes-
g Calc?;é:l:bﬂ racion propia en base a SAGPyA o
" ©9mMo el desvio estandar sobre el promedio** Méximos y minimos obtenidos a partir del coef. de variabilidad
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l'-\'-endimientu y precio de referencia
' indice 1991=100

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997

PFrecio derel - = = -Fndes prom

el quintal. Esta situacion, al igual que la variabilidad en
los rindes, perjudica al productor al momento de tener
que decidir la produccion de cada campana.

El precio del trigo indica un promedio de U$S
13,50 por quintal. Las perspectivas no son favorables
para la siguientes campanas, teniendo en cuenta las
recientes crisis financieras que han afectado al precio

12

lae 490

de las commoditties en general, y los rumores sobre

un incremento de los programas de subsidios parg

los productos agricolas por parte de Estados Unidos
y algunos paises de Europa.

1 Margen bruto no es rentabilidad . para esto se deben restar |

gﬁs_tnﬁ de administracion y estructura ( Impuestos, personal te:js
viaticos , luz | etc. ) de los cuales algunos son variables r:In::n Ilﬂ'
supefﬁcie y otros no. Valores orientativos : 15 a 25 $/ha para campos
de cria y entre 30 y 40 $/ha para campos trigueros de la regién.

2 gastos de administracion y estructura ( impuestos, personal _ tel
viaticos ,inmovilizacion de capital financiero, luz , etc ) de los cuales'
algunos son variables con la superficie y otros no .Valores orientativos:

15 a 25 $/ha para campos de cria y entre 30 y 40 $/ha para campos
trigueros de la region.

3 Segun articulo del 8/8/1998 del sup. del campo de La Nueva
Provincia, las zonas sembradas en los partidos de Bahia Blanca y
zona de influencia han disminuido un 30% en promedio con respecto
a la campana anterior. En Bahia Blanca la superficie disminuyé
aproximadamente un 30%, en Cnel. Suarez, el area de siembra se
ubica en un 15% con respecto a la anterior. Para Patagones la
superficie agricola se ha mantenido, pero las marcas pluviométricas
han sido bajas, lo cual dificulta el nacimiento de la semilla: algo simi-
lar ocurre para el partido de Puan en el que la superficie de siembra
se ha mantenido sin cambios con respecto al ano anterior.
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é¢Como ha evolucionado la construccion de viviendas?

s Las viviendas conforman aproximadamente el 50% de la construccién nueva, en
términos de superficie.m El promedio de metros cuadrados construidos por permiso
otorgado ha evidenciado una tendencia creciente en los ultimos anos.m E/ sector
mas dinamico en construccion de viviendas es el Noreste, en la medida en que
dispone de terrenos libres de dimensiones relativamente amplias.m E| sector con
menor participacion en la cantidad de permisos expedidos para la vivienda es el Sur
vya que alli cobran mas importancia los locales.

El sector de la construccion se ha
consolidado, sin lugar a dudas, en uno de los mas
dinamicos de la economia local en los ultimos dos
anos. Las solicitudes de permisos de construccion,
luego del periodo de estancamiento que sucedio al
denominado “efecto tequila”, se reactivo
significativamente para todas las categorias de
inmuebles: viviendas, departamentos y locales
comerciales. Pero fueron las viviendas las que
concentraron la mayor parte del crecimiento.

Los créditos para la construccion
desempenaron un papel clave en la dinamica del
sector. Las lineas de préstamos ofrecidas en el
mercado combinaron de manera satisfactoria para
el publico porcentajes de financiamiento, tasas y
plazos de devolucion.

El avance de la construccion no se produjo
de manera homogénea dentro de la ciudad. Algunos
SeCtores acapararon la mayor parte del crecimiento,
0 almenos, lo hicieron en relacion a alguna categoria
de inmueble en particular. Es asi como, mientras
algunas zonas fueron las mas dinamicas en cuanto
a la construccién de viviendas, otras lideraron la
COnstruccidon de nuevos departamentos o locales
COmerciales.

La nota que se ofrece en esta oportunidad
S€ abocara exclusivamente al analisis de la
Construccidén de viviendas. La intencidn es conocer
en forma mas o menos detallada las tendencias de
la edificacién de viviendas por sector de la ciudad, la
Participaciéon relativa de las viviendas en la
“Onstruccidon total, la evolucién de la superficie
Promedio por permiso de construccién otorgado, la
'NCidencia de los préstamos hipotecarios en el

desenvolvimiento del sector y la evolucion del costo
de la construccion.

El peso de las viviendas en el sector de la
construccion

Entre 1989 y junio de 1998, la Municipalidad
de Bahia Blanca autorizd la construccion de casi
6.900 nuevas viviendas. Teniendo en cuenta que la
cantidad total de permisos expedidos en dicho
periodo supero a los 13.900, se concluye que la
participacion de las viviendas en el sector de la
construccion se aproxima al 50%. En tanto, los
departamentos y los locales exhiben un peso relativo
del 14% y 37% respectivamente.

Cuando dicho analisis se efectiua tomando
en consideracion la superficie involucrada en los
permisos, las proporciones se modifican de manera
tal que las viviendas participan con el 36%, los
departamentos con el 25% y los locales con el 39%.

Esto es asi porque, aun cuando el numero
de solicitudes para construir departamentos y locales
es menor que el correspondiente a las viviendas, la

- superficie promedio involucrada en los primeros es

mayor. En especial se destaca el caso concreto de
los locales, en donde el auge de los grandes centros
comerciales ha incrementado notoriamente el
promedio de metros cuadrados por permiso en los
ultimos anos.

Para hablar més‘precisamenta de la
superficie autorizada puede decirse que, entre 1989
y el primer semestre de 1998, fueron permisados mas
de un millén y medio de metros cuadrados, de los

cuales, alrededor de 570 mil correspondieron a
viviendas.
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Peso relativo de las diferentes categorias
de inmuebles en la construccion total.

Periodo 1989-1998

100% -
BO0% -
60% -

40% A

20% -

0%

Segun superficie Seqgun cantidad de permisos

O Viviendas W Departamentos £l Locales

Tendencias de la construccion de viviendas

A partir de 1990 se produjo un significativo
crecimiento en la cantidad de permisos otorgados
para la construccion de viviendas. En 1992, con casi
850 autorizaciones expedidas para tal categoria, se
llegd al primer pico de actividad del periodo. Luego
de la retraccidon en las construcciones, operada a lo
largo de 1993, se alcanzd un nuevo récord en 1994:
casi 1.500 permisos para la edificacion de viviendas.
Al ano siguiente, la incertidumbre y el recorte de
creditos que subyacieron al impacto de la crisis
mejicana, obraron negativamente en la decisiéon de
emprender proyectos de mediano y largo plazo.
Como consecuencia, el volumen de permisos
disminuyé un 55%. Posteriormente se produjo una
récuperacion del sector aunque no llegaron a
Iqualarse los niveles alcanzados en el '94 o en el '92.

Por otra parte, la tendencia de la
construccidn de viviendas medida en metros
Cuadrados autorizados, presentd un comportamiento
analogo al de la trayectoria correspondiente a la
cf‘:\ntidad de permisos expedidos. La principal
diferencia residié en que, en general, en el caso de
la superficie construida, las caidas de actividad fueron

Menos pronunciadas y los repuntes mas
contundentes.
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Evolucion de la cantidad de permisos
de construccion otorgados
para la vivienda
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Evolucion de la cantidad de metros cuadrados
permisados para la construccion de viviendas
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El pericdo de recuperacion del sector que
sucedid al “efecto tequila” se caracterizo por una
avance de la superficie construida mas significativo
que el crecimiento de los permisos otorgados. La
cantidad de autorizaciones para la edificacion de
nuevas viviendas aumentd en el '96, luego de la cri-
sis y se mantuvo o inclusive presentdo una leve
retraccion en el '97. Los datos parciales de este ano
son alentadores, aunque aun resta conocer I?s
resultados definitivos. Si bien es cierto que todavia
falta incorporar los registros del segundo semestre
del ano, que es el que presenta cifras mayores por
razones de estacionalidad, tampoco deben perderse
de vista los condicionantes generados por el actual
desequilibrio en los mercados financieros
internacionales. El encarecimiento y las restricciones
en los créditos podrian constituir un nuevo dato, de
impacto negativo en la construccion de nuevas

viviendas.
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E| a”ho pasado, el aumento registrado en el
volumen total de permisos de construccion fue
absorbido, en su mayor parte, por los locales
comerciales. Las viviendas exhibieron una
participacién menor que la habitual. Sin embargo, la
superficie total permisada para estas ultimas supero
4 la correspondiente al resto de las categorias. La
conclusion es que existe una tendencia general a
construir una menor cantidad de yiviendas pero de
mayor dimension. Esta afirmacion se corrobora a
partir del indicador de superficie promedio por
permiso de construccion (Cuadro 1) que, a lo largo
del periodo considerado, ha observado un ritmo

crecliente.

Cuadro 1. Evolucion de la superficie promedio
por permiso otorgado para la vivienda

Ano N° permisos Superficie Superficie
promedio
por permiso -
1989 491 40,405 82
1990 442 31,747 72
1991 512 38,996 76
1992 848 63,073 74
1993 670 53,352 80
1994 1,465 112,005 i
1995 664 55,364 83
1996 765 71,828 94
1997 700 63,642 91
1998* 334 31,320 94

* hasta el mes de junio

Fueqtg: Departamento de Contralor de Obras Particulares
Municipalidad de Bahia Blanca

Estadistica de edificacion - Sector Privado

La dinamica por sectores

El crecimiento de la construccion de viviendas
No ha sido homogéneo entre los diferentes sectores
9€ograficos de la ciudad: mientras que algunas zonas
exhibieron una significativa dinamica, otras participaron
evemertte en el avance de la edificacion. Especfficamente,
'3: T?Qiiﬁn Noroeste se ha consolidado como la mas
:::gic;durante el periodo 1989-1998. Dicho sector
" msﬂ 0 eli 32% de la superficie total autorizada y el 23%
Permisos concedidos. Las regiones Noroeste, Este
ir:;;?etambién tuvieron un peso significativo en el
Nto de la construccion de viviendas.
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En el otro extremo se halla el Sector Sur, que
acaparo tan solo el 4% de la superficie y el 5% dle los
permisos otorgados. En esta region tienen mayor peso
los locales destinados a actividades comerciales e indus-
triales.

La zona Centro de Bahia Blanca adn presenta
niveles de construccion elevados, en términos relativos

Esto es asi a pesar de que el crecimiento de este sector
Se encuentra acotado por lalogica saturacion del espacio,
debida a la ubicacion geografica del mismo. El Centro ha
participado del 8% de la superficie permisada y del 9% de
los permisos tramitados en el periodo. En la medida en
que los espacios para la construccion son escasos en el
sector centrico, adquieren especial importancia las

Evolucion de la superficie promedio
por permiso otorgado

100 -

metros cuadrados

1980 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998°

"Se observa una tendencia creciente
en el promedio de metros cuadrados

por permiso otorgado...”

iniciativas de remodelacion y ampliacion de viviendas Yy

también, la construccién de edificios de departgrnenms.
Enlos Cuadros 2y 3 se detalla, respectivamente

la evolucion de la cantidad de permisos Exped_ida para ;E:
construccién de viviendas y superficie autorizada, p
sector de la ciudad.
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Conclusion

Luego de superar periodos puntuales de
estancamiento, el sector de la construccion cobré
un gran dinamismo, consolidandose en uno de los
puntos claves de la economia local. Esta perfor-
mance, que también se observd a nivel nacional,
estuvo en buena parte avalada por la estabilidad
general de las condiciones de contexto. En particu-
lar, la mayor fluidez del crédito, materializada en mas
amplias posibilidades de acceso a variadas lineas
de préstamos, desempend un papel fundamental.

Las viviendas constituyen la categoria de
mayor peso en la construccién total (50%, en
promedio, en términos de superficie), seguidas por
los locales y los departamentos. Sin embargo, en
los dltimos anos, la participacion de las viviendas
en el nivel total de construcciones se ha reducido.
En lineas generales, se detecta una tendencia a
edificar menor cantidad de viviendas aunque de
mayor superficie unitaria. En efecto, el promedio de
metros cuadrados por permiso de construccién
expedido ha ido en aumento.

Esto dltimo guarda relacién con los sectores de la
Ciudad que lideran la expansién del sector.
Concretamente el sector Noreste (y en menor
medida los sectores Este vy Norte), que es el que
mas cantidad de permisos y de superficie autorizada

16
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Posicion relativa de los sectores, Posicion relativa de los secto ,
segun cantidad de permisos segun superficie
otorgados en 1989-1998 permisada en 1989-1998
Noreste Noreste !
Noroaste Noroeste ]
Este Este [ |
Norte | Norte [
Centro ]
Centro |
Sudoeste ]
Sudoeste ]
Sudeste [
Sudeste
OQeste
Qeste
Sur Sur S
0 200 400 600 800 1,000 1.200 e 20,000 40,000 60,000 80,000 100,000 120,000
numero de permisos metros cuadrados permisados

ha concentrado en la uUltima década, dispone de
terrenos libres de dimensiones importantes,
caracteristica que brinda la posibilidad de construir
casas relativamente amplias.

"Se observa una tendencia a edificar
viviendas de mayor superficie...”

Con respecto a las demas categorias de
inmuebles, se detecta que los departamentos tienen
una mayor cabida en el Centro y los locales
comerciales e industriales en el Sur y también en €l
sector Norte. Esta distribucién configura perfiles bien
diferenciados entre las diferentes areas geograficas
de la ciudad. A fin de conocerlos con mayor
profundidad se presentaran, en las sucesivas msrtas,
analisis especiales referidos a la distribucion y
tendencias de la construccién de departamentos y
locales como asfi también descripciones especificas
acerca de la evolucién de cada sector de la ciudad
en particular.
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cuadro 2. Evolucion del numero de permisos de construccion para viviendas, por sector ]

ano Centro Este Norte Noreste Noroeste Oeste Sur Sudeste Sudoeste

c n/e TOTAL
1089 33 22 27 < 25 18 5 22 12 295 491
' 1990 19 31 33 45 40 19 10 24 29 192 44
i a1 41 42 45 59 43 16 10 30 22 204 512
| 1992 48 65 57 90 85 31 12 28 35 397 848
1993 39 67 41 95 83 31 27 32 33 222 670
| 1994 66 171 98 197 182 108 29 74 118 422 1465
- 1995 43 56 = 124 77 25 27 27 29 219 664
1996 32 53 83 165 69 21 14 26 42 260 765
| 1ag7 44 49 54 112 70 16 35 34 25 261 700
| 1908* 10 23 26 53 25 12 43 10 15 117 334
i Totales 375 579 501 972 699 297 212 307 360 2,589 6,891

* hasta el mes de junio
Nota: n/e significa sector “No especificado” y se debe a la falta del dato que consigna la ubicacion exacta del permiso solicitado en cuestion.
' Fuente: Departamento de Contralor de Obras Particulares - Municipalidad de Bahia Blanca - Estadistica de edificacion - Sector Privado

|

‘Cuadro 3. Evolucion de la cantidad de m? permisados para la construccion de viviendas, por sector
'Ano Centro Este Norte Noreste Noroeste Oeste Sur Sudeste Sudoeste n/e TOTAL
|
1989 2669 1,563 2,216 4170 1,628 1,062 352 - 1.6 846 24,228 40,405
1990 1,163 1,994 2,352 4,692 1,780 1,144 663 1,549 1.710" - 14,700, 31,747
1991 3,175 2,493 3,434 6,226 2,842 751 370 1,364 1,390 16,951 38,996
1992 3,104 4,053 3,756 10,044 4,502 1715 939 1,548 1,834 31,583 63,078
1993 1,974 4,691 3,027 9,519 5,587 2,007 1,451 1,811 2234 21,051 53,352
1994 4706 12,064 7,037 19,871 12,728 6580 2,198 5,457 7,880 33,484 112,005
1995 2,519 3,684 2,654 13,203 4915 1,639 1. 217 1,698 1,781 21,554 55,364
1996 2,434 3,435 6,286 18,779 4,554 1,433 743 1,575 2820 29,769 71,828
1997 3,321 2,794 4500 13,020 4,928 1,223 1,991 2,293 1,722 27,850 63,642
1998* 641 1,915 1,683 6,267 2,052 646 2,806 830 1506 12,974 31,320
Totales 25,706 38,686 36,945 105,791 45,516 18,200 13,230 19,796 23,723 234,144 561,737

" hasta el mes de junio

| T:Dta: n/e significa sector “No especificado” y se debe a la falta del dato que consigna la ubicacion exacta del permiso solicitado en cuestion.
ruente: Departamento de Contralor de Obras Particulares - Municipalidad de Bahia Blanca - Estadistica de edificacion - Sector Privado

——

Peso de la construccion de viviendas nuevas dentro de la construccion total

dead de permisos de la construcciéon otorgados entre 1989 y junio de 1998 1223?
Ea”_t“fiad de permisos de la construccion otorgados entre 1989 y junio de 1998 para viviendas ;190/
am'?!pacic'm relativa de los permisos para viviendas dentro del total (periodo 1989-1998) 60 75;
(é@dad de metros cuadrados permisados entre 1989 y junio de 1998 ,561 '737
antidad de metros cuadrados permisados entre 1989 y junio de 1998 para viviendas ;},5%

Participacion relativa de Ia superficie permisada para viviendas dentro del total (periodo 1989-1 939)

il
B

- =7 o ; . ucn | s de Actividad Econ
Presemtada en 'tacion y composicién de los sectores ha sido publicacion N2 37 de Indicadore

la nota "Hacia dénde se expande la ciudad?”, de la 1998.
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Caracterizacion del mercado minorista

m Las nuevas modalidades de comercializacion y las grandes inversiones registra-
das en la ciudad rmpnmen nuevas caracteristicas al sector comercial local = Se
oberva cierta superposicion en el area de influencia de algunos establecimientos

m La principal concentracion de locales con superficie mayor a los 200m? se en-

cuentra en el centro de la ciudad.

El comercio minorista ha evidenciado una
marcada evolucion, en base al fuerte crecimiento de
la productividad y la constante innovacion técnica y
organizacional. Esta transformacion esta asociada al
surgimiento de establecimientos comerciales de au-
toservicio, con grandes superficies de venta, varie-
dad de productos, disponibilidad de los mismos a
bajos precios y amplios horarios de atencion al pu-
blico. Es, en este sentido, que surgieron
emprendimientos comerciales destinados a captar
las bondades del negocio. La presente nota intenta
conocer, detalladamente, el mercado local, no sdlo
tomando como referencia la situacion actual, sino la
que presentara a futuro. De esta manera, se analizan
las proyecciones demograficas para la ciudad, ya que
determinan la cantidad de consumidores y la con-
centracion de éstos dentro del centro urbano. Ade-
mas, debe tenerse en cuenta la tendencia de la con-
centracion del ingreso para, desde el punto de vista

de las empresas, conocer aquella franja de la pobla-
cion que dispondra de ingresos suficientes o exce-
dentes. Por el lado de |la oferta, es interesante cono-
cer el grado de cobertura geografica que existe den-
tro de este rubro y detectar las zonas que presentan

déficit.

Proyecciones demograficas y distribucion
del ingreso

De acuerdo a las cifras oficiales obtenidas
del vltimo Censo Nacional de Poblacién y Vivienda,
el partido de Bahia Blanca mantenia una poblacion
de 272.191 habitantes, proyectandose hacia el ano
2000 de acuerdo a la Tabla 1. La tasa de crecimiento
estimada es de 1,4%, similar a la utilizada para las
proyecciones a nivel provincial.

Tabla 1. Poblacién total para el partido de Bahia Blanca

* radio de 150 km.

1991 1996 1997 1998 1999 2000
Bahia Blanca 272 292 296 301 305 309
Zona de influencia * 276 285 287 288 290 292
TOTAL 549 577 583 589 595 601

Si se considera la zona de influencia de
Bahia Blanca (un radio de 150 km.) las cifras de po-
blacion practicamente se duplican, aunque las pro-
yecciones oficiales para esta zona indican que, en
conjunto, la misma crecera a una tasa promedio del
1%:; cifra algo inferior a la estimada para Bahia Blan-
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ca. De esta manera, para el afno 2000, el mercado
local rondara las 310.000 personas. Sj ademas s€
tiene en cuenta la regién de influencia, el mercado
puede potenciarse alcanzando al cifra de aproxima-

damente 600.000 personas.
Otra cuestién importante, es poder determi
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nar lOS sectores que aparecen comao potenciales con-
sumidores de los bienes y servicios que S€ ?GIT'EF
cialicen. En €s€ sentido, un analisis de la dlstrlbl_.{-
cién del ingreso local, segun datos oficiales obteni
dos a traves de la Encuesta Permanente de ﬁﬂgwe-
(EPH). determina gue la mayor concentracion de Io
ingresos S€ ubica en los deciles’ 9 y 10, gue corres
ponden al ostrato de ingresos altos (Ver Tabla 2)
Estos deciles, representan, en promedio, unas 2‘5-900
personas. Teniendo en cuenta el periodo analizado,
1991 — 1997, dicho estrato concentraba, en prome-
dio. el 49% de los ingresos de la poblacion d? refe-
rencia, con un crecimiento en la concentracion del
orden del 13% para dicho lapso. Un estrato que ha
visto reducida su participacion en los ingresos tota-
les generados por la economia es el denominado
bajo, ya que su participacion se reduce del 1695 en
1991 a 15,2% en 1997. El estrato denominado me-
dio, agrupa una cantidad de personas similar al es-
trato bajo pero estas participan en un 35,8% de los
ingresos generados.

Los ingresos medios por decil, para las dns_ ||
ondas de la EPH en 1997, se muestran en el Grafico |
1. donde se puede apreciar que a nivel de los estra- '!
tos especificados, el crecimiento con respecto
medicion anterior fue del 3,7% para los ingresos ba-
jos, -0,3% para los ingresos medios y de 17,6% para
los ingresos altos.

W
D

advertir un fuerte sobre dimensionamiento en los di-
ferentes sectores comerciales en relacion con los
promedios del pais. Es asi como, de acuerdo a la
Tabla 2, la cantidad de locales por cada mil habitan-
tes muestra claras diferencias con respecto al nivel
nacional con porcentajes que llegan al 51%.

Es posible realizar un analisis del grado de
cobertura teniendo en cuenta las dimensiones de los
establecimientos. En este sentido, se trabajo con los
locales con superficies mayores a los 200 m?* dedi-
~adas a la venta y atencion del consumidor. De acuer-
jo a esta caracteristica, se encontraron 29 locales
stuados en la ciudad de Bahia Blanca.

Existe una estimacion estandar del radio de

" Grafico 1. Ingreso medio por decil
en Bahia Btanca

e
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Tabla 2. Cantidad de locales cada 1000 habitantes ~por rubro de actividad

Comercio mayor y menor, mant. y rep. de automot. F
| y via. menor de comb. p/automotor '

Comercio p/mayor y en comision, |
- €xcepto de automotores y motocicletas

. Comercio p/menor, excepto automot. motos y comb., |
. Féparacion de efectos personales y domesticos "

Bahia Total del Sobreexpansion
Blanca pais

3 2 29%

2 1 51%

12 12 1%

——

Oferta de comercios ' |

Desde el punto de vista de la oferia. e
portante conocer la situacion actual de comercios ¥ .
su grado de cobertura o influencia en los m"s"m?s |
de la poblacién. Teniendo en cuenta 1as cifras oficia- ||
les del Censo Nacional Econémico 1994, €S posible |

influencia tedrica que mantiene un emprendimiento
comercial y la cantidad de familias consumidoras
para que la rentabilidad sea minima. De acuerdo a
estos valores es posible determinar si la ciudad, en
su totalidad o en alguno de sus sectores, presenta
un sobreoferta o una suboferta del servicio. Siguien-
do el Plano 1, es posible advertir que el area del
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macrocentro esta sobreofertada con este tipo de |G-
cales, especialmente en las zonas cercanas a la Pla-
»>a Rivadavia. Un detalle para resaltar es la inexisten-
cia de comercios de este tipo en la zona circundante

al Hospital Interzonal Dr. Jose Penna.

ufimos ancs se ha producido una concentracién e »

gresos en oS estralos mas allos, 12mbkén se detecys
incremento en el nivel de renta global meiorandc
pectvas oe ConsSumo.

La oferta actual

-
= Der=

-—
=3

i
W
W
3
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A
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Comentarios finales

=s indiscutible el cambio producido en el sec-
tor minorista local en los dlitmos tiempos, debido a la
f:lmaminaquehaaadquiridnelsector provocada por las

m.simmseﬁawm%lapo&bﬁdaddel
traslado de consumidores desde la zona de influencia.
Por otra parte, si bien se observa que en los
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medio, conformad®

més bajo compuesto por los deciles 1 a2 4. a -
y 4

por los deciles 5 a 8, y al mas alto, por los deciles 3
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Indice de precios al consumidor

4 El indice de preclios 2/ consumidor en Bahia Blanca aumento un 0.71% en julio y un

0.2% en agosto. -
capitulo “Esparcimi

En julio el resultado se explico basicamente por el cambio en el
ento”, como consecuencia del repunte estacional de la deman-

da, normal durante el receso invernal. ®» En agosto, en cambio, fueron las modifica-

ciones de los cuadros tarifarios de la energia eléctrica y del gas las que mayor
incidencia tuvieron. = I as mediciones llevadas a cabo por el INDEC arrojaron resul-

tados del 0.3% y 0% para ambos meses del bimestre, respectivamente. m En Bahia
Blanca, la variacion anual acumulada asciende, hasta el momento, al 0.8%.

Panorama general

|a variacién acumulada de precios en lo que
va de 1998 para Bahia Blanca asciende a 0.8%, de
acuerdo al relevamiento que mensualmente lleva a
cabo el CREEBBA. En tanto, el resultado correspon-
diente al ambito de la Capital Federal y el Gran Bue-
nos Aires es del 1.2%, segln las mediciones efec-
tuadas por el INDEC.

La variacién del indice local durante julio fue
del 0.1% y en agosto, del 0.2%. Las mediciones de
INDEC correspondientes a los mismos periodos arro- |
jaron, en cambio, variaciones porcentuales del 0.3%
y 0% respectivamente. |
| En el caso local, la variacion del mes de ju- |
lio obedecidé fundamentalmente al aumento produci-
dfj en el capitulo “Esparcimiento”, como consecuen-
cia ciiel habitual repunte de la demanda de bienes y |
servicios de esparcimiento durante el receso inver-
nal. En agosto, en cambio, las modificaciones en los
thadrms tarifarios de la energia electrica y el gas ex- |
Plicaron la mayor parte del resultado.

Panorama local

Mes de julio

" mnsur:;_;'::tz ellmes de J;ulic:, el indice de precios
8Ci6n o - c:.a ﬂbsewc}'un alza del 0.1% en re-
Pl Sialmerte miertn anterior. El resultado estuvo |
en el capitul - EEXD IC?d? pc}rﬂel aumento estacional |
ey, o sparcimiento” (2.7%) y, mas concre- |
ome (é el : variacion de pregos en el rubro Tu-
—» \P-D7) COmMoO consecuencia del impulso de la

demanda, habitual durante el receso invernal. Otras
alzas tuvieron lugar en los capitulos “Transporte y
comunicaciones” (0.6%), a raiz del encarecimiento

de los items relacionados con el mantenimiento de
vehiculos, y “Educaciéon” (0.6%), por el aumento en
los textos y Utiles escolares. También se produjeron
algunas bajas en relacion a junio, aunque estas no
resultaron suficientes para contrarrestar los aumen-
tos registrados. Especificamente, los capitulos que
exhibieron disminuciones fueron “Indumentaria” (-
0.7%), como consecuencia de las liquidaciones anti-
cipadas de fin de temporada y “Alimentos y Bebi-
das” (-0.6%).

En “Alimentos y Bebidas”, la variacion ne-
gativa del indice estuvo basicamente explicada por
las disminuciones operadas en los subgrupos Fru-
tas frescas (-5.3%) y Verduras, tubérculos y legum-
bres frescas (-4.6%). En particular, las principales
bajas de precios se produjeron en el limon, el zapallo,
la papa, la batata y la cebolla. Con respecto a las
modificaciones en este tipo de productos, cabe re-
saltar la significativa incidencia de las promociones
que los hipermercados locales semanalmente lan-
zan para este rubro. Otras categorias que evidencia-
ron bajas de precios fueron Leche, productos lac-
teos y huevos (-0.9%) Y Cereales y derivados (-0.8%).
Entre los grupos que presentaron aumentos, se des-
taca el caso de la carne que, a pesar de haber regis-
trado una variacion del 1.9%, NO resultd suficiente
como para contrarrestar las bajas producidas den-

tro del capitulo. El resto de los rubros exhibio leves
aumentos, de escasa incidencia en el resultado ge-

neral.
“Indumentaria” (-0.7%) fue elunico capitulo con dis-

minucién en el indice correspondiente, ademas de
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“Alimentos y Bebidas”. Este comportamiento era
previsible por las anticipadas liquidaciones de in-
dumentaria de invierno, observadas en los comer-
cios de Bahia Blanca. Mas concretamente se detec-
taron bajas significativas en la ropa exterior de mu-
jer (-1.3%), en el calzado, tanto femenino como mas-
culino (-1.5%), en las telas (-0.1 %) y en los articulos
de marroquineria (-1.1%).

El capitulo “Equipamiento y funcionamien-
to del hogar” presento un leve resultado positivo
(0.1%), a pesar de las disminuciones de precios que
tuvieron lugar en la mayoria de los grupos gque lo
componen. Por el lado de las alzas se encuentran
los articulos de blanco y manteleria (1.2%) y las cor-
tinas, alfombras y accesorios (0.1 %). Estos provo-
caron una variacion del 1.1%, con respecto a junio,
en el grupo Textiles y accesorios de decoracion. En
tanto, las bajas operaron fundamentalmente en Ar-
ticulos de cristaleriay loza (-2.5%), Electrodomes-
ticos (-0.8%), Artefactos a gas (-0.2%) y Articulos de
limpieza (-0.1%). En este ultimo grupo de destaca
el caso de los detergentes y desinfectantes, cuyo
indice bajo un 2.5% en relacion al mes anterior.

En “Salud” (0.1%), s6lo el cambio produci-
do en los medicamentos (0.1%) explico el movimien-
to en el indice del capitulo. En tanto, los servicios
médicos y odontoldgicos y los servicios prepagos
se mantuvieron estables.

En el caso de “Transporte y comunicacio-
nes”, que varid un 0.6% en relacion a junio, todas
las categorias se mantuvieron estables excepto Fun-
cionamiento y mantenimiento de los vehiculos, cuyo
indice se incremento en un 0.9% entre junio y julio.
Especificamente el subgrupo Seguro, estaciona-

miento y otros servicios, fue el de mas peso en el
resultado general, con una variacion del 2.8%.

“Esparcimiento” fue el capitulo con mayor
variacion absoluta en el mes de julio (2.7%). El au-
mento verificado se debio fundamentalmente a l0s
cambios producidos dentro del grupo Turismo, cuyo
indice aumentd un 6.6% con respecto al mes ante-

rior. Especificamente, el rubro Hotel y excursiones
verifico un alza del 12.3%. Este comportamiento era
previsible por el aumento estacional que se produ-

ce en la demanda de bienes y servicios de esparci-
miento, como consecuencia del receso invernal.

En “Educaciéon” (0.6%), un nuevo aumento
registraron los textos y atiles escolares. En esta opor-
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tunidad, el indice se elevo un 1.6% en relacion g
correspondiente al mes de junio. Los Servicios
educativos, en cambio, se mantuvieron sin variacio.
nes, al igual que en los ultimos relevamientos efec-
tuados.

"Bienes y servicios varios” aumenté un 0 6
%. Dentro de el, Articulos de tocador descartables
incremento su indice un 1.6% en tanto que Articu-
los de tocador no descartables lo hizo en un 0.6%
De esta manera, el grupo Articulos para la higiene y
el cuidado personal aumento un 1.1%, como resul-
tado de dichos comportamientos. Las demas cate-
gorias que integran el capitulo no exhibieron varia-
ciones durante el mes de julio.

“Vivienda fue el unico capitulo sin cambios
del mes de julio.

Mes de agosto

El indice de precios al consumidor del mes
de agosto observd un aumento del 0.2% en rela-
cion a julio. Las alzas mas significativas se produje-
ron en el capitulo “Alimentos y Bebidas” (1.05%).
mas precisamente en las frutas frescas, verdurasy
oroductos lacteos, y en la categoria “Vivienda”,
como consecuencia de las modificaciones en el
cuadro tarifario de la energia eléctrica. Las princi-
pales bajas, en tanto, se registraron en “Esparci-
miento” (-3.4%), a causa de la normalizacion de Ia
demanda del rubro luego del receso invernal, y en
el capitulo “Indumentaria” (- 15%), en atencion al
aumento de liquidaciones por cierre de temporada.

Mas concretamente, los rubros de mayor
incidencia en el resultado del capitulo “Alimentos Y
Bebidas” fueron los compuestos por frutas y verdu-
ras frescas (variaron un 6%y 3.3% respectivamgn-
te). Entre las primeras, sé€ produjeron aumentos Sig-
nificativos en el limon, la naranjay el kiwi. Dentro de
las verduras, observaron alzas importantes |a bata-
ta, el tomate, el zapallo, la cebolla, la acelga 'y el

choclo. Las frutas y verduras frescas canstituyen‘ur"la
por las condICIO-

tes al rubro, sino

categoria muy inestable, no solo
nes estacionales de oferta inheren
también por la gran competencia en precios qué
desde hace un tiempo se observa en el medio. Las
promociones que semanalmente lanzan los
hipermercados para este tipo de productos, gene
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-an variaciones muy bruscas sobre una migma variedad
2 lo largo de todo el mes y repercuten sens@lemente en
ol resto del mercado. Otro rubro que presento aumentos
‘ue Leche, productos lacteos y huevos (2.4%),
especificamente en la leche fresca, la mant?,c":a y la cre-
ma. Entre las bajas se destacan l’a*s verificadas en
infusiones (-2.1 %), Bebidas no alcoholicas (-0.6%) y Be-
midas alcohdlicas (-0.5%).

En “Indumentaria” (-1.15 %), el descenso de
precios ya habia mmenzadg a absewars.e .d urante_el r?nes
de julio, como consecuencia de las anticipadas liquida-
ciones por cierre de temporada llevadas a cabo por los
comercios locales. En agosto, las liquidaciones se inten-
sificaron y generaron bajas en la ropa exterior para hom-
bre (-3%), la ropa exterior de mujer (-1.6%) y el calzado,
tanto femenino como masculino (-1.1% y -2.6% respecti-
vamente). Las sedas y los articulos de marroquineria, ar 'z
en julio habian registrado disminuciones, no presentaron
cambios durante el mes de agosto.

Los unicos cambios dentro del capitulo “Vivien-
da” (1.03%) fueron los producidos en los items Electrici-
dad (2.8%) y Servicios sanitarios y gas (-1.1%), como
consecuencia de las modificaciones anunciadas en los
respectivos cuadros tarifarios. En el caso de la electrici-
dad, el resultado respondié al aumento en el cargo varia-
ble por consumo de energia. En tanto, el descenso regis-
trado en el segundo grupo, se explica por la reduccion
en los cargos fijo y variable del servicio de gas, estableci-
da desde principios de mes para la categoria residencial,
que es la que se toma en cuenta para calcular el indice.

La leve variacion negativa del capitulo
“Equipamiento y funcionamiento del hogar” (-0.03), fue el
resultado neto de los diferentes comportamientos de pre-

Cios observados a nivel de los grupos intervinientes. Por
un lado, se registrd un aumento del 3% en Artefactos
domesticos y del 1.5% en Elementos para iluminacion y
ferreteria. Por el otro. se produjo una caida del 0.6% en la
Categoria Articulos para limpieza y mantenimiento. Estos
Cambios opuestos se compensaron parcialmente, dan-
do como resultado la pequena baja general del indice

del capitulo.
ﬂpﬂﬂunid;ia;u? ;exferi mento un Nnuevo alrjm'entc:, m:an esta
it ene .I1 /o, aunqug de escasa mcndencng en el
E"D“Carungest eral. LC:'S medicamentos fuerc:-ngunenes
s des Capituli ?Zr'ﬁblﬂ:: El resto de los gruptc::s mtegrar*!-
lios. Senvicios ’d‘f_‘l'-ﬂ'd (Elem.taﬁtc:s para primeros auxi-
Ci6 sin Cambigze ICos y Servicios prepagos) permane-
0.03%, Ur::g;smne y comunicaciones” disrninuyé un
jJa del 0.2% en el rubro Automdviles explicd

Precios

la totalidad del cambio en el capitulo. Esta se debio basi-
camente al lanzamiento de precios promocionales en
varios modelos y marcas de autormotores. En tanto, Trans-
porte publico de pasajeros, Funcionamiento y manteni-
miento de vehiculos y Comunicaciones evidenciaron un
comportamiento estable en lo que a precios se refiere.

“Esparcimiento” constituyé el capitulo con des-
censo mas significativo del mes (-3.4%). La variacién ne-
gativa respondio a la normalizaciéon en la demanda de
productos y servicios de esparcimiento, que normalmen-
te se intensifica durante el receso invernal y presiona a los
precios al alza. En efecto, los valores de hoteles. excur-
siones y espectaculos, observaron una caida conjunta
del 15%. Paralelamente se produjo un leve aumento en el
rubro entretenimientos, concretamente en la categoria
Juegos, juguetes y rodados, como consecuencia de la
mayor demanda por este tipo de productos durante las
primeras semanas de agosto, con motivo del dia del nino.
Luego, en la dltimas semanas del mes, los precios de los
juguetes se normaiizaron.

“Educacion” aumento un 0.1 %. Luego del au-
mento en los textos y Utiles escolares, producido en julio
como consecuencia del impulso de la demanda, propio
del reinicio del ciclo escolar, el indice del capitulo se
estabilizd. En agosto los articulos escolares registraron
sélo un alza leve, del orden del 0.2%. En tanto, las cuotas
de los servicios educativos permanecieron sin cambios
luego del receso de invierno.

Variacion del IPC en Bahia Blanca y Buenos Aires

D1E"::'rﬂ I

0.5%

0.4%
0.3%

0.2%

0.1%

0.0% v

-0.1%

-0.2% | ;
ene 98 feb98 mar 98 abr 98 may 98 jun 98 jul9s ago9

—— CF-GBA”

—— Bahia Blanca

En “Bienes y servicios varios” (0.1%), mientras

que los articulos de tocador descartables dismlnuya;:rﬂ:
un 0.4%, los servicios para el cuidadc? persona j
incrementaron en un 1.5% en relacion a julio. El res‘uiltadz
neto de dichos comportamientos explica la varnacion

este capitulo.
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jacic ios al consumidor
Variacion de los precios S :
por capitulo (junio ‘98 en relacion a julio '98)

- G
B —
Bienes y servicios varios :j 1%

Educacioén ::l 1%

Transporte y Comunicaciones [ 11%
Salud [10%
Equipamiento y funcionamiento del hogar [10%
Vivienda 0%

Alimentos y Bebidas  -1%[ ]
Indumentaria -1% :

Variacion de los precios al consumidor
por capitulo (agosto '98 en relacion a julio '98)

Alimentos y Bebidas : 1.05%
Vivienda —

Bienes y servicios varios

Educacion []0.10%
Salud 7
D 0.11%
Transporte y Comunicaciones 0.03% |
Equipamiento y funcionamiento del hogar 0.03% l

Indurmentaria
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Sector Financlero

Sector financiero

s Tendencia alcista en las tasas de interés. m Pese a la crisis, el stock de préstamos
totales en el pais presentaba un leve incremento en el mes de agosto, principalmen-
te en moneda extranjera. m A lo largo del ano, sdélo los fondo de plazo fijo han tenido
rentabilidad positiva, para el resto, los rendimientos promedio han sido negativos,
siendo los mas afectados los que tienen su cartera compuesta por acciones

Dos etapas se distinguen claramente para
los indicadores financieros en el bimestre pasado.
La primera de ellas abarca desde principios de julio
hasta mediados de Agosto, fecha en que se
agudizaron los problemas financieros de Rusia, la
segunda, es la que se destaca por una alta volatilidad
en los mercados financieros internacionales,
devaluaciones en algunos paises de América latina
y una suba sustancial en las tasas de interes activas.

La primer etapa se caracterizo, tanto en el
ambito local corno nacional, por mostrar un compor-
tamiento similar al observado en el primer semestre
del ano, con tasas de interés tanto activas como pa-
sivas, sin grandes variaciones. Segun los informes
del Banco Central, los depésitos totales en el mes
de Julio y Agosto siguieron con la tendencia de con-
tinuo crecimiento y alcanzaron hacia fin de Agosto,

casi USS 76000 millones, superando el monto récord
establecido en el bimestre anterior.

A partir de mediados de Agosto, las tasas
€N pesos para empresas de primera linea en Argen-
tina, mostraron un fuerte cambio de tendencia, pa-
sando de 8,65% anual el 18 de ese mes a casi un

15,60% anual para el 1 de Septiembre. Similar com-

Portamiento se pudo observar para las tasas en do-
lares.

) Para quienes depositaban dinero en plazo
fijo, la Gltima quincena del mes de Agosto tuvo muy
buenas Perspectivas, ya que las tasas ofrecidas por
10s bancos en promedio, crecieron desde 8% anual
el 25 de Agosto a un 9% anual para los depdsitos en
i::zz ;arnientras que para |C:.lS realizados en délgres.
no fue tan pronunciada y se ubicé hacia fin

de mes a una tasa del 6,9%.
A nivel nacional, en Agosto, el stock de prés-

ta :
MOs al sector privado aumentd casi un 1%, dividi-

do en 1,5% de aumento en los otorgados en mone-
da extranjera y casi 0,5% los otorgados en pesos.

Panorama local

Los datos para la actividad local reflejan lo
acontecido hasta el 14 de agosto, motivo por el cual,
las principales repercusiones de la crisis financiera
internacional no aparecen en los mismos.

Para las tasas de interés pasivas, siguen
siendo los bancos cooperativos los que ofrecen
mejores rendimientos para los inversores en depdési-
tos de plazo fijos en pesos y en ddlares, con una
tasa promedio de 6,83% para los pactados a 30 dias.

Los bancos privados nacionales y extranje-
ros quedaron en segundo lugar en cuanto a tasas
ofrecidas, por encima de los bancos oficiales tanto
en depdsitos en pesos como en délares.

Con respecto a las tasas activas, no se ob-
servan grandes oscilaciones hasta la fecha de reco-
leccion de los datos de la muestra. Las diferencias
observadas entre préstamos en dolares y pesos dis-
minuyeron para los préstamos comerciales a 30 dias
para empresas de segunda linea con respecto al
bimestre anterior, siendo ahora de 1,66% nominal
anual la diferencia entre ambas operatorias.

El comportamiento de los fondos comunes
de inversién presenta grandes oscilaciones segun el
tipo de fondo de que se trate. Para los fondos de
plazo fijo en pesos, el rendimiento promedio mues-
tra un pequeno aumento en el mes de Agosto con
respecto a Julio, mientras que fue igual para los fon-
dos de plazo fijo en ddlares. Los fondos comunes
de inversion que operan con bonos, tanto en pesos
como dodlares, tuvieron en Agosto una fuerte caida
en su rendimiento, al igual que los fondos de accio-
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nes y mixtos, producto de la crisis financiera mun-
dial. Para los fondos que operan con acciones, la
rentabilidad promedio para el mes de Agosto fue de
-34%, mientras que para los que tienen carteras mix-
tas, el rinde fue -16,20%.

En lo que va del ano, solo los fondo de plazo fijo,

tanto en pesos como dolares, han tenido rentabiji
¥ ili-

dad positiva, para el resto, los rendimientos prom
" = = 5 e-
dio han sido negativos, siendo los mas afectado
» S

los que tienen su cartera COmpuesta por accione
- & 51
que presentan rendimientos promedio ne

at
casi 43%. gativos de

Tabla 1. Tasa nominal anual depositos por tipo de entidad *

PROMEDIO TASA MAXIMA

Bahia Blanca Capital Federal

Bahia Blanca Capital Federal

PESOS

Caja de ahorro 3.03 3.44 5.53 3 77
DE[J. 30 dias 6.18 6.29 7.15 6.55
Dep. 90 dias 6.53 6.56 7.50 6.83
DOLARES

Caja de ahorro 2.43 3.01 4.70 3.43
Dep. 30 dias 5.28 5.52 7.00 6.01
Dep. 90 dias 5.70 5.80 7.40 6.41

* Datos correspondientes al dia 14 de agosto

Tabla 2. Tasa nominal anual sobre prestamoc< por tipo de entidad * |

PROMEDIO TASA MAXIMA

Bahia Blanca Bahia Blanca

— = —

Capital Federal

—_—

e — e e — ————

PESOS

Descubiertos 46.94 32 .55 71.78
Personales 12 meses, empresas 2% linea 25.59 19.20 36.00
Comerciales 30 dias 24 .61 18.00 43.28
DOLARES

Descubiertos 34 .51 29 25 60.71
Personales 12 meses 19.84 20.00 24.00
Automotores 24 meses 15.88 18.25 21-43
Viviendas 84 meses, empresas 2% linea 11.76 12.60 15'84
Comerciales 30 dias 22.95 14.75 35.

* Datos correspondientes al dia 14 de agosto

i U$S
Préstamos para empresas Plazo fijo a 30 dias en $ ¥

de primera linea en Argentina 12
18 4

10
16 -
14 - B - -
12_ ﬂ r___-—--.-J' ey itnile
1“" ‘_-l

B - e -

-------

............................................

g -
i -
'2_
O

1-Sep

27.Ago

e

10-Ago

Y v r ¥ T 25-Ago 26-Ago
31-Jul 5-Ago 15Ago 20-Ago 25-Ago 30-Ago

5
.-« - plazo 1go laad mom Anual en LE

L — plazo fjo lasa Nom Anuvalen § - -

26



Sector industrial: evolucion EMI - CREEBRBA

Resultados a nivel local

De acuerdo a los datos del Estimador Men-
sual Industrial (EMI-CREEBBA), la produccion
manufacturera del mes de Julio se incremento un
0,84% con respecto al mes anterior, originando un
crecimiento acumulado para el corriente ano de un
5 3%1. La actividad del mes bajo analisis disminuyo
un 1.9% respecto al promedio de los ultimos tres
meses, pero se mantiene un 4,4% por encima del
periodo base, que es el promedio mensual del anc

1997.

1997 100 100

| ene98 105 91

| e 105 104 0 0

.| abr 105 104 0 0 |
. may 111 102 0 -

15 jut 104 110 0 0

Resultados sectoriales

| Desde el punto de vista sectorial, las ramas
Ndustriales con mejor desempeno durante el mes
9 Julio han sido Lacteos, Faena Vacuna y Edicidn e
‘_mpraﬁiﬁn de Publicaciones Periodicas, con
'Ncrementos del 40%, 7.6% y 2,7%, respectivamente
=N comparacién con el mes de Junio.

Es importante resaltar que en el caso del
get_t“f Lacteos, el importante incremento en el
*::;izdgr es consecuencia de la incorporacion de

S tambos de la zona a la produccion lechera.
S E;sta f.:.fe_icimientu ha logrado mnvanw las
"l e los ultimos tres meses, y la produccion ha

nuevamente a los niveles de Febrero y Marzo
Pasados. Actualmente se encuentra un 25% por

encima del nivel promedio del ano pasado, y es el
sector que muestra un mayor crecimiento acumulado
en lo que va de 1998. De todas maneras, hay que
tener en cuenta que este sector es muy influenciado
por las estacionalidades, motivo por el cual se
presentan grandes variaciones en los distintos meses.

En cuanto a la actividad de Faena Vacuna,
en Julio ha crecido por tercer mes consecutivo,
periodo en el cual ha acumulado una mejora del
18%. De todas maneras, aun se mantiene un 21%
por debajo del nivel del ano anterior, principalmente
afectada por el aumento del precio de la hacienda
vacuna debido a la importante disminucion en la
oferta de hacienda. El incremento del costo de la
materia prima se combina con una caida de los
precios internacionales, lo que ha afectado las
exportaciones. En el mercado interno se registra
también una caida del consumo de cames rojas como
consecuencia del incremento de los precios al
consumidor, situacion gue ha inducido una
sustitucién por productos farinaceos y de carnes
blancas.

Otro sector con un continuo crecimiento €S
el de Edicién e Impresion de Publicaciones
Periédicas, que en Julio ha crecido por guinto Mmes
consecutivo y se encuentra un 30% por encimade la

produccion del ano anterior.
El sector de Refinacion de Petroleo y Gas

crecidé un 2,2% en el gitimo mes, lo cual contrarresio

en parte la caida del 8% del mes de Junio. |
Otros sectores en alza en el mes de Julio
fueron el de Fiambres Yy Embutidos, que o hizo en
un 0.9% y se encuentra un 18% por encima del
promedio del ano pasado. Es interesante resaitar_que
dentro de este sector, 12 produccion de embutidos
secos ha caido en el mes de Julio un 16,394? en
relacién al mes anternor, mientras que lade embutidos

cocidos crecié un 6,2% Y la de Fiar?bfes un _2.49:?.
Por ultimo, el sector de Plasticos Primarios

creciéo un 0,1% y sS€ encuentra en un nivel un 3% su-

| ' 7
erior a la produccion de 1997. |
i Las principales caidas con respecto a Junio

de 1998 se registraron en los sectores de produccion
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de Agua y Soda, Pastas Secas, y en el de Materias
Quimicas Basicas. Las caidas en los sectores de Agua

y Soda y Materias Quimicas Basicas fueron del 55%
y del 5% respectivamente, y S€ deben principalmente
2 decisiones de parada de las plantas por
ampliaciones O mantenimiento, por lo que es de
esperar que en el mes de agosto se vuelva a los
niveles observados en los meses anteriores. En el

sector de Pastas Secas, la produccion se redujo en

iae 49

un 7% respecto al mes anterior, y significé un camp;

de tendencia luego de cinco meses :
continuadas.

Por ultimo, es importante resaltar que todos s
indicadores sectoriales presentan niveles superiores
para el mes de Julio en comparacién con el periodo
base, que corresponde al promedio del afo Pasado
excepto en el caso de Faena Vacuna, que aun se;
encuentra un 21% por debajo de ese nivel.

de alzasg

SECTOR INDUSTRIAL ene 98 feb mar abr may jun jul
Refinacion de Petrdleo y Gas 103 97 103 103 109 100.7 103.0
Variacion mensual % 3 -6 6 -1 7 -7.9 2.2
Variacion mensual sector a nivel del pais % *** -5 -1 8 -2, 4 -2.3 5.0
Variacion acumulada EMI - CREEBBA 3 -3 - 3 10 1.7 4.0
Variacion acumulada EMI - INDEC -5 -6 3 0 4 17 6.7
Materias Quimicas Basicas 115 105 122 116 124 118.3 1124
Variacion mensual % 15 -9 16 -5 7 -4.5 5.0
Variacion mensual sector a nivel del pais % *** 1 -9 6 9 1 -5.0 -0.1
Variacion acumulada EMI - CREEBBA 15 6 22 18 24 19.8 14.9
Variacion acumulada EMI - INDEC 1 -8 -2 7 8 3.9 3.0
| P;éﬁtir.:us Primarios 109 99 104 112 111 102.9 103.0 |
| Variacion mensual % 9 -9 6 7 -1 -6.7 0.1
Variacién mensual sector a nivel del pais % *** 2 -11 12 -1 -1 0.8 -6.9 il
Variacion acumulada EMI - CREEBBA 9 -1 5 12 11 4.3 4.3
Variacién acumulada EMI - INDEC 2 -9 3 2 1 1.6 -5.3
Pastas Secas ** 97 103 108 112 113 116.3 108.2 |
Variacion mensual % -3 7 4 4 1 2.9 -7.0
Variacion acumulada EMI - CREEBBA -3 4 8 12 13 15.5 8.6
i - ) —— B i — =
| Edicion e Impresion de Publicaciones Periodicas ** 92 87 106 108 116 126.7 130';
Variacion mensual % -8 -6 21 s 7 10 20
' Variacién acumulada EMI - CREEBBA 8 A3 8 10 17 pr MR
Faena Vacuna 88 59 70 67 re 7; ?g
Variacion mensual % -12 -32 7 -5 8 B 5
| Variacion mensual sector a nivel del pais % *** -12 -10 13 -6 =5 51 14
| Variacion acumulada EMI - CREEBBA -12 -45 -27 -32 -24 '21 P
| Variacién acumulada EMI - INDEC A2 Be& -86 -15 -21 g =
| 111 117 110
Fiambres y Embutidos ** 109 106 111 112 5 1
Variacion mensual % 9 -3 2 D " 16 17
Variacién acumulada EMI - CREEBBA 9 6 11 12 11 e
' o 55
| Agua y Soda ** 100 97 105 103 83 1% 55 |
I Variacion mensual % O -4 9 -2 -1 56 -30
i Variacion acumulada EMI - CREEBBA O -3 5 4 -7 T
| E— i . 125
' Lacteos 151 126 125 106 98 Efg 40
| Variacion mensual % 51 17 0 -16 o & 11
i Varfacién mensual sector a nivel del pais % *** -7 -14 5 =t < 3 43
. Variacién acumulada EMI - CREEBBA 51 34 o4 1o 1s 15 *
| Variacién acumulada EMI - INDEC 7 22 17 21 -19
J o= D:tﬂﬁ Provisorios sujetos a reajustes
| :' O existe una desagregacion sectorial equivalente a nivel nacional
| Los datos sectoriales a nivel pais se elaboran en base al estimador mensual industrial elaborado por INDEC e
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e

nesultados 2 nivel del pais *

Segun el Estimador Mensual Industrial
desarrollado por o INDEC, la produccion industrial
del mes de Julio en el total del pais crecio un 0,5%
en relacion a igual periodo de 1997. Los sectores
mas destacados en lo que va del ano han sido los
agroquimicos, aceites vegetales, automotores vy
neumaticos. Estos aumentos fueron originados
respectivamente por la creciente demanda del sec-
tor agricola, |as colocaciones en el exterior de aceite
y subproductos oleaginosos y el incremento en las
exportaciones de las terminales automotrices. Es
interesante resaltar que aquellos sectores que en los
primeros siete meses de 1998 muestran un muy buen
desempeno con relacion al mismo acumulado del
ano anterior, muestran en Julio del corriente ano una
desaceleracion del crecimiento con relacion a julio
de 1997.

Analisis Sectorial

La produccion de aceites y subproductos
oleaginosos registra un importante incremento tanto
en el acumulado de los siete meses como en el mes
de julio de 1998 en comparacion con el mismo
periodo del ano anterior. La elaboracion de aceite y
subproductos de soja se ha visto favorecida por la
”"'ﬂ}'ﬂr disponibilidad de materia prima ya que se
estlrr?a que la cosecha de soja de la ultima campana
na rsu:icr record. Cabe destacar que los mayores
”C"‘Tlmenes exportados tienen lugar en un contexto
de IFI'IP{.JI"(EH'[ES caidas de precios. El descenso que
?ni‘:::iifi:aaden los precios de exportacion ha estado

O por las cosechas record de importantes
z;‘::;:es de soja, tales |-GS casos de Brasil y la
S dzaara .Estadc:s Unidos. Las c_ﬂlﬂcaciﬂnes
ey beneﬁmzzlte Y subprmdt:lctn:::s de glf:—::lS{ﬂ se han
Ot o as por ia§ pérdidas sufridas por la

girasol en paises de Europa del Este.
SUStenid:ZSuT:::ES blanc?‘s mue?tran un crecimier_"\'tn
con el ano ante e el corngnte ano en CGI’T'.IFJEITE.CIGH
desemQEﬁﬂ - lm;. Los motwaf.s que févareclernn este
blanca o rer’nS el menor precio ralaﬁv? de las carne‘s
de habite i pecto a las carnes m]a‘s. el cambio
consumo de los habitantes y la

disminucion en las importaciones provenientes de
Brasil.

En el mes de julio de 1998 el crecimiento
del mercado interno de productos farinaceos no
alcanz6 a compensar la caida de las exportaciones
de harinas, lo que origind una disminucion en la
elaboracion de harina de trigo en comparacion con
el mismo mes del ano anterior; esta disminucion en
las exportaciones de harina de trigo colocadas
principalmente en la plaza brasilena, se origina en

problemas de liquidez y financiamiento en el pais
vecino.

La industria lactea presenta en los primeros
siete meses del ano un nivel de actividad levemente

superior al del ano pasado. Estos guarismos
responden a un nivel superior de procesamiento de
leche en polvo, asi como a la mayor disponibilidad
de materia prima. Cabe destacar que la mayor parte
de la produccion de la leche en polvo es exportada
al Mercosur.

La producciéon de carnes rojas continua
fuertemente afectada por la importante disminucion
en la oferta de hacienda. Debido al precio del Kilo
vivo de la hacienda (que es de aproximadamente 1.30
pesos) se debe competir por ejemplo con Australia,
uno de los mayores exportadores del mundo (con

un precio de 0,70 doélares el kilo vivo) lo que ha
ocasionado el incipiente ingreso de carne australiana
al pais. El incremento del costo de la hacienda se€
combina con una caida de los precios
internacionales, lo que ha afectado a las
exportaciones: hasta el momento se ha colocado
alrededor del 20% de la cuota americana que permite
exportar veinte mil toneladas de carne vacuna a
Estados Unidos durante el corriente ano.

La industria frigorifica atraviesa un momento delicado:
cuatro establecimientos lideres suspendieron
parcialmente SusS actividades. Los empresarios han
solicitado el otorgamiento de reembolsos a las
exportaciones de carne, debido aquenila codiciada
cuota Hilton (cupo para la importacion por parte de
la Unién Europea de cortes vacunos de alta calidad)
alcanza -segun refieren las firmas informantes- para

aliviar la situacion que atraviesa el sector.

El acumulado de los primeros siete meses
de 1998, en comparacion con el mismo periodo del
afo anterior, presenta incrementos en tc:df::s los
rubros relevados de la industria quimica. Sin em-
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bargo en el mes de julio algunas de estas actividades
han sufrido una desaceleracion motivada
esencialmente por las mayores importaciones y los
menores niveles de rentabilidad a raiz del

generalizado descenso de Ilos precios

internacionales.
El crecimiento acumulado de la produccion

de materias primas plasticas en los primeros siete
meses del ano alcanza el 14%, mientras que el
desempeno del sector en julio de 1998 ha sido simi-
lar al ano anterior (0,1%). Esta atenuacion del nivel
de actividad del sector esta motivada por la creciente
importacion de productos de origen asiatico que,
segun han revelado los informantes, se venden a
precios inferiores a los costos locales. Esta
circunstancia se refleja en una caida de los niveles
de rentabilidad que compromete la ejecucion de
Importantes inversiones en el sector planeadas para
los proximos meses. En julio también se verifica una
disminucion de los despachos al mercado interno
de las materias primas plasticas como consecuencia
de la caida que presenta la elaboracién de
manufacturas de plastico en el mes de julio de 1998.
La formacion de precios del sector esta influenciada
por la evolucion de la crisis asiatica, caracterizada
por las devaluaciones y por empresas con muy bajos
niveles de liquidez, hecho que las obliga a vender en
el exterior con escasa rentabilidad. Ciertas em presas
informantes estan realizando reclamos de
salvaguarda. Pese al descenso de los precios, en
los proximos meses algunas empresas se veran
favorecidas por contratos de venta con destino a los
nuevos emprendimientos petroquimicos que se estan
realizando en el pais. Cabe destacar, que en el caso
particular de la plaza brasilena, continda verificAndose
una buena performance en las exportaciones del

sector.

La produccidon de agroquimicos, que
registra para los primeros siete meses un significativo
aumento del 48,1%, tuvo en cambio un moddico
crecimiento del 1,3% durante el mes de julio de 1998
con respecto al mismo mes del ano anterior. La razén
principal de esta desaceleracion se encuentra en el
descenso de los precios de productos cerealeros que
redujo la liquidez y rentabilidad de los productores
agropecuarios. Asimismo las cobranzas han tenido
algunos retrasos como resultado de las

inundaciones.
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La prnc!ucr:ién de quimicos basicos tambign
preaentaj la dualidad de un aumento Superior g| 109
en el periodo :en_ero—julio del corriente afo Y Una caidg
en el mes de julio de un 1,4% con réspecto al mismq
periodo del ano anterior. Esto se debe. por un
a paradas de planta de ciertas empresas POr razones
tecnicas y, por otro, a la caida de pPrecios que se viene
registrando en el sector provocada Por el ingreso de
productos asiaticos.

El petrdleo procesado experimenté un alza
del 5,8% en los primeros siete meses de 1998 en
comparacion con el mismo periodo del afo 1997,
Las subas fueron lideradas por los asfaltos con e
39,5%, siguieéndole el gas licuado de petrdoleo con e
19,9%, las naftas con el 9,9%, el diesel oil (7,8%) y e
gas oil (4,1%). Mientras que las bajas se observaron
en fuel oil (-18,3%), lubricantes (-14,9%) y kerosene
(-9,8%). En la comparacion de julio de 1998 con el
mismo mes del ano anterior, el petrdleo procesado
aumento el 5,3%. Continlia el crecimiento en el
procesamiento y extraccion de petrdleo, mientras que
la reduccion en el valor WTI (canasta de crudos de
referencia para nuestro pais), que experimento una
baja del 40% respecto de las cotizaciones de un ano
atras, ha hecho disminuir el ritmo de exploracion. En
la mayoria de las refinerias se trabajé a plena
capacidad durante el mes bajo analisis, generando
un nivel de produccion elevado que satisfizo el in-
cremento en la demanda de derivados: naftas
(mercado interno y externo), gas licuado de petroleo
(agro, industria y hogares), asfaltos (construcciones
viales) y gas oil (aumento del parque de vehiculos
gasoleros).

lado,

e

e ——

|
p = rﬂ d.E 1QQE|'E
1 Dado que el indicador comienza a partir de E:E}ama implicita

considerar la variaciéon de este mes se supone fue similar
que el nivel del indicador en el mes de diciembre de 15:19;9?}.
al promedio de la actividad durante todo el ano base

el INDEC
2 Esta seccién se realiza en base a la informacion mensual d
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m——

b=

Respecto
al mes
anterior

Roias 2

Carnes Rojas
Carnes Blancas 4
Lacteos 11
Aceites y Subproductos 7/
Harina de Trigo 2
panaderia y Pastas 4
Yerba Mate elaborada o)
Azucar 62
Cerveza : -2
Cigarrillos 10
Hilados de Algodon 8
Fibras sintéticas y artificiales -9
Tejidos -2
Papel y Carton -10
Manufacturas de Plastico -13
Petroleo procesado 5
Productos quimicos basicos -0
Gases industriales 4
Neumaticos -2
Negro de Humo 43
Agroquimicos 68
Materias primas plasticas -7
Cemento 3
Otros materiales de construccién -2
Hierro primario -6
Acero crudo -4
Laminados en caliente -14
Aluminio primario 3
Automotores -0
Metalmecanica exc. automotriz 10

Evolucion EMI
Nivel General

115

110

e

100
95 -

= = -—

85
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— —_———
—

105 - -
F = = = mm , o
....__-),4./1
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Jul-98

estimador Monsual Industrial (EMI) — INDEC, Julio 1998

Variaciones qucentualea - Julio 1998

Respecto a igual
mes del ano

Del acumulado Ene-Jul 1998
respecto a igual periodo

——— o

Materias Quimicas Basicas
base 1997=100

Abr-98  May-98  Jun-98

anterior del ano anterior
-20 16
11 13
6 2
35 3 I g
D 4
17 12
'1 “4 _?
e 18
_5 _?
11 5
-2 -11
-1 5
-4 3
-12 5
-10 2
5 6
-1.4 10
14 16
12 16
20 9
1 48
0 14
-3 11
-6 10
3 12
-6 5
-18 7
-g? -0
4 17
-6 1
Refinacion de Petroleo y Gas
base 1997=100
115 - .
110
105
100 {-cccoe-- BN U RN R A
95
90
85 | ; i .
Feb-98 Mar-98  Abr-98
Plasticos Primarios
base 1997=100
114 - . R
112
110
108 -
106 |
104 -
102 ’ l I l
100 $--=--e=-- = Sy Sroenl e SEORRISL, [T, SERENCE DU SES
98
96 ﬂ
94 -
92 " : .
Feb-98 Mar-98 Abr-98 May-98 Jun-98 Jul-98

————— = —_
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lae 4q
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Sector Inmobiliario

Sector inmobiliario

5 Las operaciones de compra-venta presentaron un ritmo de actividad normal y

varios d

e sus rubros registraron mayores saldos de operaciones que los obtenidos

Jurante mayo y julio.m LOS depositos, chalets, casas y departamentos medianos
constituyeron las categorias con mejor performance del bimestre.m La tendencia de
Jemanda de los alquileres resulto buena.m Las casas y los funcionales fueron los
rubros que impulsaron en mayor medida el resultado general, en materia de locacio-

nes.

Situacion general

Durante los meses de julio y agosto, el nivel
de operaciones inmobiliarias se incremento en rela-
cion al bimestre anterior. La tendencia de demanda
para la compra-venta se presentd normal y para el
caso de los alquileres, buena. La mayoria de los
rubros relevados exhibid mejoras significativas, en
tanto que unos pocos observaron una tendencia
estable.

A pesar de la incertidumbre que genera la
crisis financiera internacional, el publico continda re-
curriendo al endeudamiento de largo plazo que con-
llevan los creditos hipotecarios. En efecto, la partici-
pacion del financiamiento bancario continda en au-
mento frente al resto de las alternativas disponibles.

Analisis por rubros de las operaciones de
Compra-venta

La tendencia de las operaciones de com-
Pra-venta permanecié normal, aunque la mayoria de
las F?‘egﬂriaa relevadas exhibid mayores niveles de
,act{”‘dad que los observados en el bimestre mayo-
lunio. Depésitos fue el rubro de mejor performance,
i‘bl::ﬂeirede un ritmo reqular a n‘car?‘\alt. Este camt?iF:
dag Cnrrlu:rn'br?na Paﬁfe. a la dinamica de Ia‘ ?thl-
Bahia Blan:ia. Industrial y de la cmnstruccmn‘en
T — a, gue apuntala la demanda por este tipo

408 dormi :' halets y Casas y. Departa:rruentus de
i meima”ﬂs_ = de!:endencnas tan'!blen presen-
42 pasé qo S significativas: la tender?ma de deman-
buena a ala l:ﬂ;mal a buena en el primer caso y de
PSFiton o Ntadora en el segundo. Las ‘Ct:':cheras Su-
meses y IGD?:Grama desalentadgr_exhlblﬁu durante
iMestrg iu?in-;ﬂn un saldo de actividad regular en el
SerVd log nivelegﬂjmi El resto de las categorias con-
Perioda Drecads e cumpra—:uenta‘alcanz‘a-dus_en el
ente y no evidencié modificaciones

de relevancia. Es decir que, aun en el caso de regis-
trar mayor numero de transacciones, esto no fue
suficiente para provocar un cambio en la tendencia.

En relacion a igual bimestre del ano pasa-
do, los agentes inmobiliarios detectaron mayores ni-
veles de actividad en los rubros integrados por cha-
lets, casas, departamentos pequenos y lotes para
casas. En el resto de las categorias no se advirtieron
cambios sustanciales. Los precios, en tanto, presen-
taron valores similares a los de igual periodo de 1997
para la mayor parte de los grupos. Sdlo los funcio-
nales y los terrenos evidenciaron cotizaciones mas

altas.

e

" A pesar de las mayores restricciones
al crédito, los bancos continuan
liderando el financiamiento de /las

operaciones..."

El financiamiento de las operaciones inmo-
biliarias contina liderado por los bancos. No obs-
tante las mayores exigencias para acceder a credi-
tos hipotecarios, el peso relativo de la financiacion
bancaria ha ido en continuo aumento y, en particu-
lar. se ha incrementado durante el bimestre julio-agos-
to (paso de 74% a 75%). Los propietarios, por su
parte, financian el 17% de las ventas y los inversores
participan con el 7%.

El precio promedio por metro cuadrado de
vienda amplia, con dos O lres dormitorios, dos ba-
nos y garaje oscila, en Bahia Blanca, entre h:r‘s 650 y
850 pesos. Este valor promedio aumenta O dfgmlnu-
ye, en primer lugar, segun la ubicacion del mmug-
ble. En segunda instancia, entra en juego ur?a serie
de factores que hace que |a propiedad se cotice mé.s
o menos, mas allade la situacion gemgréficaf la anti-
guiedad de la casa, el estado general de la misma, la
existencia de comodidades adicionales, el entorno,
la orientacién, la iluminacion, la calidad de la cons-
truccion, etc. Obviando esta segunda clase de facto-

una vi-
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res y atendiendo solo a la cuestion geografica, pue-
de decirse que las propiedades cuyo valor excede
ampliamente al del precio promedio son aquellas que
se situan en Palihue, el Macrocentro norte y el barrio
Universitario. En tanto, las viviendas ubicadas en Vi-
lla Mitre, Sanchez Elia y el barrio Noroeste son las
gue menor cotizacion por metro cuadrado presen-
tan. En el cuadro que se presenta al final de la nota
se detallan los precios unitarios maximo y minimo
de la propiedad referencial, segun el barrio o sector
de la ciudad en que la misma se emplace.
En el caso de los terrenos, el elemento decisivo es la
localizacion de estos dentro de la ciudad. Si se con-
sidera el caso de un lote sin ningun tipo de mejoras
y con todos los servicios, incluido en asfalto, los
mayores precios por metro cuadrado se encontra-
ran en el Macrocentro norte y en los barrios Universi-
tario y Palihue (223, 166 y 118 pesos respectivamen-
te). En el otro extremo, las cotizaciones mas bajas
corresponderan a los barrios Noroeste (41 pesos),
Villa Mitre y Sanchez Elia (47 pesos por metro cua-
drado en ambos casos). El detalle de las cotizacio-
nes para el resto de los sectores de Bahia Blanca se
expone en el cuadro pertinente.

Analisis por rubros de las operaciones de
alquiler

La actividad locativa observo una tendencia buena
durante el bimestre julio-agosto. El resultado estuvo
basicamente impulsado por la dinamica de los cha-
lets, las casas y los departamentos pequenos. La
tendencia de demanda de estas categorias paso de
buena a alentadora a lo largo del periodo. En el caso
concreto de los funcionales, el repunte detectado
obedecio fundamentalmente a los requerimientos de
estudiantes de la zona que iniciaron carreras univer-
sitarias en el segundo cuatrimestre del ciclo lectivo.

Financiamiento de las operaciones
inmobiliarias

100%
80% 75%

60%

40%

20% 17%

porcentaje del financiamiento toli

7%
I 2%

[ I b e |

Bancos Otro

0% |

Propietarios nhversores
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Otro rubro que registré aumentos
contratos de alquiler cerrados fue
mentos de 3 a 4 dormitorios. Las ¢

€N l1a cantidaq gq
Pisos y Departa.

’I[j;:lales y definieron una Operatoria de ritmo esta-
o 1l y agoets supert o b epemebrados
, 2 Pero a la verificada en igual
periodo del ano pasado en Chalets y Casas, Depar
tamentos de dos dormitorios con dependelnci;s y
Departamentos de un dormitorio Yy Funcionales. En
el resto de las categorias, el nUmero de contratos
cerrados resultd similar al del afo pasado.
Elvalor de las locaciones aumenté en relacién aigual
bimestre de 1997 en el caso de los chalets, las ca-
sas, los pisos y los departamentos de dimensiones
menores. En cambio, los contratos de alquiler de los
locales comerciales, las cocheras y los depositos se
pautaron a precios similares.

El valor de Ilas propiedades en Bahia Blan-
ca, en relacion a otras ciudades

Periodicamente, el Banco Hipotecario Na-
cional lleva a cabo una serie de relevamientos en |0s
principales puntos urbanos del pais, a fin de seguir
la evolucion de los precios inmobiliarios en los dife-
rentes lugares. La ciudad de Bahia Blanca esta in-
cluida en dicha medicion, hecho que proporciona
informacion comparativa muy valiosa.

En el ultimo informe del Banco Hipmtecarig.
publicado recientemente’, se senalo que EJ. precm
promedio nacional del metro cuadrado de vivienda
esta subiendo levemente, aunque aun se encuentra
por debajo de los valores de la decada pfasada- ErT
efecto, luego de la caida de precios ocurrida durah
te el denominado “efecto tequila’, el valor prc::"uedlﬂ
nacional del metro cuadrado ascendio l:Iﬂ 14.-*_ch. N

Por supuesto, existe una gran dlsperSEQH )
cotizaciones entre los diferentes puntos Q?Dgraﬁf;:ei
Efectuando un analisis por ciudades, s€ tleneff e
metro cuadrado mas caro corresponfie a C?P';SE”_
deral (949 pesos en promedio) y el mas bf;i;uaciéﬂ
ta Rosa (378 pesos). Estos datos refl:eéa?andﬂ e
promedio del metro cuadrado, consiaerds s (ca-
calculo todo tipo de inmuebles estanda‘nz e
sas, chalets, pisos, departamentos amF[:l‘I'GSB};;nEE -
Aos, locales, etc.). EN el caso de Bas:._:g apisy o
precio unitario promedio alcanza Ic:s. S cotizd
bien la ciudad se encuentra por debajo e



Sector inmobiliario

jae 40

=dio general, estimada en 754 pesos, tam-
rto gue se ubica por encima de ciudades
mportantes, cOmMO por ejemplo Cordoba, que exhi-
be un precio promedio de 590 pesos. Por otra parte,
1z dinamica desencadenada en la plaza inmobiliana
local ya ha comenzado a apuntalar las cotizaciones
de algunos rubros, fundamentalmente las de los te-
rrenos Y departamentos, Y €S posible aguardar nue-
vos aumentos en otras categorias en la medida en
que el ritmo de operaciones se intensifique y sosten-

cion prom
pien €S cie

ga.

de tres ambientes. En Bahia Blanca, una casa de tres
a cuatro ambientes, con una superficie aproximadza
150 metros cuadrados cuesta alrededor de 94 mil
pesos, lo que arroja un valor unitario de 623 pesos.
En cambio, un departamento de tres ambientes, de
unos 60 metros cuadrados, se cotiza, en promedio.
en 38 mil pesos con |o que el valor del metro cuadra-
do asciende a 633 pesos. En el primero de los ca-
sos, la ciudad se ubica en el noveno lugar de entre
las 27 ciudades consideradas, superando incluso a

Capital Federal, que exhibe un precio unitario de 548

Tendencia de la demanda del sector inmobiliario

+-100 2 <71 muy alentadora

oct 97 dic 97 feb 98 abr 98 jun 98

venia

alquiler

-14 2 -43 reguiar
-43 a -71 desalentadora

-71 a -100 muy desalentagora

ago 98

No debe perderse de vista, por otra parte,
Jue las cludades cuyos precios de inmuebles supe-
an al promedio nacional son aquellas en las que la
demanda es abundante, por constituir grandes aglo-
Merados urbanos (Capital Federal, La Plata, Gran
Buenos Aires). También esta el caso de Ushuaia, en
donde el relativamente elevado precio por metro cua-
d_r?dﬂ (864 pesos) responde a la notoria escasez de
‘;-'I:;ei:::s qlue alli se regisjtra. En el Cuadro 1 se deta-
- valores promedio del metro cuadrado de
inm‘::i::z:?rrespe?nﬁientes a las distintas ciudades
‘ a medicion del Banco Hipotecario Na-
Clonal.
o CmizaZE:::-S de esi.t.irn_ar la evolucion general c?e
STt pam Ir“;mﬂblllaf{ES, el Banco Hipotecario
i v a ?S precios de algunos tipos de
vl :tpecmcc::s. Se t_rata concretamente de
TO O mas ambientes y departamentos

pesos y una cotizacion promedio de 83 mil pesos
para una propiedad ae aproximadamente 155 me-
tros cuadrados. En el caso de los departamentos.
en cambio, Bahia Blanca no se halla tan altamente
posicionada. No obstante, segun lo senalan las in-
mobiliarias locales consultadas, han comenzado a
advertirse algunas mejoras en [0S precios de esté
tipo de inmuebles. En el Cuadro 2 se presentan en
forma detallada los datos completos de precios de
casas y departamentos para las diferentes ciudades
incluidas en la medicion comentada.

1 Ambito Financiero, 24 de agosto de 1998.
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Cuadro 1. Valor del m? de inmuebles estandarizados, por ciudades @ o R
cupAD  $/m* CIUDAD o |
Capital Federal 949 CElftamarca 635
La Plata 892 Jujuy 630 |
Ushuaia 864 Bahia Blanca . 820 |
Resistencia 825 Viedma 505 |
Gran Buenos Aires 761 Cérdoba 590 l
Rio Gallegos 756 Posadas 558 !
Promedio 754 Salta 541
Rosario 745 San Juan 531
Rosario 740 Trelew 519
Santa Fe 727 Mendoza 514
Corrientes 690 Tucuman 514
Parana 658 San Luis 494
La Rioja 647 ‘ Santiago del Estero 450
Formosa 645 Santa Rosa 378
Neuquen 635 Fuente: Banco Hipotecario Nacional
| Cuadro 2. Valor promedio de las casas y departamentos, por ciudades
CASAS 4 AMBIENTES DEPARTAMENTOS 3 AMBIENTES
Superficie Precio Precio Superficie Precio Precio
promedio (m*)promedio ($) unitario ($/m?) promedio (m?) promedio ($) unitario ($/m?
Bahia Blanca 151 94.000 623 60 38.000 633
- Capital Federal 155 85.000 548 60 53.000 883
Catamarca 144 80.000 556 60 35.000 583
. Cordoba 195 82.000 529 61 45 .800 797
Corrientes 174 108.000 621 g0 65.000 813
Formosa 153 60.000 391 73 57.000 785
Gran Bs. As. 126 66.000 524 52 49.000 942
Jujuy 140 81.000 577 72 45.000 625
La Plata 161 102.000 634 68 48.000 796
La Rioja 200 82.000 410 s/d s/d s/d
Mendoza 114 76.000 667 73 60.000 Bl
Neuguen 177 105.000 592 72 46.000 Egi
Parana 169 105.000 621 69 52.000 ;85
Posadas 144 90.000 627 70 41.000 ape
Resistencia 142 113.000 797 66 44.000 o
Rio Gallegos 158 75.000 475 68 SELAMES 680
Rosario 149 110.000 738 75 100 446
Salta 127 77.000 606 83 SO 803
San Juan 115 63.000 547 66 53000 853
San Luis 128 65.000 508 75 g 859
Santa Fe 152 117.000 770 64 i 884
Santa Rosa 116 53.000 457 69 - —— 530
Sgo.del Estero 194 92.000 474 83 g0 815
Trelew 156 81.000 519 65 53.000 ot
Tucuman 189 88.000 465 62 45.000 o/d
Ushuaia 154 134.000 870 s/d ge 743
Viedma 126 79.000 627 74 55.000
Fuente: Banco Hipotecario Nacional — casas de40°
Nota al Cuadro 2. Los valores consignados constituyen el promedio simple de operaciones registradas en 8- Mos gununimpa; un rango
mas ambientes y departamentos de 3 ambientes. Se tomaron en cuenta los inmuebles con superficie comprendida den lores fuerade! |
estandar previamente definido para cada regién y tipo de vivienda y de éstos se eliminaron los casos de :nrm:rebles con varﬁcie ponde
rango del precio promedio, fijado en +/- 2 desvios est4ndares. La muestra no necesariamente es representativa. Las supe
il al area cubierta en el caso de las casas y a la superficie propia en el caso de los departamentos. et
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Tendencia de la demanda

. oo s e L

__@_@EQQ@— A N D S Tendencia* Situacién

~Chalets y Casas 44 o6 0 44 e alentadora
pisos-Deptos. 3 a 4 dorm. 13 69 19 -6 -> normal

“Deptos. 2 dorm. inc/dep. 25 69 5 19 e buena

Deptos. 1 dorm. y func. 44 56 0 44 > alentadora

“Locales 6 69 25 -19 > regular

£DChEI'EiS 6 56 38 -31 > regular
Depositos 13 63 25 -13 e normal
Lotes p/Chalets-Casas 50 50 O 50 -> alentadora
| otes p/Horiz. y Locales 19 56 25 -6 -> normal
Categoria A N D S Tendencia* Situacion
Chalets y Casas 44 56 0 ~ e alentadora
Pisos-Deptos. 3 a 4 dorm. 13 75 13 0 -> normal
Deptos. 2 dorm. inc/dep. 19 81 0 19 -> buena
Deptos. 1 dorm. y func. 50 50 0 50 -> alentadora
Locales 22 59 19 3 -> normal
Cncrjeras 0 59 41 41 = regular
Depositos 13 69 19 -6 = normal
A: alentadora D: desalentadora N: normal S: saldo

* Diferencia e S ' I
a entre el saldo de situacion actual y el saldo de situacién del bimestre anterior

37



Sector Inmobiliario

iae 49
Cotizacion de las propiedades segin zona: precio maximo y minimo del m? ——
Barrio o sector Precio maximo Precio minim T E—
V Mitre-Sanchez Ela 539 00 o Vi
Noroeste 546 392
Pacifico-Almafuerte 630 475
Pedro Pico 696 511
Santa Margarita 746 588
Promedio general 846 651
Patagonia 907 748
Universitario 1,057 295
Macrocentro norte 1,132 880
Palihue 1,358 1,073
Propiedad referencial: casaamplia-2a3 dormitorios - 2 banos - garaje

Cotizacion B e e = e

- r 11,
de las propiedades segun zona: T —— o
Precio maximo y minimo de m? ibraraiaie s

Patagonia 4__l 907
Promedio general ——| 846
Santa Margarita _—| 746
Pedro Pico |IEE— o
Pacifico-Almafuerte _—1 630

Naroeste - - 546
vV .Mitre-Sanchez Hia 539
0 200 400 600 800 1,000 1,200 1,400 1,600
pesos
[] Precio maximo @@ Precio minimo
Valor de los terrenos segun zona, en pesos B

Barrio o sector Precio promedio ($/m?)’ -
Noroeste 40.9
V. Mitre-S. Elia 47 .4
Patagonia §53.5
Santa Margarita 64.4
Pedro Pico 73.1
Pacifico-Almafuerte 75.0
Palihue 1175
Universitario 166.3
Macrocentro norte 223.1

* de un terreno sin mejoras y con todos los servicios (incluido el asfalto) =
] e e ——~—IE'3‘"“
Valor de los terrenos segun zona, en pesos Macrocentro norte
Universitario [ 166
Palihue ] 118
Pacilico-Almafuerte [ 75
Pedro Plco 173
Santa Margarita [_—: 64
Patagonia | —]54
V. Mitre-S. Bia a7
Noroeste a1 _ : —-—-";50
; 5“ 100 150 200
pesos N aii
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Encuesta de Coyuntura

Principales resultados agregados

Si bien los tres sectores presentan diferen-
cias en sus indicadores, se podria decir que la ten-
dencia del actual bimestre es, en lineas generales,
estable con relacion al bimestre anterior. A grandes
rasgos, el mejor posicionado ha sido el comercio
minorista, con una situacion general buena, mien-
tras que el comercio mayorista presenta, con una
situacion normal, los niveles agregados mas bajos.

Las principales caracteristicas del sector in-
dustrial son, por un lado, sus expectativas
desfavorables,y como contrapartida, un muy leve
aumento en la tendencia de sus ventas. El sector se
recupera muy lentamente de la caida sufrida entre
los meses de abril y mayo, con perspectivas menos
alentadoras para las empresas con menor participa-

cion de mercado.
La desaceleracion del comercio mayorista

para el bimestre julio - agosto

en el bimestre anterior, con las consecuentes expec-
tativas poco alentadoras para el presente, se refleja-
ron en la imposibilidad del sector para recuperarse
de la caida sufrida en abril y mayo, y en las expecta-
tivas desalentadoras para el bimestre préximo. Las
ventas repuntaron en la primera mitad del periodo,
pero volvieron a declinar sobre el final. Con respecto
al ano anterior, el porcentaje del sector que informaé
ventas superiores se compensa con el que registrd
montos menores para este ano.

El comercio minorista es el que presenta
un panorama mas alentador. Las expectativas de los
empresarios, al igual que en la medicién anterior, son
alentadoras, y las ventas se mantuvieron estables.
Con subsectores que se recuperaron y costos finan-
cieros en baja, el sector evidencia un dinamismo
mayor que los anteriores.

Situacion general

90 |

B0+

Tendencia de ventas

_E_ﬂ -+

L e ————————

F"rD = 2 ._-. —/
L o - T ____'_,l
-30
-5 |
80 1 o= e e
abwr may jum jul ago exp Sef
c mayorista C. mnorista - industra

100 a +60 muy buena 460 a +20buena +20 a -20 normal -20 a -60 requiar -60 a +100 mala

abr rrﬂ:’r Iun kUI ago

c. minonsla - industria

e . MAYOrsla

+100 a +33 alentadora +33 a-33 normal  -33 a -100 desalentadora

Acl?ra:iﬁn sobre la metodologia empleada para el
analisis de la encuesta de coyuntura

La encuesta de coyuntura del CREEBBA revela datos cua-
itativos acerca de la situacion general, tendencia de la
demanda, stock y costos financieros. Para el sector co-
mercial incluye un andlisis sobre el personal de ventas, en
tanto que para el sector industrial se extiende a consultas
Sobre el nivel de produccion y el porcentaje de uso sobre
la Capacidad instalada total.
Basicamente, el cuestionario presenta un conjunto de tres
Opciones sobre cada uno de los aspectos arriba mencio-
Nados. Cada una de las alternativas senala una posicion
‘buena”, otra “normal” y la restante como “mala”. Por ejem-
plo, para tendencia de ventas respectivamente tenemos
las opciones “alentadora”, “normal” y “desalentadora”; para
stock figurarian “elevados”, “normales” y “bajos”.

Las respuestas de cada empresa se ponderan segun la par-
ticipacion de sus ventas sobre el total de ventas del con-
junto de empresas de su mismo rubro que integran la mues-
tra. |

Luego de ponderar las respuesias, S€ obtienen |0S pg::z;
tajes de mercado (siempre expresado como pmpsrmu o
total de ventas del sector) correspondientes a cada un

las alternativas a partir de una situacion caracterizable como

normal.

Para cada uno de los aspeclo
ral ventas, stock) se han defi
res netos de la variable saldo 1
los cuales corresponde un determina
lle de éstos y su concepto asociado
graficos generales para los sectores agrega
comercio mayorista y comerclo minorista),
en las secciones siguientes.

tos analizados (situacion gene-
nido intervalos para los valo-
de respuesta, a cada uno de
do concepto. El deta-
figura debajo de lps
dos (industna,
desarrollados
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Sector industrial
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_ | . sjituacién general del sector durante est_e bfmeg{re Se mantiene estable con
respecto a la medicion anterior, con una leve disminucion en el indicador que sefia/5
algun grado de desaceleracion.m [Las ventas aun tienen un saldo positivo con yn
indicador que se recupera levemente en julio y agosto, sin lograr revertir la cajga

observada entre abril y mayo.

Durante el bimestre julio-agosto se observa
una situacion diferencial entre las empresas que com-
ponen al sector. Elindicador de situacion general se
mantiene relativamente constante con respecto al
bimestre anterior, aungque se observa cierta
desaceleracion al mismo tiempo que caen las expec-

tativas de los empresarios para los proximos meses.
Sin embargo, las empresas de menor participacion
de mercado informan una situacion menos alenta-
dora.

Los rubros que se encuentran en una situacion rela-
tivamente mejor son Alimentos y Bebidas y Cons-
truccion. En el primer caso, si bien posee el mejor
indicador general, su saldo disminuye en relacion al
bimestre anterior con mayor incidencia en las em-
presas mas pequenas. Algo similar ocurre con la in-
dustria de la Construccion, que a pesar de tener aun
resultados positivos informa una desaceleracion con
respecto al bimestre anterior. Por otra parte, el rubro
Productos Quimicos y Plasticos también posee un

buen saldo aunque se reduce sensiblemente en re-
lacion al bimestre anterior.

Luego de la caida en el saldo de tendencia de ven-
tas registrado entre los meses de abril y mayo, el
indicador se mantiene estable en niveles normales,
con un leve repunte en el bimestre julio agosto pero
sin alcanzar los valores anteriores. Este comporta-
miento se ve acentuado en el caso de las empresas
de menor tamano, dado que el saldo de respuesta
de los resultados sin ponderar es levemente positi-
VO. Asimismo, cuando se pregunta acerca del mon-
to de ventas en relacién al afo anterior, las empre-
sas de mayor tamano los informan superiores, pero

S€ encuenrta también una elevada proporcién de
€mpresas menores con ventas inferiores.

La mejor evolucién de las ventas es informada por
los subsectores Metales, cuyo saldo de respuesta

42

crece significativamente con relacién a mayo-junio
y Quimicas, que a pesar de enfrentar una
desaceleracion en sus ventas aln tiene un indicador
con nivel muy alentador. En ambos casos se obser-
va un comportamiento homogéneo entre las empre-
sas del sector. Tanto Textiles como Frigorificos estan
atravesando una mala situacion en ventas con un
saldo de respuesta negativo y ademas hay un gran
porcentaje del rubro que informa montos de ventas
inferiores a los registrados en igual periodo del afno
anterior.

Se observa una disminucion en la participacion de
los costos financieros sobre la estructura de costos
de las empresas, independientemente de la partici-
pacion de mercado de cada una de ellas, es decir
que es una caracteristica comun a todo el sector in-
dustrial.

'l uego de la caida de abril'y mayo el
indicador de ventas es estable...”

_os niveles de stock son insuficientes mientras que
a politica de inventarios es mantenerlos invariables.
_a produccion del total de la industria se incrementa
con relacion al bimestre anterior corroborando 108
planes de produccion informados por l0s empresa-_
rios durante junio.

El nivel de utilizacion de capacidad instalada se man-
tiene constante, mientras que los menores porcen-
tajes de capacidad ociosa S€ registran en Ios;seictﬂ'
res Petroquimicas y Refinerias, Productos QuimicoS
y Plasticos y Construccion. En ol otro extremo, 108
rubros Textiles, Alimentos y Bebidas'y Papeleras PC-T'
seen los menores niveles de utilizacion de capacl
dad instalada.
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pesultados del mes de agosto de 1998. Sin Ponderar

Situacién General Tendencia de Ventas Persp. corto plazo Planes de produc.

[] Buena Alentadora ]| Buena [] Aumentar
Normal Normal Normal No Variar

B Mala Bl Desalentadora B Mala B Disminuir

Alimentos Y bebidas

I ‘.I

. JEREEEEE |
| |

| | -

Prod. Qcos.y plasticos

Construccion

Productos Metalicos

Textiles

Petroguim. y refinerias

Frigorificos

Productos de Papel

Resultados del mes de agosto de 1998. Ponderados™

Alimentos y bebidas

Prod. Qcos.y plasticos

Construccion

Productos Metalicos

Textiles | |

Petroquim. y refinerias | |

Frigorificos

Productos de Papel l

- % . = - Sa
En la elaboracién de los resultados se tiene en cuenta la participacién de mercado de cada empre
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Encuesta de Coyuntura - Sector in

Resumen

Alimentos Yy Bebidas

tiene la situacion general y se observa un repunte en las ventas de las empresas de mayor factura-
Se manti

cion.

industria de la construccion
Se mantiene la desaceleracion info
pero aun se observan saldo normales.

rmada en el bimeste anterior tanto en ventas como en situacion general,

Productos metalicos T : | |
Situacion general estable junto a una notable mejoria en su tendencia de ventas que se ubica en niveles

muy alentadores, tanto para las empresas grandes como las de menor participacion de mercado .

Productos quimicos y plasticos . . % ,
Situacion general buena aunque se reduce con respecto al bimeste anterior. Si bien caen las ventas, aun se

observan resultados sumamente alentadores.

Textiles

La situacion general no rsgistra variaciones con respecto a junio, sumado a ventas deslaentadoras y expec-

tativas negativas.

Petrogquimicas

Situacion general levemente negativa con expectativas normales por parte de los empresarios del rubro.

Frigorificos | v
La tendencia de ventas se mantiene en niveles desalentadores, en especial para las empresas de may

facturacion.

Productos de papel
Sin grandes modificaciones respecto de infromado en el bimesire anterior, aunqu

den a normalizarse.

e las expectativas tien-

Posicion relativa de los rubros

Tendencia de ventas Situacion general

Metales 1 } Alimentos

| Construccion

Quimicas \

Alimentos

| Agregado industria
Construceidn 1 Quimicas
—
-
C

Agregado industria

Metales
Papeleras sy
R Petroqumicas
Petroguimicas Papel
peloras
Taxtiles [
N Frigoriicos
Frigorflicos I
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sector comercial mayorista

= Tanto la situacion general como las ventas del sector podrian calificarse como
estables en relacion al bimester anterior. m No se observan recuperaciones en las
ventas luego de la caida observada en el mes de mayo. = 5[ porcentaje del sector
que registra montos de ventas SUperiores a los del ano anterior se compensa con el

que informa ventas inferiores.

Durante el bimestre julio-agosto la situacion general
del comercio mayorista mantiene niveles similares a
los observados en el periodo anterior. Sin embargo,
las expectativas de los empresarios para los proxi-
mos meses son desalentadoras, con lo cual se es-
pera una proxima desaceleracion en el indicador.
Como puede observarse en el ranking de situacion
general, los mejores saldos de respuesla
pertenencen a los rubros Combustibles y Lubricantes
y Alimentos. En el primero de los casos se verifica
una mejoria que alcanza a las empresas de mayor y
menor tamano, mientras que en el rubro Alimentos y
Bebidas la mejoria se observa con ayor preponde-
rancia en las empresas mas grandes. El resto de los
subsectores posee valores negativos en el indica-
dor de situacion general, siendo Productos Prima-
rios y Maquinarias y Aparatos (con mayor incidencia
en las empresas mas chicas) los que se ubican en
una situacion relativa peor.

Con respecto a las ventas, el indicador de
tendencia sigue en niveles desalentadores sin lograr
una recuperacion con respecto al bimestre anterior,
fundamentalmente en el caso de las empresas con
mayor participacion de mercado, al mismo tiempo
que lel porcentaje del sector que informa montos de
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ventas inferiores al ano anterior supera al porcenta-
je gue ha tenido incrementos.

Al igual que en el ranking de situacion ge-
neral, el mejor saldo de respuesta en tendencia de
ventas lo tiene Combustibles y Lubricantes, superan-
do la caida que se registro en el bimestre anterior.
En ese caso, aquellas empresas con mayor partici-
pacion de mercado informan montos de ventas su-
periores al ano anterior, mientras que si se conside-
ran los promedios simples el porcentaje de empre-
sas con mayores ventas se equipara con el de ven-
tas inferiores. La mayoria de los rubros restantes
poseen saldo de ventas negativo, principalmente
Productos Primarios (donde ademas un alto porcen-
taje del mercado informa montos de ventas inferio-
res al ano pasado) y Productos para Kioscos.

. "
" [ as expectativas no son alentadoras...

Los costos financieros permanecen cons:
tantes en un nivel elevado, y los niveles de existen-
cias son insuficientes, no obstante 10 cual los empre-
sarios no manifiestan intenciones de incrementarlos.
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Resultados del mes de agosto de 1998. Sin ponderar

Situacion General Tendencia de Ventas Persp. corto plazo Niveles de Stock

[] Buena [] Alentadora ] Buena ] Elevado
Normal Normal Normal i

B Mala Bl Desalentadora B Mala B caio

Produclos primarios ‘

Alimentos y bebidas _ ‘

Prod. Qcos.y der.petr. l

Maquinarias y aparat.

Papeleras ‘ 2 -

Prod. p/kiosco \

GEARE
4

S
i
e

Resultados del mes de agosto de 1998. Ponderados”

Productos primarios -

Alimentos y bebidas \

Prod. Qcos.y der.petr. \ \

il

Maquinarias y aparat. l | l ‘ I l ]
Papeleras ‘ \
Prod. p/kiosco l I ‘ -

" Enla elaboracion de los resultados se tiene en cuenta la panicipacirﬁm de mercado de cada empresa
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Resumen

Productos primarios
Empeora la situacion general y la tendencia de ventas del sector con expectativas que siguen siendo

negativas.

Alimentos y Bebidas
Recuperacion con respecto al bimestre anterior, independientemente de la participacion de mercado de

las empresas, junto a un alto porcentaje del sector con monto de ventas superior al del mismo periodo del

ano anterior.

combustibles y Lubricantes
Luego de la desaceleracion observada en el mes de junio, el sector se recupera tanto en situacion general

como en ventas.

Maquinarias y Aparatos
Se mantiene la situacion diferencial entre las empresas de acuerdo al tamano de las mismas, aunque en

todos los casos se deteriora la situacion con respecto al bimestre anterior.

Papeleras
Se obsera homogeneidad en la situacion de las empresas que componen el rubro. Si bien se recupera la

situacion general con respecto a mayo-junio aun son tendencias negativas, mientras que la ventas perma-
necen estables en niveles desalentadores.

Productos para kioscos
Notables diferencias de acuerdo al tamano de las empresas. Las de mayor participacion de mercado

informan caida en sus ventas y situacion general, con expectativas marcadamente negativas.

Posicion relativa de los rubros

Situacion general Tendencia de ventas
Combustibles y Combustibles y l
Lubricantes Lubricantes
Maquinarias y
A
mentos | Aparatos —_]
Mayorista : Alimentos :]
Papeleras E Papeleras [
Prod.
p¥osco Mayorista
Maquinarias y
Aparatos _ L Prod. p/Klosco
Tme— | | oo PG
Pr os Primarios
. e —

-

-40.0 200 , : = ? ; ; : 60.0
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Sector comercial minorista

a Leve recuperacion en la situacion general y en las ventas, con expectativas que
indican un panorama alentador. m “Vehiculos” lidera ampliamente el sector, y se
destaca la mejora de “Farmaciasy Perfumerias” m Los costos financieros contintan

en baja.

La situacion general de las empresas
minoristas locales ha mejorado levemente en el
bimestre julio-agosto con respecto al anterior, de
modo homogéneo entre las firmas que componen el

sector.

Los subsectores que mostraron una mejor
situacién fueron “Vehiculos”, “Papeleria y Libreria” y
“Alimentos y Bebidas”, destacandose tambien una
notable mejora en el rubro “Farmacias y Perfumerias”.

La tendencia de ventas se mantuvo buena
en lineas generales, marcando una leve recuperacion
con respecto al bimestre anterior. Ademas se observo
en esta oportunidad cierta mejora en las ventas de

las empresas de menor participacion en el mercado.

El rubro mas dinamico en julio-agosto fue
“Vehiculos"”, en donde el saldo de tendencia de
ventas crecio y se mantuvo en niveles relativamente
elevados, al igual que en el resto del ano. El subsector
que presentdo mayores aumentos en sus ventas fue
“Farmacias y Perfumerias”, como consecuencia del
incremento de la demanda producido en este sector
en los meses de invierno. En tanto, la categoria que
mas redujo su nivel de operaciones fue “Indumentaria
y Calzados”, a pesar de la intensificacion de
liquidaciones por cierre de temporada.

El porcentaje de empresas que informo
niveles de ventas superiores a los del ano pasado
resultd mayor al que manifesto volumenes inferiores.

Los subsectores lideres en ventas en
relacion a igual bimestre del ano pasado fueron
“\Jehiculos", “Alimentos y Bebidas" y “Articulos y
Repuestos electronicos”. En tanto, las categorias con
mermas respecto al ano anterior fueron “Camaras y

Cubiertas” y "Repuestos”, que no alcanzaron los
niveles de actividad que esperaban para el receso

invernal.

Las expectativas manifestadas por |os
empresarios minoristas son, en términos generales,
alentadoras, y han mejorado sensiblemente con
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respecto al bimestre anterior. Las perspectivas mas

optimistas se presentan en aquellos rubros que estan
atravesando un buen momento y que esperan
mantener la performance en los proximos meses. Tal
es el caso de “"Materiales de construcciéon” y
“Vehiculos”. Esto pone de manifiesto la situacion
buena que experimentan los rubros dedicados a los
bienes de consumo durables, estrechamente
vinculados a las posibilidades de acceso al credito
por parte del

publico.

El nivel general de stocks del comercio
minorista se redujo respecto del relevamiento ante-
rior y se considera que tiende a la insuficiencia para
poder responder a los requerimientos de la demanda.
En la mayoria de |os casos, este desequilibrio surge
como consecuencia de la intencion de minimizar el
capital inmovilizado y los costos financieros. Ademas,
las empresas concentran sus esfuerzos en disponer
de los nuevos productos lanzados al mercado y en
no acumular mercaderia que se torne obsoletay qué
debe colocarse a precios bajos en dicho caso. Un
caso particular esta constituido por el rubro
“Indumentaria y Calzado"”, que debido al fin de la
temporada de invierno, ha comenzado la disminucion
de sus stocks.

et

" Continua el liderazgo de los sectorées
dedicados a los bienes durables...”

e ———

Los costos financieros disminuyeron una vez
mas continuando, de esta manera, la tendencia
comenzada en el mes de marzo. El indicador
correspondiente se encuentra en valores cercanos a
los normales. Este es, evidentemente, un hecho muy
positivo para el fluido desempeno del sector.
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Resultados del mes de agosto de 1998. Sin Ponderar

Situacion General

Buena
Normal

B Mala

Alimentos y Bebidas
Indum., calz. y sedas
Articulos para el hogar
Papeleria,libreria,art.of
Farmacias y Perfum.
Mat. const.-pinturerias
Vehiculos

Repuestos

Camaras y Cubiertas
Rodados

Art. y rep. electronicos

Varios

Tendencia de Ventas
Alentadora
Normal

B Desalentadora

Buena
Normal
B Mala

Persp. corto plazo

Niveles de Stock

Elevado
Normal

B Bajo

~ |

Resultados del mes de agosto de 1998. Ponderados™

Alimentos y Bebidas
Indum., calz. y sedas
Articulos para el hogar
Papeleria, libreria,art.of.
Farmacias y Perfum.
Mat. const.-pinturerias
Vehiculos

Repuestos

Camaras y Cubiertas

Rodados

Art. y rep. electréonicos

Varios

i % - m
En la elaboracién de los resultados se tiene en cuenta la participacion de mercado de cada e

|

l

B

]

-
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i

presa.
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Resumen

Alimentos y Bebidas | * 3
Desempeno significativamente superior de las empresas grandes y situacion regular para las firmas menor

envergadura.

Repuestos - o | '
Mejora en el nivel de operaciones, atribuible al acondicionamiento de vehiculos para el receso invernal

Papeleria y Libreria
Leve repunte en ventas relacionado al reinicio del ciclo escolar. Niveles de stocks elevados.

Articulos del hogar
Significativa incidencia de los planes de financiacion en el volumen de operaciones.

Camaras y Cubiertas

Situacion general regular, a pesar de los mayores requerimientos asociados a la puesta a punto de vehiculos
durante las vacaciones de invierno.

Materiales de construccion
Indicadores generales buenos, que consolidan el liderazgo del subsector.

Indumentaria
Escasa incidencia de las liquidaciones por cierre de temporada en las ventas del rubro.

Farmacias y Perfumerias
Repunte en el nivel de actividad debido, en parte, al incremento de las ventas de antigripales y afines.

Articulos y Repuestos electronicos
Politica tendiente a aumentar los stocks, a fin de responder satisfactoriamente a la demanda.

Vehiculos

Persistente dinamismo en el sector. Significativa repuesta de la demanda a los nuevos modelos lanzados
al mercado y a los planes de financiacién propuestos. |

Rodados

L Situacion general regular. Escasa repercusion de las ventas por el dia del nifio en la situacion del sector

—

Posicion relativa de los rubros

Situacion general

Tendencia de ventas

Vahkcubos ] Vahiculos I

Papelerfa, Ibreria, an. olicina

I Farmacias y perlumearas -

Almentos y bebidas

i Matarialos constr. y pinturerias = |

Artculos del hogar

Articulos y rap. elactronicos

Maleriales consir, ¥ pinturerfas

Papelaria, breria, arl. olicina
Farmacias y perlumertas

Articulos del hogar
Artculos y rep. electrénicos

Repuasios
ndumentana, calzados y sedas

Camaras y cublerias r

Rodados | [ ;
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Situacion general Tendencia de ventas
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Panorama economico

| os efectos de la crisis financiera intemacional comienzan
a notarse en la economia del pais. Su gravedad depende
del tiempo en que se prolongue y en particular, de como
impacte la misma en la situacion economica de Brasil. En
este marco, el gobierno puede encontrar dificultades
importantes en el financiamiento del deficit del proximo
ano ante la mayor restriccion del credito externo.

En el plano intermo, las tasas de interes se han
elevado y las empresas pueden empezar a sentir la
escasez de crédito. En este contexto, la mayoria de los
pronosticos coinciden en senalar una fuerte
desaceleracion del crecimiento en el segundo semestre
y durante el ano proximo. El menor nivel de actividad
puede repercutir negativamente sobre la solidez fiscal y
de no mediar una reduccion importante del gasto, anadiria
una dificultad mas a la estrategia de financiamiento del
gobierno.

Las perspectivas del empleo no son alentadoras.
La reforma fiscal que posibilitaria una sustancial baja en
el costo laboral a través de la reduccion de aportes, se
encuentra estancada en tanto que la reforma laboral, de
reciente sancion, aporta nuevos obstaculos a la creacion

de empleo a través de la eliminacion de modalidades
promovidas.

El monto de exportaciones apenas presenta una
moderada tasa de crecimiento por el efecto negativo de
un conjunto de circunstancias, entre las que cabe destacar
la caida del precio de los productos primarios, la caida en

el nivel de actividad de Brasil y el resurgimiento de trabas
al comercio internacional.

En este panorama complicado, la crisis puede
representar una valiosa oportunidad de crecimiento en la
medida que la economia local transmita senales creibles
aﬁla Comunidad financiera internacional que le permitan
diferenciarla de las economias en crisis. El camino correcto
consiste en profundizar las reformas que permitan una
Mayor competencia en los mercados y aumentar el nivel

de ahr:::rro Interno a partir de una progresiva eliminacion
del déficit fiscal.
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Escenario economico internacional’

La marcha de la economia mundial se ha visto
seriamente resentida por la pérdida de uno de los
principales motores causada por la recesion en Japon.
Otras importantes economias atraviesan una situacion
delicada, China enfrenta una fuerte desaceleracion en la
produccion y se ve cada vez mas presionada por una
posible devaluacion de su moneda y Rusia esta en virtual
estado de quiebra. Los pronosticos de crecimiento para
el ano proximo estiman una tasa de crecimiento global

del 2%
Este nivel de crecimiento resulta comparable al

de 1991, 1982 y 1975. Resulta interesante advertir que en
todos estos anos, la situacion se definid como de “recesion
global” y destacar una diferencia de la crisis actual en
relacion a los casos precedentes. En las ocasiones
anteriores, la recesion respondia a una caida en el nivel
de actividad de Estados Unidos y los paises desarrollados.
Esta vez parece darse el caso inverso, la crisis tiene su
foco principal en los paises en desarrollo o tambien
lamadas economias emergentes — que en la ultima
década han aumentado de forma notable su participacion
sobre la economia mundial hasta casi el 50% . L2
posibilidad de que la crisis avance hasta una situacion de
recesion global depende delimpacto que la mismatenga
sobre la economia de Estados Unidos. Hasta ahora, 10S
efectos contribuyen a mantener una baja inflacion dadyﬂ
que el precio de las principales commodities que el pals
importa presenta una importante disminucion y que el
délar se ha revaluado afirmando la estabilidad de precios
por la mayor competencia de productos importados. Pero
en forma paralela, comienza a crecer el déficit en cuenta
corriente por el mayor endeudamiento extermnoy el menor
ritmo de crecimiento de sus exportaciones. Por el
momento. su déficit es financiable por el masivo flujo de
capitales hacia este pais en busca de destinos seguros.
pero puede agravarse en la medida que sé reviertan estos
flujos.

e
r—3

al de The Econo”

1 Principales comentarios de una reciente aditori
mist, 29 de agosto.
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Anexo estadistico

Anexo estadistico: Indicadores nacionales

cuentas Nacionales

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 (p)

Fuente: INDEC y elaboracién CREEBBA

PBI Nominal en mill. U$S 88 106 109 126 82 138 188 230 259 287 297 297 322 342
PBI per capita (U$S por habitante) 3 4 4 3 4 6 7 8 8 8 9 9 10
Participacién sobre el PBI
(en %)
Consumo 77 80 78 78 80 84 85 84 83 82 83 82 80
Inversion Bruta Interna 18 20 19 16 14 15 17 18 20 18 18 20 22
Exportaciones Bs. y Serv. Reales 12 8 10 13 10 8 7 6 7 9 9 9 10
Importaciones Bs. y Serv. Reales 6 8 6 7 5 6 8 8 10 9 10 M1 12
Ahorro Externo (1) 1 4 1 2 -1 -0 2 3 4 2 2 4 4
Ahorro Doméstico 17 16 17 4 15 15 14 15 16 16 16 17 18
(1) El ahorro externo representa a la inversa del saldo de Cuenta Corriente del Balance de Pagos (utilizando la metodologia del FMI)
Fuente: Carta Econémica
Indice de Precios
CREEBBA INDEC
IPC iIPC IPM

Nivel Gral. Variac. Nivel Gral. Variac. Nivel Gral. Variac.
E 96 119.8 0.1% 323,355.0 0.3% 107.9 0.2%
F 119.1 -0.6% 322.304.6 -0.3% 107.9 0.1%
M 118.6 -0.4% 320,565.8 -0.5% 108.7 0.8%
A 119.2 0.5% 320,570.7 0.0% 110.3 1.5%
M 119.3 0.0% 320,284.8 -0.1% 110.6 0.2%
J 119.6 0.3% 320,293.8 0.0% 109.7 .0.8%
J 119.3 -0.2% 322,029.0 0.5% 109.6 0.1%
A 119.1 -0.2% 321,780.0 -0.1% 109.3 0.3%
S 119.5 0.3% 322,364.6 0.2% 110.6 1.2%
O 119.3 -0.1% 323,989.6 0.5% 111.0 0.4%
N 119.7 0.3% 323,486.4 -0.2% 110.1 -0.8%
D 119.5 -0.1% 322 .564.0 -0.3% 109.9 .0.1%
E 97 119.4 -0.1% 324,070.8 0.5% 110.2 0.4%
F 120.0 0.5% 325 316.7 0.4% 110.2 -0.2%
M 120.7 0.6% 323,713.0 -0.5% 109.8 -0.3%
A 120.6 -0.2% 322,643.1 -0.3% 109.4 -0.4%
M 120.5 0.0% 322,375.4 .0.1% 110.1 0.7%
J 120.9 0.3% 323,109.4 0.2% 109.7 0.4%
J 119.2 -1.3% 323,827.4 0.2% 109.2 -0.4%
A 119.1 -0.1% 324,360.3 0.2% 109.8 0.6%
S 118.6 -0.4% 324,205.0 -0.1% 109.9 0.1%
O 116.8 1.5% 323,697.1 -0.2% 109.9 -0.0%
N 116.6 -0.2% 23,071.5 -0.2% 109.7 .0.2%
D 120.3 -0.6% 323,622.0 0.2% 108.9 .0.7%
E 98 120.1 -0.1% 325,365.2 0.5% 107.6 -1.3%
F 120.1 0.0% 326,791.7 0.3% 107.9 0.4%
M 120.5 0.4% 326,381.2 -0.1% 107.7 0.3%
A 120.6 0.1% 326,418.0 0.0% 107.8 0.1%
M 120.6 0.0% 326,182.2 -0.1% 107.5 -0.2%
J 120.8 0.1% 326,805.0 0.2% 107.5 -0.1%
J 120.9 0.1% 327,828.4 0.3% 107.2 -0.3%
A 121.1 0.2% 327,828.4 0.0% 106.2 -0.7%

Nota: debido a cambios en la canasta de referencia, se han reindexado los indices del IPC CREEBBA desde enero '96 hasta junio '98
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Moneda y crédito |
AGREGADOS BIMONETARIOS - promedio mensual en millones de dolares corrientes

M
B
M

J
J
A
S
O
N
D
E
F_'
M
A
M
J
J
A
S
O
N
D
E
F
M
A
M
J
J

10,411
10,307
10,413
10,658
11,565
10,986
10,618
10,422
10,412
11,120
11,977
11,342
11,449
11,416
11,505
11,718
12,586
12,435
12,348
12,385
12,234
13,060
12,935
12,684
12,528
12,564
12,622
12,685
13,453

Billetes y monedas Dep. a la vista

8,497
8,624
9,164
9,493
9,773
9,430
9,147
9,280
9,581
10,478
11,034
10,691
10,471
10,884
11.27%6
12,320
11,467
11,480
11,662
11,583
11,724
12,049
12,283
11,750
11,972
12,478
13,033
13,540
13,016

Fuente: Carta Econémica

M1

18,908
18,931
19,577
20,151
21,338
20,416
19,765
19,702
19,992
21,598
22,611
22,033
21,920
22,300
23,281
24,038
24,053
23,915
24,010
23,968
23,958
25,109
25218
24,434
24,500
25,042
25,655
26,224
26,469

Caja de ahorro

518
5157
5,397
5,560
5,769
5,462
5,356
5,441
2,582
2,927
6,220
6,483
6,599
6,754
6,805
6,952
7,395
7,490
7,550
7,641
7,386
1995
7,562
7,684
7,728
7,751
7,990
8,212
8,620

M2

24,025
24,089
24,974
25 711
27,107
25,878
25,121
25,143
25,574
27,524
28,831
28,516
28,518
29,053
30,086
30,990
31,448
31,405
31,559
31,609
31,344
32,704
32,780
32,118
32,228
32,793
33,645
34,436
35,088

Plazo fijo

9,049
9,046
9,205
9,318
9,264
8,720
8,598
8,829
8,932
8,763
9,273
10,106
10,133
10,370
11,121
11,861
12,012
12,488
12,633
12,509
12,003
11,993
12,783
13,177
13,423
13,268
13,466
14,136
14,360

M3

33,074
33,135
34,179
35,029
36,371
34,599
33,719
33,972
34,506
36,287
38,105
38,622
38,651
39,424
41,207
42,851
43,460
43,893
44,192
44,118
43,347
44,697
45,562
45,295
45,651

46,062

47,110

48,576
49,448

M 96
A
M
J
J
A
S
O
N
D
=

97

F

M
A

M
J

J

A
S
O
N
D
E 98
F‘
M
A
M
J
J

8,4967

8,624
9,164
9,493
9,773
9,430
9,147
9,280
9,581
10,478
11,034
10,596
10,556
10,945
11,776
12,320
11,463
11,452
11,662
11,583
11,724
12,049
12,283
11,750
11,972
12,478
13,033

13,540
13,016

Moneda y crédito

DEPOSITOS EN MONEDA LOCAL Y EXTRANJERA - promedio mensual de saldos diarios en millones de dolares

MONEDA EXTRANJERA
Caja de ahorro

MONEDA LOCAL
A la vista

Caja de ahorro Plazo fijo

2,118
9,157
5,397
5,560
5,769
5,462
5,356
5,441
5,582
5,927
6,220
6,491
6,603
6,758
6,805
6,952
7,389
7,490
7,550
7,641
7,386
7,595
7,562
7,684
7,728
1,51
7,990
8,212
8,620

Fuente: Carta Econémica

9,049
9,046
9,205
9,318
9,264
8,720
8.598
8,829
8,932
8,763
9,273
10,093
10,342
10,624
11,263
12,087
12,262
12,592
12,633
12,509
12,003
11,993
12,783
13,177
13,423
13,268
13,466
14,139
14,360

Total
22,663
22,828
23,766
24 371
24,806
23613
23,101
23 550
24 094
25,167
0,527
27,180
27,501
28,326
29,844
31,359
31,114
31,534
31,844
31,732
31,113
31,637
32,627
32,611
33,122
33,498
34,488
35,891
35,996

A la vista
1,287
1,316
1,286
1,379
1,434
1,413
1,388
1,365
1,373
1,557
1,564
1,590
1,661
1,610
1,645
1,700
1,699
2,045
1,907
2.023
2,040
2,071
2,148
2,322
2,399
2,581
2,472
2,243
2,228

3,682
3,783
3,865
3,822
3,953
4,268
4,404
4,392
4,452
4,541
4,385
4,322
4,372
4,375
4,476
4,478
4,620
4,791

5,099
5,046
5,514
5,432
4,970
4,930
4,921

4,992
4,953
5,132
5,241

Plazo fijo

20,242
20,612
20,673
20,572
20,926
21,646
22,109
22,296
22,345
22,267
22,819
23,034
23,543
24,129
24,450
25,015
26,154
26,717
27,237
27,324
29,132
29,603
30,234
30,882
30,933
31,326
31,181

31,835
32,503

Total
25211
25.711
25,824
25 773
26,312
27.327
27 .901
28,053
28,170
28,364
28,767
28,946
29,576
30,113
30,571
31,193
32,473
33,553
34,243
34,393
36,685
37.106
37,352
38,134
38,253
38,900
38,607
39,210
39,971
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Moneda y credito
TASAS DE INTERES - promedio mensual en porcentaje nominal anual
TASAS DE INTERES PASIVAS TASAS DE INTERES ACTIVAS (%)
Caja de Ahorros Plazo Fijo 30 dias Hipotecarios Personales
a mas de 10 anos a mas de 180 dias |
Moneda Moneda Moneda Moneda Moneda Moneda Moneda Moneda
Nacional Extranjera Nacional Extranjera Nacional Extranjera Nacional Extranjera
M 96 3 3 7 6 8 19 35 22
A 3 3 7 6 8 16 38 22
M 3 3 7 6 9 15 39 23
J 3 3 7 6 g 14 39 22
J 3 3 7 6 7 14 40 22
A 3 3 i 6 8 13 43 20
S 3 3 8 6 8 13 40 21
O 3 3 g 6 9 13 39 21
N 3 3 8 6 9 13 39 22
D 4 3 8 6 9 13 40 21 |
E 97 3 3 7 6 9 13 41 21
. 3 3 Fi 6 9 13 42 21
M 3 2 T 6 9 13 41 21
A 3 2 7 6 11 14 29 21
M 3 2 7 6 13 13 38 22
J 3 2 6 6 14 13 37 20
J 3 2 6 6 13 13 34 20
A 3 2 6 6 13 13 35 20
S 3 2 6 6 13 11 33 20
O 3 2 7 6 13 12 31 20
N 3 3 9 6 13 12 30 20
D 3 3 8 6 13 12 28 20
E 98 3 2 8 6 13 12 31 20
F 3 2 7 6 13 13 34 21
M 3 2 7 6 12 13 34 20
& 3 2 7 6 10 14 32 20
M 3 2 7 6
(*) para préstamos a tasa fija
Fuente: BCRA
|
Sector externo - Composicion de las exportaciones argentinas totales
En millones de dolares
| Primarios MOA MOl Combustibles Total |
E 96 276.2 616.8 350,2 204.,9 1.448.1
| F 288.6 556.5 389.9 184.4 1.412.4
M 491.6 605,8 536.b 235,1 1.869.0
A 633.2 601.,2 539.,9 238.8 2.013.1
M 831.3 756.9 560,7 237.4 2.386.3
J 670,9 7042 564,7 265,3 2.205,1
J 658.4 773.1 544.5 248,8 2.224.8
A 592.,3 812.6 622.7 239.8 2.267.4
5 358,3 750.4 539.8 271.,9 1.920.4
O 2851 844,3 650.5 277.8 2.057.,7
N 239.,4 785.4 584,7 285.4 1.894.9
D 472.5 606.9 555,5 360, 1 1.995.0
E 97 551, 1 613,0 435,3 236.8 1.836,2
F 507.0 531,9 4456 247.2 1.731,7
M 532,0 572.,0 514.,0 293.0 1.911.0
A 758,1 722.8 629, 1 254,2 2.364,2
M 695.,9 860.9 662.0 233,2 2.452,0
J 532,5 809,2 577.3 243,6 2.162.6
J 438,2 840,1 661,5 209,2 2.149.,0
A (p) 366,0 856,8 744.8 1774 2.145,0
Sep (p) 326.6 918.9 723,56 140,9 2.109.9
Oct (p) 374.3 821,6 768,9 253.,3 2.218,1
Fuente: Carta Econémica
__(p) cifras provisorias )
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Anexo estadistico

Anexo estadistico. Indicadores locales
sector industrial: resultados de agosto

SITUACION GENERAL nov dicene 98 feb mar abr may jun jul ago sep
Alimentos, Bebidas y Tabacos 29 26 15 15 47 4746 60 46 46
Productos quimicos y plasticos 23 23 34 34 34 34 38 38 22 20 46
Construccion 53 33 48 49 57 57 41 41 25 23 13
Productos metalicos 38 38 25 25 50 50 0 0O -25 13 12
Textiles -82 -82 -50 -50 -49 -49 -48 -50 -50 -50 -20
Petroquimicas y Refinerias 0 0 1 1 -6 -6 0 0 -10 -10 0
Frigorificos -38  -38 -38 -39 0 -39 28 -28 10 -30 -27
Productos de papel 32 41 13 =22 -8 2 -2 17 -34 25 a4
Agregado industria 26 27 20 21 41 37 29 35 25 23 3
(*) Expectativas de septiembre
TENDENCIA DE VENTAS
Alimentos, Bebidas y Tabacos 85 86 1 30 -2 31 -2 -2 =1 28
Productos quimicos y plasticos 46 46 11 11 68 68 68 68 91 61
Construccion 73 59 37 37 82 81 42 42 33 22
Productos metalicos 50 50 67 75 67 67 0O -50 0 75
Textiles -72  -78 -4 -50 -47 -47 50 55 -B2 52
Petroquimicas y Refinerias 25 23 -9 -9  -20 -20 0 9 20 -1
Frigorificos 21 21 -56 -58 20 -58 28 -28 10 -30
Productos de papel 63 63 5 -14 -15 9 18 -12 -6 -11
Agregado industria 65 61 11 22 34 38 8 o 12 16
NIVELES DE STOCKS
Alimentos, Bebidas y Tabacos -32 -2 27 27 -3 -3 -2 -3 -3 -3
Productos quimicos y plasticos -94 -94 -9 -9 -15 -15 66 66 -7 -7
Construccion -100 -3 -50 -75 -100 -80 -25 -35 -33 -1
Productos metalicos -100 -100 -0 -5 -100 -100 -25 -25 -33 -33
Textiles -92  -92 0 -50 1 1 -45 45 45 45
F'e_trnqgirnicas y Refinerias 0 0 20 20 20 20 O 20 20 20
Frigorificos 0 0 79 -79 -78 0O -76 -76 -79 0
Productos de papel -41 -41 -100 -100 -100 -100 0 O -30 -30
Agregado industria 57 12 -18 28  -50 35 17 20 22 -2
POLITICA DE STOCKS
Alimentos, Bebidas y Tabacos -1 -1 2 2 0 0 30 1 1 1
Ermductus quimicos y plasticos 51 51 14 86 0 0 0 0O 57 57
onstruccion 1 1 -1F =17 -6 -11 -1 -1 -14 -2t
_IF_‘;EHU{:‘{GS metalicos 100 67 67 50 67 67 0 0 0 0
les 0 0 0 0 4 4 0 0 4 4
Petrqulminas v Refinerias 0 0 11 -11 -29 -9 0 0 -29 -29
F”gﬂf[ﬁEDS 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0
Productos de papel 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Agregado industria 7 5 -1 0 0 -1 11 0 -5 =
COSTOS FINANCIEROS
Alimentos, Beﬁbit'jas Y Tal:?ac:ns -14 2 -16 -16 -14 -14 -15  -15 -14 -14
Productos quimicos y plasticos 45 45 50 50 64 64 49 49 28 28
Construccion 13 13 -15 15 7 7
% + . - 33 33 2 2
_?r:tc_f'uctﬂs metalicos 50 0 25 25 17 17 25 38 25 25
exties -100 -100 0 -50 26 -32 23 0 22 -28
E’etruquimicas y Refinerias -20 -20 20 -20 -30 -30 -20 -20 3 3
rigorificos 50 50 100 100 100 100 51 51 F i 77
Productos de papel -4 -4 O 50 49 50 18 50 18 3t
Agregado industria 7 10 1 2 4 4 13 14 6 6
UTILIZACION CAPACIDAD INSTALADA
Alimentos, Bebidas y Tabacos 60 57 81 78 75 75 61 61 57 57
Productos quimicos y plasticos 78 76 86 86 78 78 82 82 86 86
Construccion 78 78 78 75 78 78 76 76 71 72
Productos metalicos 86 87 62 62 51 46 41 39 66 71
Textiles 36 36 30 55 56 56 53 51 53 53
Petroquimicas y Refinerias 94 95 94 95 94 94 95 94 94 94
Frigorificos 95 95 57 57 58 66 64 64 58 65
Productos de papel 62 62 55 44 68 68 39 39 58 58
Agregado industria 74 73 77 75 74 75 66 68 66 67 N
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Sector comercial mayorista: resuiltados de agosto

SITUACION GENERAL sep oct nov dic ene feb mar abrmay jun jul ago sep*
Productos Primarios -16 -16 -31 -31 -34 -34 50 -17 32 47 -34 -34 -38
Alimentos y Bebidas 30 23 -15 7 20 9 51 49 19 -7 46 36 -2
Deriv.Petréleo-Gas 37 22 37 37 44 50 25 25 40 34 53 53 5
Maquinarias y Aparatos 23 24 40 40 32 26 26 -3 19 19 14 -21 20
Papeleras 0 0 45 45 -35 35 35 0 -45 -40 -5 -10 -67
Prod.p/Kiosco y Golosinas 17 17 17 17 AFr 17 0 0 17 17 32 -15 -48
Agregado Comercio Mayorista 9 32 -6 -6 -1 3 15 18 17 10 14 7" =49
(*) Expectativas de septiembre
TENDENCIA DE VENTAS
Productos Primarios 44 50 90 15 6 6 -85 60 -50 -44 -85 -85
Alimentos y Bebidas 39 42 -24 6 17 39 90 91 97 -21 44 7
Deriv.Petréoleo-Gas 20 5 0 I0 64 64 39 50 53 O 53 53
Maquinarias y Aparatos 71 71 61 61 84 62 38 9 49 49 57 16
Papeleras 68 21 90 90 0O 69 69 o -10 -21 -10 -21
Prod.p/Kiosco y Golosinas 34 34 34 34 34 34 34 34 -34 -34 -63 -30
Agregado Comercio Mayorista 44 41 30 22 19 35 28 27 32 -23 -1 -21
NIVELES DE STOCKS
Productos Primarios -10 -10 -100 -100 -42 -42 -100 -100 -41 -42 -4 -4
Alimentos y Bebidas -16 -16 -27 -30 -4 -3 0 0 -45 -14 15 18 |
Deriv.Petroleo-Gas -15 -15 -13 -13 12 12 0 0o 11 11 11 11 |
Maquinarias y Aparatos 27 27  -41 -41 -40 -40 27 27 -2 -2 18 18 |
Papeleras 68 -49 90 90 21 90 21 0 49 -79 -69 -79
Prod.p/Kiosco y Golosinas 66 66 66 66 -34 34 -34 -34 0 0O -98 -32 |
Agregado Comercio Mayorista -1 -14 -34 -36 -14 -5 27 -29 -37 -27 -2 -2
POLITICA DE STOCKS |
Productos Primarios 0 0 0 0 ~F ¥ 0 0 O . 0 0 |]
Alimentos y Bebidas -4 -4 -16 -18 6 34 25 24 5 6 -41 -41
Deriv.Petroleo-Gas 0 0 <48 13 12 12 0 0 0 0 0 0
Maquinarias y Aparatos 0 3 29 29 39 39 27 27 28 28 29 29
Papeleras 68 58 69 0 O 69 21 -79 21 0 -69 -79
Prod.p/Kiosco y Golosinas -66 -66 -66 -66 -34 -34 0 0 0O 66 65 65
Agregado Comercio Mayorista -11 4 1 -8 3 9 11 11 1 3 -23 -24
COSTO FINANCIERO
Productos Primarios 6 6 -25 -25 13 13 35 -17 29 31 50 50
Alimentos y Bebidas 19 19 6 -20 13 15 45 45 30 -59 28 28
Deriv.Petréleo-Gas 72 72 85 85 80 80 75 75 69 75 81 81
Maquinarias y Aparatos 50 50 76 76 67 67 65 65 72 72 53 53
Papeleras 18 -84 -29 -40 6 6 -29 -50 40 29 40 29
Prod.p/Kiosco y Golosinas 17 17 0 O 34 34 0 o 17 66 -16 -16
Agregado Comercio Mayorista 20 11 2 141 20 21 15 18 36 -3 40 39
i}
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Iindicadores locales

Sector comercial minorista: resultados de agosto

_sep oct nov dicene 98 febmar abrmay jun

SITUACION GENERAL
Alimentos y bebidas
Indumentaria, calzados y sedas

| Articulos para el hogar N
Papeleria, libreria, articulos para oficina

Farmacias y peﬁume_rjas | *
Materiales construccion y pinturerias

Vehiculos
Repuestos
Camaras y cubiertas

Rodados o
Articulos y repuestos electronicos

Agregado comercio minorista
(*) Expectativas de septiembre

TENDENCIA DE VENTAS

Alimentos y bebidas

Indumentaria, calzados y sedas
Articulos para el hogar

Papeleria, libreria, articulos para oficina
Farmacias y perfumerias

Materiales construccion y pinturerias
Vehiculos

Repuestos

Camaras y cubiertas

Rodados

Articulos y repuestos electronicos

Agregado comercio minorista

NIVELES DE STOCKS

Alimentos y bebidas

Indiumentaria, calzados y sedas
Articulos para el hogar

Papeleria, libreria, articulos para oficina
Farmacias y perfumerias

Mat:?riales construccion y pinturerias
Vehiculos

Repuestos

Camaras y cubiertas

Rodados

Articulos y repuestos electrénicos
Agregado comercio minorista

33
-5
47
18
2
42
24
44
18
25
7
26

-23

36

89
26
19
-18
-25
-26

13
-23
93
36

89
-23

-18
-25

9
4
95
18
2
42
13
44
18
25
3
17

79
14
96
36

47
89

26
50

18

25

26

-85
14
93
36

-47
89

-30
50

-18

-25

-15

46
20
46
18

0
84
8
19
41
25

25

34

-9

46
22
94
18
-20
84
31
19
32
S0
-13
41

46
96
36
-45
93
77
48
100
-100
-26

S

-100

-10

45 40
23 25
95 48
36 18
16 -8
35 41
66 51
41 41
37 32
50 50
41 41
47 38
74 75

9 13
96 96
36 36

6 -59
78 89
81 42
17 82
54 54
50 O
49 49
61 48

4 -2
9 -9
4 -

0 O
45 85
8 -8

19 -19

0 O
8 -18

-50 -100

0 O

18 -19

37
29
32
68
-26
74
50
-
-4
0
32
45

6
52
98
36

97

52
o4

52

62
100
-47

36
39
-18

-35

37
45
;
68
26
77
50
7
-4
0
32
44

6
ST

36

97
64

54
0
0

43

1

.
97
100
47

36
39
-18

-35

45
8
50
36
-27
18
55
13
-50
50
27
32

99
36

53
100
-54
-100
100
33

39

-1
17

96
100
84

80
-18

21
22

45
8
48
36
-27
12
40
-9
-50
0
38
27

95
36

40
71
-90
-100
0

54

32

-L‘LEQLEE__L*
37 37 41
1 4 14
14 31 31
68 50 18
24 24 24
26 26 ;e
-3 1 -18
-44 -44 44

0 -50 0
33 21 55
31 30 44
-8 -8

-10 -19

-35 2

36 36

50 50

41 48

100 100

34 -42

-88 -88

-50 0

54 42

23 27

4 -10

1 7

35 0
100 100

-1 K

0 0

22 0

g0 36

0 0
-50 100

0 0

2 -12
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Indicadores locales
Sector minorista: resultados de agosto

sep oct nov dicene 98 febmar abrmay jun jul ago

POLITICA DE STOCKS

Alimentos y bebidas -14 -92 0 0 98 92 -91 -97 -91 -98 -98 -92
Indumentaria, calzados y sedas -5 -3 38 -4 9 s 0 5 -8 -8 7 -5
Articulos para el hogar 0 0 o - -3 -3 62 98 -1 -1 -36 -36
Papeleria, libreria, articulos para oficina 0 0 36 36 0O 64 36 36 36 36 -27 -27
Farmacias y perfumerias -6 -46 0 -40 -2 -2 0 0 0 0 0 -49
Materiales construccion y pinturerias -6 -6 58 58 0 0O 13 13 0 0 0 0
Vehiculos 0 0 0 0 22 -22 9 9 26 26 -3 3
Repuestos 0O 39 74 38 60 60 39 39 36 -36 -80 -44
Camaras y cubiertas g 72 0 72 0 0 -10 0 -10 -10 0 0
Rodados 0 0 0 0 50 0] 0 0 -50 0 0 0
Articulos y repuestos electronicos 21 21 -16 -1 51 g .40 0 54 21 33 33
Agregado comercio minorista -2 -15 16 7 17 -15 23 -26 -14 -18 -25 -25

COSTOS FINANCIEROS

Alimentos y bebidas 9 -75 5 5 5 1 12 12 4 4 7 T
Indumentaria, calzados y sedas 50 50 -10 -10 10 -10 38 12 35 35 48 48
Articulos para el hogar 50 50 50 50 1 i 50 50 50 50 50 50
Papeleria, libreria, articulos para oficina 32 32 -5 -5 32 32 100 100 14 14 14 14
Farmacias y perfumerias 46 46 33 /3 15 15 31 54 50 50 51 51
Materiales construccion y pinturerias 21 21 &2 =12 29 29 -38 -38 29 29 5 5
Vehiculos 68 68 85 85 8 -8 50 50 29 29 S0 50
Repuestos 56 56 86 86 41 41 45 23 72 72 71 Z
Camaras y cubiertas 50 50 -38 -30 s0 50 50 50 68 68 100 100
Rodados 50 50 25 0 25 0 25 50 25 25 25 50
Articulos y repuestos electronicos 44 44 37 37 50 50 50 50 50 50 56 56
Agregado comercio minorista 33 16 20 24 2 1 26 21 23 23 16 e
L

61



sU ALTERNATIVA
DE INVERSION...

POR SU

MERCADO DE CAPITALES
Autorizada por la Comision Nacional de Valores
de la Republica Argentina por resolucion N° 6428

de fecha 6 de Octubre de 1983. '

: Y SU

~ TRIBUNAL DE ARBITRAJE PERMANENTE
W Integrado por destacados juristas del pais,

+§
| _
: I Permu:e a traves de un proceso idoneo, rapldo Y efectwo

e las Provincias de Buenos Aires, Neuquen y Corrientes

como Agente de percepmon del -lmp‘uest@ d’é ii‘_'eH@S )

It




iae 40

Indice de las notas publicadas anteriormente

Ano - Estudio IAE N° Fecha
:'g:tﬁbilidad: expectativas de 10S empresarios locales 2 febrerm
_ La caida previsible del consumo - 4 jun-jul
- Los empresarios bahienses creen en |a convertibilidad 6 oct-Nov
1993 _ _
_La estabilidad y los desafios de la competencia o 8 marzo-abril
_ Dificultades para conseguir personal capacitado en un mercado laboral rigido
_ Caracteristicas estructurales de los sectores comercial e industrial - Ano 1993
_ Situacién de la estructura econémica local g mayo-junio
- El desempleo en Bahia Blanca no €s un problema exclusivo de la convertibilidad 10 julio-agosto
- Ealta de inversion y estancamiento en Bahia Blanca versus altos niveles de ahorro 11  sept.-octubre
- La situacién economica local: principales problemas, balance y perspectivas 12 noviembre-dic.
1994
- El desafio de la competencia para las empresas locales 13 enero-febrero
- La desaceleracion de las ventas impone nuevos ajustes en las firmas locales 14 marzo-abril
- Caracteristicas estructurales de los sectores comercial e industrial - Ano 1994 14 marzo-abril
- El desempleo en Bahia Blanca y la falta de inversion 15 mayo-junio
- Efectos de la restriccion de financiamiento sobre la actividad comercial
- La solucién a los problemas econdmicos locales es la inversion 16 julio-agosto
- La puia regional por inversiones 17 sept.-octubre
1995
- ¢Quieén gasta el gasto publico? 19 enero-febrero
- Crisis econdomica local y perspectivas ocupacionales 20 marzo-abril
- Entendiendo el desempleo en Bahia Blanca 22 julio-agosto
- Caracteristicas estructurales de los sectores comercial e industrial - Ano 1895 23  sept.-octubre
- El presupuesto municipal y la presion fiscal para el ano 1996 24 noviembre-dic.
1996
- 1996: ano de importantes definiciones 25 enero-febrero
- Convertibilidad: perdedores y ganadores 26 marzo-abril
- La municipalidad de Bahia Blanca comenzo el ajuste 27 mayo-junio
- Empleo local: funciones, nivel de instruccion y de remuneraciones 27 mayo-junio
*_ gzrﬁar;c:;;nes a la Ley de Contrato de Trabajo: nuevas modalidades de contratacion 27 _mgyo—junia
) Heaﬂwaciﬂiazeeimcguraj?s de los sectores Gcrrn?rc_iai e industrial - Ano 1996 28 julio-agosto
TEmevEse s 2 rm ;s‘ma y recuperacion economica general 29 agpt.—acmbjre
- Pancn'rarna e DTDy‘e:ctgg 30 noviembre-dicC.
ganadero de la region
1997
: ]F:;:J; ;ae Sgn:r?:f;én del Bahi;_a' Blanca: desafios y perspectivas 31 enero-febrero
- Algunas mnside?aef;na o L 31 enero-febrero
. Consideraciones en 1 ges acerca del reba%anceg tarifario 31 enero-febrero
- Globalizacion: Dmbiammﬂ A3as PYM_ES: situacion en Bahia Blanca 31 enero-febrero
- La implementacién d :ﬂzy oportunidades 32 mayo
- Industria pe“GQUimi;;- ona Franca | 32 mayo
- Convertibilidad: pasa danueﬁ:;s perspectivas y desafios para la economia local 32 mayo
- Algunas dudas acerca d: los :: . 3z mayo
ectos de las regulaciones laborales 32 mayo
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_ Consideraciones en torno a las PYMES: su desafio competitivo

. El “pulso” telefonico o ’
. Ejecucion presupuestaria de la Municipalidad de Bahia Blanca

_ De la hostilidad a la hospitalidad | |
- Apertura comercial de Argentina ¢Un camino sin retorno?

_ iCoémo se distribuye el ingreso en Bahia Blanca?
- La Corte da ocupado
- Una privatizacion de alto vuelo
- ¢, Puede competir el comercio minorista?
- Dificultades de financiamiento de las empresas en Bahia Blanca
- Los regimenes de promocion, el desarrollo y la eliminacién de las desigualdades
- El impacto de las nuevas inversiones
- Analisis de las nuevas tarifas electricas
- Construccion: reactivacion y favorables perspectivas para un sector clave
- Acciones de capacitacion en Bahia Blanca
- Lanzamiento de bonos en Bahia Blanca: ¢Una buena alternativa?
- Efectos de las inversiones... ¢Hubo recuperacion local?
- El aporte del Polo Petroquimico a la economia local
- Reestructuracion del comercio: (Cuales son sus efectos?
- Nuevas estrategias de precios
- Cambios en los precios minoristas: hipermercados vs. autoservicios
- Sector construccion: encadenamientos y evaluacion con una visién de largo plazo
- Indicadores financieros municipales: Bahia Blanca y su regién de influencia
- Hacia una economia abierta: el saldo de la balanza comercial
- Balance de la economia local y perspectivas
- Cambios positivos en el mercado de trabajo
- Informe: Ferrocarril Trasandino del Sur
- Las exportaciones de la region de Bahia Blanca: sus caracteristicas
- Hacia una economia abierta II: nuestro socio comercial... Chile
- Efectos de la crisis internacional sobre la economia argentina
- El aporte del Polo Petroquimico a la economia local (292 parte)
- Sector construccion: evolucién y perspectivas
- Pautas de consumo por nivel de ingreso: una estimacion para Bahia Blanca

1998

- El cambio de escenario internacional no afecta el ritmo de inversién en la ciudad
- Censo econdmico: un importante paso en direccion a cuantificar el PBI local

- ¢Hacia donde se expande la ciudad? (1)

- El sector financiero local en el periodo 1992-1997

- Una cosecha récord en trigo

- Presupuesto 1998: sin grandes novedades

- Los beneficios de instalarse en una zona franca

- Corrupcion y desempefo econdmico: algunos comentarios teodricos
- La Cludad expectante
- ¢tHacia dénde se expande la ciudad? (l1)

- E’resa?n mbutaria?l en B.B y otros municipios seleccionados: un ejercicio de comparacion
- ¢Qué hay detras del aumento en el empleo?

- Sectores comercial y servicios en B. Blanca: ifrente a grandes cambios estructurales?
- Las ventas al exterior del Polo Petroquimico

- Elimpacto de |as nuevas inversiones (ll)

- Inversiones y endeudamiento
- El nuevo empleo

) EI:I'CBEEBBR |§i produccion industrial local analizada a partir de un nuevo indicador
- La solidez del sistema bancario local

- Al i : ..
' F'guna's consideraciones sobre la salud publica en Bahia Blanca
nanciamiento universitario nacional

- Nivel i : e
" lise iES de existencias y comercializacién de ganado en los campos de la region
Mpuestos sobre |3 Propiedad inmueble
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mayo
mayo
Mayo
julio
julio
julio
julio
julio
julio
Julio
julio
septiembre
septiembre
septiembre
septiembre
septiembre
noviembre
noviembre
noviembre
noviembre
noviembre
noviembre
noviembre
noviembre
enero
enero
enero
enero
enero
enero
enero
enero
enero

marzo
marzo
marzo
marzo
marzo
marzo
marzo
marzo
mayo
mayo
mayo
mayo
mayo
mayo
mayo
julio
julio

julio
julio
julio
julio
julio
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El Centro Regional de Estudios Econémicos de Bahia Blanca,
CREEBBA, es un organism de investigacion privado,
independiente, apolitico y sin fines de lucro. Su actividad esta
orientada por el espiritu critico,
el trabajo reflexivo, el rigor analitico y metodolégico
y la independencia de todo interés particular inmediato. Nace
en el ambito de la Fundacion Bolsa de Comercio
de Bahia Blanca, y posteriormente, un importante grupo de
empresas e instituciones se sumaron a esta iniciativa y,
a través de su aporte, al sostenimiento del Centro
constituyéndose en Patrocinantes del CREEBBA. Si bien el
inicio en las tareas de investigacion surge
a través de un convenio efectuado con la Fundacion de
Investigaciones Economicas Latinoamericana, FIEL, en la
actualidad mantiene un estrecho vinculo con las instituciones y
centros de investigaciones de todo el pais.

Indicadores de Actividad Econémica, IAE, es una publicacion
bimestral que se distribuye en modo principal entre las
empresas mas importantes de la ciudad, centros de estudio e
investigacion econémica y medios de difusion para facilitar el
acceso de la comunidad a los resultados obtenidos.
Inicialmente, el objetivo de la misma fue el monitoreo
de la actividad local , mostrando la evolucion de los diferentes
sectores de la economia. Con el transcurso del tiempo, se
desarrollaron nuevos
indicadores, que permitieron el enriquecimiento del analisis.
Estudios sectoriales especificos y la inclusion de estadisticas
de indole nacional, intentan servir de apoyo a los
Empresarios frente a los problemas econémicos mas
relevantes.

Fundacién Bolsa de Comercio
de Bahia Blanca




