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De p r i r't': :

siguiendo la descripcién presentada en el irniorme casaai
!as inversiones tendrén un im pacto sustancial pero acotacc eo e;
tiempo. No obstante, hay un perfodo de tres o cuatro asos por
delante en el cual Ios empresarios deberfan sacar rédito de 1as

buenas condiciones generales para el aprovechamiento de
nuevas opodunidades que confieran a Ias em presas Iocales

ventajas competitivas sustentables.
EI nuevo escenario com ienza a plantear grupos con oportu-
nidades y grupos en dificultades. Por esta razön. es posible

advertjr puntos de vista sobre Ias perspectivas Iocales en clara
contraposiciön. Esta visiön tiende a estar naturalmente sesgada

por la situaci6n particular de quien analiza el problema
.

Junto con Ias nuevas inversiones Ilegan nuevos com petido-
res que vienen a disputar un m ercado Iim itado

, desatando una
intensa puja entre empresas para afianzar su participaciön. Los
efectos de estas acciones y el grado de consolidaciön posterior
de las em presas involucradas es incierto

. La incertidumbre se
traslada a sus proveedores y clientes

. Esta situaciön se refleja
claramente en Ios resultados de Ia encuesta de coyuntura

, en ias
ram as deI com ercio m inorista m és afectadas.
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Efeetos de Ias inversiones..olhubo recuperacién Iocai'?

iôn de Ias actividades econöm icas Ioca- tadora evoluci6n de 1as empresas de1 sector y deE
voluc

Ios rubros comerciales ligados a esla Industria; EnI
es ' form a paralela , se observa una intensificaciôn de

cn 4os ultimos meses, en forma paralela con la las operaciones inmobiliarias tanto de cornpra
esiôn de trascendentes anuncios sobre inver- com o de alquiler alentada por un aum ento en la

suc ,
iones, ha predominado un clima de expectativas colocaciön de préstamos bancarios destinados as
alentadoras con algunos indicios de repunte en Ia Ia compra, am pliaciön o construcciön de nuevas
actividad comercial. Pese al creciente optim ism o, viviendas.

1as buenas noticias se han visto en parte En lfneas generales, esta evoluciön se reffeja
desdibujadas por Ias preocupaciones generadas en Ios tiltimos meses por el porcentaje simple de
ante el arribode nuevos competidores atrafdos por em presas con una buena situacién general. En
Ias claras perspectivas de progreso en Ia ciudad. forma paralela decrece la fracci6n de em presas
De esta forma en un marco de cam bios im porlan- con condiciones generales malas y se acenttian
tes, se torna dificultosa una evaluaciön general estas tendencias para el mes de noviembre, en
dado que coexisten situaciones claram ente con- funei6n de las expectativas anticipadas por Ios

trapuestas de empresas con oportunidades con- em presarios.
cretas de crecimiento y otro grupo amenazado por A fin de precisar si se trata stllo de recupera-
el arribo de grandes competidores. Por este m oti- ciones transitorias que obedecen a causas pun-
Mo, transcurrida Ia primera mitad deI aho, resulta tuales o si reflejan un cambio permanente en Ia
interesante realizar un balance preliminar sobre Ia marcha de los negocios locales, resulta de inte-
marcha de la econom ia Iocal en lo que va deI afio rés observar la evoluciön de algunas variables
a fin de alcanzar una conclusi6n m as firm e sobre im portantes relacionadas con la econom ia Iocal,
lOs efectos del nuevo escenarip de inversiones. relacionândolas con su comportamiento del alho

S1 anélisis se centra en ciertos interrogantes anterior. En este anâlisis se com paran Ios niveles
relacionado con Ios tiltim os cam bios: acual ha sido alcanzados en el prim ersem estre deI afho en com -
basta el mom ento Ia repercusi6n sobre Ios nego- paraciön al nivel de igual periodo del afio anterior
Cios Iocales? & hasta que punto basta con un buen de Ia recaudaciôn

, Ia venta de autom öviles nue-
Clima de negocios para activar (as operaciones co- vos (medido a través de fos patentamientos), e?
merciales'?. El propusito central consiste en cons- nivel m ensual de préstam os prom edio y Ios perm i-
tatar desde una perspectiva general si efectiva- sos de construcci:n m edidos en m etros cuadra-
mente existe una repercusi:n positiva de esta su- dos. 'rodos ellos indican un im portante increm en-
Cesit,n de hecuos significativos y precisar

, 
deotro to entre perfodos, con tasas de variaciôn que van

de Ias posibilidades una idea de Ia m agnitud de desde el 9%  al zaw
, taI com o puede verse m uy

estas variaciones en caso de que existiesen
. En claramente en los gréficos adjuntos.

una segunda instancia, interesa brlndar algunas otro indicador de especial interés es Ia evolu-
Consideraciones sobre Ios posibies efectos de Ia ci6n deI sector agropecuario, con gran influencia
apertura de grandes hiperm ercaclos sobre em pre- sobre la econom fa Iocal. si bien Ia producciön en
sas tocales. I aas ae los principales cultlvos de la regîôntone a

Resulta claro que uno de tos pl.loclpales ejes (trigo
, m aiz, girasol y cebada cervecera) se

dinam izadores de la actividad eeonom ica local laa increm entô sustancialmente con respecto a Ia cam-
sido la construccibn

. uos datos revelan una alen- pafha 9s/96, la renlabilidad deI sector se vio sum a-
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f re 1) te a 1 a r; 11 l ptjtes i s rn ri s; opl i m i sla c; h a sl a e I m o - t I e nde n a rec a e r con c1l sl I nl os q ra d o s de I n te r 1 % 1 .

I n e n t o 43 o e x I s l e n 6) v i de n c 1 a s d e c a m b 1 o r; b r u S c o s d a d s o b r e s e rl rn e n to s d e l e r m I n a c1c4 s
qtle pudlora n ca racttarik!a rse comc) t 1na repenllrlit
e x p I o sl 6n de l com erc i o F n e s te s e r) t i d o de 1: I e ra n Lo s p rtj x i mos m eses
m a rc a rse di f e re ncI a s de rn a gn i t ud co n I a t.'I I tl Ià) a L. fps el ern e n to s pos I t 1vo s pue d en a f etnla r de dan

etapa expansiva local ( 1 992 y 1 993) motlo I ndlrecto Ia aclividad comercla 1 de Ia cludad
L.a reverslc')fl de Ia terldencia (1e Ios neqoclot a lravfès de Ia m ayor dlsponibilldad de lngresos para

se respalda en un im porlante creci m iento del cré . i'Ja stos rslo obslanle el creclm lenlo del m ercado
dito clesli nado a Ia construccl6n o adqul sdclön drl es acom parhado pof fa I ncocporaclfjn de nuevos
vivielldas Fste f enörneno se obser'va tanto a nivel com petldores ql Ita .ala'czo rbef 1 tarla pa r1e susta ncpal

local corno nacional. L-as facilidades credlliclas tam. de las ventas lcllklltn''. 9 l ;. )ç 14 ) t.'lnlr?. laodrl,a nelllra-
bién lnan pefm itido gradualrnente rercom poner el

capital de trabajo de las empresas , Io qtle Ies per .
m I t e t ra b a j a r s 1 n e 1 p e s r) d e tl n a e x c e s 1 v a c a r CJ a
f Inanclera . La positiva Inclderlcla de m ayoreg Ia(3l - 'se otlser tz, , t /r) ? t /., ? / t '' l l d ' ' /t ? ? / 'f . ? / t ' / l 1(..1:-.
Iidades de créclitos es un factor qeneral qtle )1a ''' ' 

.indlcadores
contribuido a (a fuerte Intenslficaclon de fa actlvl.
dad econ6m ica de1 pais en Ios tilllm os m eses. '
Existen otros faclores f'nêis Iigados a Ia sltuaclon
loC:al de Ios tiltim os m eses y que podrian explicar Ilzar y poslblemeflle aqravilr 1c' '''ItI 1. If 91 'f I J' f' 1 ' kf '
*1 btaen desempeno de fos negocfos. entce las que gran numero de emprfasas f)r' ' ''.p-? 1' 'f,;; 1 1,1.
S0 puede m encionaf al m enos lllpotétlcamente' m eloras no son generallzadas y tlplbf' rt''.f'lk' '' ' 'r

EI Inicio de lrabajos de construcclön y provt- que un marpen imporlantes de flrmas '''nt-lld'/rlrl.lf '
Slbn de servlcios relaclonados con Ios nuevos serlas dlflcultadas pafa adaptarse al ntlevf? f.''r' .
em prencllm lcentos v tancargado a e'nvresos loca- lexlo Am enazada stJ propla vlabllldad, deben r.'.
'E'S 'dam ente replantear el negoclo dado que las cor).p
Ona mayor nivel de gaslo publico provlflclal en Ia diciones qenerales Ingresan a una etapa de velo.
regit)n para Ia realizaciön de dlversas obras du- ces cam bios y encontrar nuevas alternativas den.
rante el ùltim o afko. tro o fuera de Ia activldad que acttialmente reall.

M ayor afluencla de vlsltantes de la zona atraidos zao
por Ia aperlura de llipefm ercados
Arrlbo de no resldentes por motlvos de lrabajo re- Perspectivas
lacionados con nuevas inversiones y aperluras de Flnalm ente, cabe plantearsta sobre Ias pers.

Iocales com erciales. 
pectlvas a m edlano plazo Mdis concretarnente.

M * Oras r-
le rontabdlidad para productores Interesa poder formular LIn pronostlco general que

1aqropecuar,os de Ia zona al menos pormlta dlltlcldar cuales son Ias m tlyo.
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editorial Iae as

, ..Los resultados dependerén c///
aprovecham iento de nuevas
oportunidades ...

res probabilidades sobre el curso futuro de Ios
negocios Iocales: es una tendencia que se afian-

zara en e, tiempo o simplemente refleja cambios
coyunturales? Algunos de los elementos citados
son transitorios en tanto que otros responden a
causas mas permanentes. Sin embargo. la mar-
cha de Ios negocios locales en Ios pr6ximos me-
ses, estaré fuertemente influida por el ritmo de
operaciones en las construcciön de nuevas insta-
Iaciones para las firm as que buscan radicarse en
la ciudad y el ritmo de colocaci6n de préstamos

deI sector financiero. En este m arco, la m ayor in-
cerlidumbre se centra sobre 1as respuestas deI co-

mercio minorista, en modo especial de 1os esta-

blecimientos Iocales con mayores niveles de fac-

turaci6n, al aumento de Ia com petencia generado
por el arribo de grandes establecimientos comer-
ciales. La reestructuraci6n de1 sector comercial
marcafï un efecto negativo sobre la econom ia 1o-

caI que puede verse contrabalanceado por Ia aper-
tura de nuevas empresas de servicios en sectores
con mejores perspectivas de demanda. A media-
no plazo, Ios resultados estas condicionados por
la capacidad para explotar las nuevas oportunida-
des de negocios emergentes de las grandes in-
versiones en curso.
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iae as Estucjlos especlales

El aporte del Polo Petroquim ico a la econom ia local

- Por razones tecnol6gicas, el porcentaje deI valor de producci6n contratado en
em presas y personal Iocal resulta :a7b.- No obstante, Ias m agnitudes involucradas
representan cifras im portantes para Ia dim ensi6n de Ia econom ia de Bahl'a Blanca
- Por otro Iado, Ia al/nclbn debe estar dirigida al sustancial crecim ionto de estas
c/fras en Ios pr6xim os a:os por el aum ento de Ia escala c/c /as actividades y pa
posibilidad de incorporar nuevos servicios en funci6n de Ias poll'ticas de
terceriarizaci6n adoptadas por Ias grandes empresas. e Las m ayores oportunlda-
des parecen estar relacionadas con Ia subcontrataci6n de servicios. - No obstante.
resulta oportuno replantear Ia posibilidad de actividades de transform acl6n de
insum os petroquim icos a gran escala.

En el ntim ero anterior se describleron Ios vegetal Ias cuales no presentan vlnculos dlrectos
principales efectos de los nuevos proyectos destl- destacables con ningùn proceso de produccpén del

nados a Ia ciudad. En el presente trabajo. lnten- encadenamiento.
tando ahondar en estas cuestiones se anallza el
encadenam iento productivo y Ia estructura de cos- Esquem a productivo potencial
tos general de Io que denom inam os ''polo
petroquim ico''' sobre el cual recaen 87%  deI m onto EI esquem a productlvo se encuentra en una
total de 1as nuevas inverslones. Luego, se analiza etapa de grandes cam blc's La orgarnpzaclön ac-
brevem ente el tipo y m agnitud de Ias oportunida- tual del Poro se tralnsft'f rtlh cd r .) por Ia a m pl paclon de
des q ue esto representa pa ra Ias em presas de la Ia capacldad de proce s -, f 1? ids r '1 1.-1 lje plaota s ya exls-
reqiôn . tentes y Ia con s rrtkc'dl 1 c.?3 .'j. r I i ie ...1.7 's p n s r alacione s

E n ! a e t 4 r'. .3 ' ï .f. q '' t .J. ( e L 3 ? ','. I t..!, rl T i ) f'j f'T ..E.) a ''F.
Esquem a productivo actual naturalf '' se I nc re r'r: eic E ) 1' 4 ! % .? n r'' '1 .2 I .f '. . i ? f ! 3 r I'p I -

Ilones de m etre s c Lltplcc, '> d I $ r1.-. cz s . ,1 . 1' ? ' '. - z' f.1 f r . I .
Es claro, que el proceso de producciön pre- Ilones de m etros cl.i bl cos clta rg'' ' s i ! tl = f .: r . r . .= '> .' '

senta una caracteristica particular' el bien final de actualm ente Io que represenl ) I.lr'I -: -Jj'' I ' '' ' '1 -
cada unidad de producciôn slrve com o m ate ria 1 50 . 00O toneladas al ahc! de e ta r ,. ' 1 . '1 ' f ' ' . ' ' '
prima del proceso de elaboraclén de Ia unidad de ar'ho de LPG (gas Ilcuado) y 30 00O trn'.-t!',.'. ri-- -, i
producciön sigulente. Asi es com o el etano y pro- sollna
pano Ilegan desde G ral. Cerri donde se procesa L-a produccit)n de eti Ienod'i' se 1 Ieva r I . '
gas natural para Ia obtenciön de los estos dos com - 7O0 000 toneladas al a ho (938 o de Ia protlt lc c 1 c,r t
ponentes més metano butano y gasolina (Dlagra- total deI pa fs) Esta inversldn posl bI1 1ta ra e , rtnc re -
ma 1 ) mento en las producciones de poltet'l en o de asta v

Del procesamiento de! etano, se obtlene el baja densldadflvl (6 300 000 toneladas at ar-ho) . en
etileno. el ctlal es usado como materia prlma en Ia Ia elaboraclön de monocloruro de v4n ilo (VC M ) de
producciön de polletdleno de alta y bala den spdad 1 50 .000 tn/al-ho a 2 1 0.000 tn/aio y en la prodtlc .
y de policloruro de vlnllo ( PVC ) . A su vez , el cisn de policloruro de vtn iloll'l' (PVC) de 80 000 tn '
polietlleno es un elem ento prtmo en la elaboraclon afho a 240. 000 ln/aùo . Por otro Iado , Ia produccl on
de m em branas de soda cttustlcaffdi) se increm enlaré en 80 OO0 to-

Por otro pade . el espacio geogréf ico de Ias neladas at afio , Ilega ndo a un nlve I de prodtlccitlrt
em presas Instaladas en el polo es com partlda con total de 1 84 000 tn/ar-io.

otras firm as propletarias de plantas de alm acena- En form a adlclonal a Ios proyectos de a rno-

m iento . carga y descarga de cereales y de acelte pllaclt)n de plantas existentes . se prevee Ia ccea .
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cion de tlna plallta de procesanllento de gas natt/-
raI con una capacldad cle 36 m lllonc's de flAetros
cublcos a l dl'a (530 00O tola rh() de ela rlt-l . 360 000
tolaho de propano, 240. 00O tlbl.3lbt.-) de 13) 29,3r ,0 y
200. 00O t f?/a lh de ga so 11 n a es t :3 bl l I za d . 1 )
E n el rubro agroindtlstrlal se constrtll ra t 1? la !')j.4 l 1 .
ta de producclön de ferlilizantes flltroge, 1a(IfnG tifppn
un voltam en de producciön de 1 1 00 000 tolliala .
das de tir/a y 900.000 tonesadas de arrlonlacc.) a!
alr)o y, la creaciön de una fâbrlca de elaboraclon
de malta con una capacidad de proceso de 85 0O0

toneladas al aho.

Estructura de costos

La respuesta al inlerrogante referido a la

magnltud deI aporte deI Complejo a Ia economia
Iocal, depende baslcam ente de Ia estruclura de
costos de operacién de Ias plantas Para ello es
necesario tener en cuenta el alcance tem poral deI
anélisis y, dividlrlo en dem andas eventuales y de-
m andas pe rm a n entes

S igu ie n do co n la s def i ni clones deI e studi o
tilllmo se considera dem andas evenluales a to-
das aquellas relaclonadas con la etapa de cons-
truccién y puesta en funcionam lento de los pro-
yeclos. Las demandas perm anentes se refieren a
aspectos de operaci6n y m antenimiento de fos pro-
yectos. La im porlancla de reconocer Ia com posl-
ci6n del valor de produccsön esté en relacl6n a
estas tiltima s .

Aproximadamente. el valor de la producclt)n
bruta es de U$S 532 millones, de los cuales un
58%  esté representado por rubros que son com -

ponentes de 1os insumos y el restante 42% corres-
ponde al valor agfegado que se oriqina en los pro-
cesos de producciôn. A su vez, el valor agregado
se puede subdividir en retribuciôn al lrabaio y re-
lribucidn al capital . En este 1 1 .96%sentido , un
corresponde al primero y un 30. 1 3To al segundo .
da Qué porcentaje de este valor de producci6n que-

da en la ciudad y su zona de influencta ? Los cât-
culos realizados arrojan url porcentaie sobfe el
vator de Ia produccitm superior as 5%  d

el valor dei
os Snsum os y casi el 8%  de1 valor agregado, sel
lansliere via contralaciones direct

as en Ia econo-
mia local (Diagrama 2)

Oportunidades

A grandes rasgos. pueden dif erellcla rsc. cIt ,. 
,

t l po s d (a v i n c u I a c i (s n c o n I a s o m p r e .0 a ...
jletroql 1 inhtcas a traves de acllvldades dfa tra rlsf r lr
m a ci 613 del p ro d ucto f i na I o de t e rci a r 1 z a c 1 6 r) cl o
actlvldades que anles eran reallzadas por Ias em .
prosas

l-os Instjm os petroquim lcos son em pleados
fundam entalm ente por Ia Indtlstria plêislica

A m odo de elem plo se puede citar Ia fabrlca.
clön de envases plâstlcos, carhos. materiales el/c.
t r I c o s , d e t e r g e n t e s , e t c L a s e m p r e s a s
elaboradoras de estos productos estiin en su m a.
yoria concentradas en el G ran Buenos Alres

1os es ta bl ec t -Esta dislrlbucit)n geogrâf ica de
mienlos se expllca por la ventaja para este tlpo de
actividades de localizarse en proxlmldad de1 mer-
cado La raz6n consiste en que el producto fdnal

liene un gran volumén y bajo valor por lo que re-
sulta conveniente recorrer el m inim o trayecto bas-
ta el consum idor. Esta circunstancia ha conspira-

do contra Ias posibilidades de desarrollo de Indus-
trias plésticas en la cludad.
No obstante se veriflca un crecim lento im portanle
en econom ias regionales pr6xlm as y en funci6n
de estos cam bios pueden surgir algunas nuevas
oportunidades de inverslön a padir de activldades
de transformaciôn del polietileno, PVC. En estos
posibles em prendim ientos resultarén fundam enta-
Ies aspectos como la escala de producciön , tec-
nologfa aplicada 9 conlinuidad en Ia dem anda.

En olro plano, tambien existen oportunida-
des de crecim iento a través de Ia subcontratacl6n

de servicios (lerciarizaclön). Las empresas estén
interesadas en esta alternativa dado que no re-
presentan aclividades de su especialidad, por Io
que prefieren desarrollar un proveedor com pelitl-

vo que Ies permita concentrar sus energias en Ia
actividad principal.

Es im ponante destacar que Ias nuevas opor-
tunidades que se generen dependrén, en gran
m edida, de la inquietud de 1os em presarios; Ios
cuales podrian desarrollar sew icios tales com o
logistica, m antenim iento, operaci6n y/o supervi-
si6n, etc., que capten 1os aproxim adam ente 28
fnillones de pesos que Ias em presas gastan ac-
tualm ente en insum os de producciön diferentes a

6
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f1e Ios costos pueden vef se reducldos vca r 1 lrla a pro .
La eleccidn de proveedores Plada Selecci6n de los proveedores lo c-daal reducl .

dari a en un i ncre rnento de$ f 1 ujo de f ondos y de 1 oc,
Toda em presa puede verse com o un deman- beneficios netos qenefados Con respecilo al scs-

dante de proveedores , y en este sentido, resulla gundo, la confiabilidad en cuanlo a la cantidacj y
nveniente considerar algunas pautas que debe- calidad de 1os bienes o servicios requerldos por laco

jan tenerse en cuenta a la hora de analizar Ias em presa son cruciales para alceanzar sus melasr
relaciones em presa-proveedor de pfoducci6n. Enlregas lardias m ala calldad de

A1 seleccionarse proveedores, generalm en- la materia prim a, fallas en el m antenim ienlo e,c
te im porta Ia m inim izaciun de costos, Ia pueden lraer serias consecuencias para eî proce-
ioim izaci6n del riesgo, con el consiguiente au- so de elaboraci6n. En rebaci6n al tilllm o punlo, 1asm
nto en la confiabilidad de 1os proveedores y, ei Compras y qastos de Ia empresa no solo se entc)-me

de Ias relaciones em presa-provee- Can a Ios precios. sino también a eslablecer rela-eslrecham iento

plagrama z.

Elabofacibn de m alta Almacenamlento carga y descarcja
de cereales y acelle vegelal

GAS NATURAL GAS NATURAL
Gas natural

' Produccibn de ferlisizantes
i

i 1 '' 

(I) Procesamlento de gas nalural : .
PETROLEO )

Elano ropano

Refineffas de pelr6leo - -: 
I boracifàn de Ellleno C '. lt kra. (1 I ) E a

M em branas asfélticas Xx
xX. Procesamlonlo dfJ

9as natural

Etlle no Etlleno 'j
Polletileno r

r
i

(111) Produccidn de PVC y Soda Câtlstdca(IV) F'roducciön de polietileno 
.

F/lbrica de envases plésticos. calios de alta
Fabricaciön de envases plésticos, cafios. i6n materiales eléclricos, delergenles, elc'Ilm de polielileno. etc. PCOS .

Nota: EI c'rcuito con Iinea conllnua
representa el aclual esquem a
roductivo y el de linea disconbnuap
refleja !as inversiones anunciadas.
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ciones estables y confiables con los proveedores.
Eo sintesis $as em presas buscaréo en un

proveedor:
* Precios compelitivos (incluyendo cOs!OS de trans-
porte, seguros, etc.)
* Facilidades extras (condiciones de pago, garan-
tias. puntualidad, sexicios. packaging, etc.)
* Confiabilidad en la calidad
* Baîo riesqo en caso de una desviaci6n de( re-
querimiento de calidad especificado
* Buenas retacioles
* Bajos costos de renegociaci6n

E.s m uy posible que las pautas descriptas
orienten la seleccibn y conlratacibn de servicios

,
por lo que resulta interesente tenerlas en cuenta
desde el punto de vista de una empresa que bus-
ca artiGularse a 9os nuevos emprendimienlos por
esta via.

Perspectivas

Por razones tecnolôgicas la actividad
petroquimica maneja dotaciones reducidas de per-
sonal e instalaciones altam ente sofisticadas. Para
caraclerizaria, se las denomina induslrias u inten-

sivas en el uso de capital''. Fsta caracteristica de-
termina que un alto porcentaje de1 valor de la pro-
ducciYn corresponda a retribuciones a! capilal
(amoëizaciones y utilidades de 1os accionistas). Un
porcentaje relativamente menor se destina a re-
murteraciones de pefsonal con niveles avanzados

AI tradiciranalmonle cjenominado Polo Pelroquimlco so tO arhade Ia
etapa de procesamienlo do gas nalu ra1 pof tener ona vlnculaciofl d4'
recla coo cl complojo

de c a p a c i ta c i (j n . P O r o 1 ra p a rte . I a a c t 1 v 1 d a d
petroquimica se ha caracterizado por ser un pro-
ceso altam ente Inlegrado en su funclonamlento

De este m odo pOr razones generadas por
Ias condiciones de tecnologia propias de Ia activl-
dad, el porcentaje del valor de producciön contra-
tado en empresas y personal local restllta bajo.

No obstante. Ias magnlludes involucradas
representan clfras im portantes para la dim ensiôn
de la econom ia de Bah ia BI an ca .

Por otro lado, Ia atencidn debe estar dlrigl-
da al sustancial crecimiento de estas cifras en Ios
pr6ximos allos por el aum ento de Ia escala de Ias
actividades y Ia posibilidad de incorporar nuevos
S e rv i c i o s e n f u n c i (j n d e l a s p O l f t i c a s d e
terceriarizaci6n adoptadas por Ias grandes em pre-
sas. Las mayores oportunidades parecen estar
felacionadas con Ia subcontralaciön de servicios.
No obslanle. resulta opoduno replantear la posibl-
Iidad de actividades de lransform acidn de insum os
pelroquimicos a gran escaia.

lresulta razonabse pfon6sllcar tlrl sjgniflcallvo crecimionto dfl flsla t;1'
4:a en los prbximos alAos a meqhda que comlenzaf a c'ppîal lat% nt)e '
Va5 irhstalacionos de prodtlcfif)n

8
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Reesteuclueacién Wel com eecio.w.zcuéles son sus efectosz (1)

. L.a evoluci6n alentadora de Ia actibddad ccorltjm jca de Ia cjgc/ac/, en los p/f/m os
m eses, l1a sl'do acom parlada pOr L/r?a creciente preocupaci6n de em presarios loca-
Ies frente a IOS Ofeclos generados pOr el arribo de nuevos hiperm ercados.
. Ta/ col'no Se antlklpara erl Un trabalb arlfer/br? fa nueva compet/nc/'a preclpita orn
inevitable ajuste de Iocales comerciales, sin perspectivas de continoidad en el largo
plazo. e Repentinam ente' Ia cjt/cfad se t:e expuesta a un am plio proceso de
reconversiôn de Ia actividad com ercial. e E'sta situaci6n involucra a num erosas em -
presas y a un gran porcentaje del empleo total y genera un alto grado de incertidum-
bre sobre sus posibles efectos. - Las principales consecuencias deI crecim iento del
sector de Ios hiperm ercados sobre el desenvolvim iento econnm ico Iocal son: Ia con-
centraclbrl de Ia oferta m inorista; Ia f'nocf/é/caco n de la relaci6n de poder entre la
industria y el com ercio, especialm ente entre este ti/l/m o y Ios proveedores; el efecto
sobre e/ nivel de ernpleo y e/ im pacto am biental en Ias zonas prôxim as a Ios nuevos
establecim ientos y el abandono deI sector clnfr/ctl de Ias ciudades.

La im portancia para Babfa Blanca m erciaj resu Ita eleva t'li't el'l BcI 1-1 f . , Blanca ml entra s
ue a nivel Ioca I 1:11 pc'l d' ef I ' .Ftle e'g 'jf2 9O''G en el

qEl tema de Ia reestructu raciön que conf leva pafs alca nza scifq' sl'f 79 >. . 1.-; fpf-fe (L$'2 rf r le t 'rt'''1 &1?fe

Ia nueva competencia, adquiere especial impor- rencla significatlva ( Grafltkc, 1 ) '
tancia si se considera el peso de1 sector comercial Segtin citra s del Genso N a ç.,r''I3.:l 4 l'Z t- t.'r pT)rll I .
en la econom fa locaf que concentra la m ayor par- co de 1 994 la m ayor varle tjf.A loc; 6..6,1346-4 E.I'')'p It-,'. 1

te de Ios establecimientos, del personal ocupado les (gso.s) constlttlyen firmas peqluerha-, t 11...'z: t..z.EJ .
del m onto de facturaci6n de la actividad econô- pan a cinco o menos personas Sölo ef G''' . dc' fas

y i b na firmas comerciales proporciona empleo a r'las clc.
m  ca ur a . la ciudad aproxima- cinco personas, en promedio Estas proporclonr-'c

Actualmente operan end 900 em presas com erciales que repre- definen una estructura del sector corrtercsat dom ,.
am ente 7. ,o blecim ientos en ac- nada por empresas pequefias o de bajos n'veles

sentan el sa zo del tota) de esta? 70 firmas pertene- de ocupaciön, hecho que se percibe de un modo
tividad . De dicho total, unas 7 l âs intenso qtae en el caso deI nivel nacional en
cen a la rama mayorista y (as z.:30 restaotes a minoris- que el porcentaje de empresas chlcas es rnenor
subsector m inorista. Dentro del com ercio m
ta, se im pone el rubro ''Alimentos y bebidas'' que (Grâfico 2)

L.e La actividad comercial Iocal constdtuye, sIn
concentra af zltloz'o del total cle establecim ientos.

'' - 
duda una im portante fuente de em pleo. dada Ia

siquen en im porlancia Productos textiles. pren ,' oz ''M ateriales m agnitud que exlaibe. De becho. casi et 25ozo del
das de vestir y calzado' , con el 1 1 o '' taI de ocupados en la ciudad estâ em pleado en
de construcciôn, arlfculos de ferreteria y pinturas to io Io que significa una cifra cercana a
con el so/o y ''Aparatos, articulos m uebles y equipo el com erc .22 ooo personas-'. si se compara dicha pro-
de uso domistico', con el 30z.z del total de firmas las . Ia correspondienle a 1as prlnclpales
m inoristasa porci:n con

' de' pais se conctove qtae, en térm lnos
En térm inos com parativos, Ia participaciön ciudades

i os Bahia Blanca posee t1n elevado porcen-
de em presas m inoristas dentro de Ia actividad co- relat v ,

9
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taje de empleo de Origen comerclal (Graflco 3 )
m odo lpustratpvo puede mencl onarsâ el dat.3 corre s.
pclndtente a Capllal Federa) y Gran Sueno: Alres
en esos aglom erados, un 2210 y 23G 'z deI tota 1 de
em pleados. respectlvam ente. se encuentra con-

tratado en el sector comerclo
Un() de los lndlcadores 9ue perm lte cuanll-

flcar la m agnltud o el peso deI comerclo dentro de
la actlvldad ecorl6mlca general es el que relaclo-
na cantidad de establecim lentos con poblactön
total. Considerando 1an sölo Ia rama m inorista se
delecta a Ia Argentina como un pais con elevado
ntimero de estableclmientos dedlcados al comer-
clo: cada 1000 habilantes se registran 3.8 esta-
bleclm ienlosl Esta cifra resulta elevada cuando
se la com para con la de Ios principales paises deI

munöo (Gréfico 4). F.n dicho contex-to. Ia ciudad
de Bahia Blanca gresenta un elevado de coeficien-
te de comercios por habitante en relaci6n a otras
ciudades im portantes del pafs.

te el prec/c'. la bzarledad $2 la abundancia Los efec-
tos de la escala sobre Ia estructura de costos y Ia
posjbyflcsacl efectiva de of recer precpos atractivos
pa ra el cl Ientes son dos elem entos bésfcos que
ezrpllcan Ias dpflcultades de Ios estableclm lentos
pequelhos pafa enfrentar Ia com petencla de ios
qrandes centros com erciales 7 Atendlendo a Ios
rubros més fm portantes dentro deI com erclo Iocal
en functbrl de1 ntimero de establecimlentos parts-
cspantes. y teniendo en cuenta que Ios mlsmos son
Ios que determinan mayores m ontos de factura-
cl6n para los hipermercados se estlma que unas
3.400 empresas estarian soportando el mayor im-
pacto de la instalaci6n de fos m ism os.-

L.a evaluaci6n deI impacto de Ia Ilegada de
nuevos hipermercados presenta diffcultades por la
gran variedad de efectos positivos y negativos so-
bre distiqtos sectores y grupos de Ia comunidad
Algunos de ellos tienen mayor resonancia pero
otros. en apariencia m enos visibles no deben ser
dejados de lado puesto que pueden presentar
m ayor relevancia.

...Casf el 25% del total de ocupados estâ
empleado en el com ercio ...

Los rubros m és afectados

La aperlura de hiperm ercados significa un
aumento de Ia competencia fundamentalmente
para determ lnados rubros y bpos de empresas que
dom lnan la estructura local: ''Alimentos y bebidas-
''Produclos de perfumeria e higiene- ''Indum enta-
rIa y calzados- ''Arliculos de llmpieza- y MArticulos

para el hogar'.
Dado que Bahfa Bsanca tiene una fueqe es-

tructura com ercfag. en paqicular en Ios rubros don-
tje el sectc'r de h'perm ercados posee m ayor factu-
raclfôn cabe esperac un lm pacto s'gnlficativo so-
bre el sectGr com ercial lradicional A1 hablar de
com erclo tradiclonal se hace referencla a un sec-
tor caracterlzado por eslableclm ientos de reduci-
das dlm enslones, tecnologia esténdar y personal
escaso y sln capacltaclff)n espetzlalszada. E1 comer-
cio tra diclona l presenta . con respecto a Ios
blpermercados. claras desvenlajas en Ias ventas
de prfnductc's en cuya compra Juegan decbsivamen-

La definiciôn de nuevas eslrateglas para ei
comercio céntrico ante un posible éxodo de clien-
tes atrafdos por nuevos form alos comerciales lo-
calizados en zonas periférlcas.

La integraci6n de em presas locales com o
proveedoras de bienes y servicios para 1as nue-
vas firm as establecidas.

Actt/alm ente. el debate origlnado acerca de
l()s efectos de Ia radicacl6n de hipermercados en
la cludad gira en torno a una serie de hlpôtesis.
entre 1as que se pueden citar:

El cambio de escenario para el sector co-
merclal conlleva conflictos. Entre estos se pueden
puntualizar lres tipos de dificultades que deben
superar las Iirm as locales cn su adaptacfön al nue-

vo m arco:
EI redlm enslonamiento del com ercio m ino-

rista.

(+) Reducciön de precios y aumento deI poder ad-
qulsitivo de los salarios Iocales.

(-) Cierre de pequeùos comercio mlnorislas y au-
m enlo de1 desem pleo.
(+) Menor actlvidad en el comercio céntrico.
(+) Aumento de Ia recaudaci6n munlclpal.
(+) Atracclf)n de compradores regionales

10
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' JGrafi' co 1. Rarticipad:n de 1os sectores ' z. tse ;osI
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Para determ lnar la verackdad de cada una de
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e y ..b ' o a 1 A s 3 6 .- l q' r ':? q I rl j t, .9 ! r a 1.: ' ' m .'!i r c ' 'ï' ï/ 3 i.î T.' ' o
PeCtO es necesano Identlflcar ''qL1I/D()S'' SFZ berlefl- ' - ' '
cian '' ulénes'' se er'udtcan AI unos de Ios gru- oalos som o slra,d 2.s r'.:r,n ,.,uo 'z ;.a' a.,,,.ze ean. ' ii ac Ja

Y q P I 9
ROS involucrados son Ios esta bleclmlentos comer- , lzas ooap E'c.- r -rr. :.n , 'kclEc F.!ET'Kq)S? 1 'y '.tcensc,

Cados a rubros especiflcos como aflmentos y be- S9U;, a ca .oc ! ta L; re d r' 1 9 '?6
bldas, Iim pleza. hlglene. perfum eria y electrodo-

' 'rlfna s d.p (lr.rne rr.-, pn'. r 'or !.$. r. s'e r 'o cfr' 6c. . c. rr R . 1.'.*.*.7: ' ' > ,' S '
m ésllcos; ?os com ercios frlayorlslas y empresas ' . '
lndustriales Iocales proveedoras de blenes y ser-
v'clos. Ios consum idores los veclnos v las autorl- ' vcr ,qa..t) eo .., oota rurc.cada ,.s .,l l,A, .> , e,Je,.. c. r..c.E' . . .

' cornerc.o sprnonsla '' (; ai) 1 a ! 'r.)
dades munlcipales entre otros.

El balance para la econom ia total , s$n embar- .. Estlmac.''n en pase .4 Ualos dc, Ia slcn c paI uïad 'Je tR.1h .' .1 E' 3 - :.,
9O, puede diferlr de la slluaclt)n partlcular de los
agentes econtjm lcos que deben evaltpar su cam -

1 1
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Nuevas estrategias de precios (11)

e El sector de h/psrrp/rcat-zt').s $ ' suptnl'l3ltknl c-at-o s (?S t/rptl de l(r)s m às J//pua/r//cc?s )z t-/t-x
inaq/ores perspectlvas de crc'c-/r7?/tyhrpldn t.of7 fpt/epsrro pals. e Una prt/c'l?a de s't/s potetll-
cialidades de desarrollo k'/tarpto dada ,&7un/ e/ /?e?c7/7(:? Ldt:l qt/c'. ç?n z4 rgentina. la parf/cypa -
cifîn ts/cl fa m odalidad self scsrtcc/ tar? e/ rtnfa/ de /as com pras al cclrnsrc/o m inorista es
de spklo aproxlinadam ente, rrl/sr?/rc?s û?t /e? en cnrrc)s palses com o 8F. UU . Francla o
Alem ania ocupa entre el 80*<n Jz 01 f/puno. e S/ cnrèo 1 .98 1. cuando p'r?grssarorl /as prim o-
ras cadenas a nuestro pais, doberla stp/zia/arso com o punto de partida para Ios cam -
ll/os cualitativos y cuantitatif/os t#ch/ sector m /'fpor/sla, e Una prueba de ello es qt/s
entre 198 1 y 1994 el rlflm c'ro de superm ercados )/ autoservicios creci6 un 8000.

EI prim er efecto... 1os precios

El Cuadro 1 , tom ado de un trabalo efeclua-
do por FIEU sobre supermercados. muestra la evo-
Iuciôn de 1os precios internaclonales y Ia de Ios
prectos m ayofistas y m inoristas de nuestro pais
en el periodo 1 992- 1 996 .

Como puede obsemarse, ha habldo un 1n-
crem ento en el precio de 1os alim entos. a nivel in-
ternaclonal. por encim a deI de 1os dem és bienes
que no se ha m anifeslado a nivel local. La razt)n
de esta dsscrepancia debem os hallarla erl la m o-
dernlzaclbn que se ha producido en Ia cadena de
distnbuclén local por 1os menores costos que en-
trentan estas empresas, debldo principalm ente al
aprovecham lento de econom ias de escala.

Sea como fuere. es claro que 1os consuml-
dores se han vlsto beneficlados por este descen-
s o e n I o s p r e c i o s . L. o s m ti r g e n e s d e
com ercsalszac4tsn de! sector se han reducldo nota-
btemente en los tsltim os ahos aûn cuando perma-
nezcan por enclma de Ios niveles Internaclonales

La clave de1 negoclo es la com blnacldn de
m érgenes com erclales acotados con m uy eleva.
dos indices de rotaclôn de las m ercaderias que
en condiciones de gran escala operatlva determ l-
nan altos voltim enes de facturaciôn. A su vez Ia
elevada rotaci6n mejora senslblemente el benefl-
cio obtenido via dism lnuclön y/o elim lnaciön de
coslos financieros de mantenlm lento de stocks.

Respecto al beneficlo que han oblenldo los

1 2

consum ldores . es Im portante senatar que este @la
alcanzado r)o solo a Ias fam lllas con lngresos r'he-
dsos v altos . slno tam blen a Ias f a m 1II as de 1 ng re-
sos baJ os Tom ando en cuenta Ia m eno r conc t2-
rrencla de este sector de la poblaclt)n a Ios super-
m ercados. en el trabalo m enclonado precedente.
m ente se m uestra que el poder adqulsltlvo de es-
tos lndlvlduos se ha Incremenlado y que dlcho In-
crem ento ha sido m és Importante que et experl-
mentado por el resto de Ias fam ilias Este hecho
se expllca por Ia m ayor proporclôn que ocupa ei
gasto en allm entos en 1as fam llias con bajos Ingre-
s o s ', d e m o d o q u e . s o n e s t a s l a s q u e m ci s h a n c a -
pltallzado el diferenclal de preclos que se obserk?a
entre el com ercio tradiclonal y el supermercado

Uas acciones sobre Ia com petencia

Todo parece Indlcar que el establecl m Iento
de grandes superm ercados e hlperm ercados tte-
ne un efecto negatlvo sobre el comerclo m lnorls:a
traddctonal Sln duda éstos no poseen todas laS
ventajas de la econom ia de escala y rotacldn de
lnventarlos que aprovechan Ios hlper y supernler-
cados. Io que Ies Im plde nivelaf Ios precios de IOS
productos que venden con Ios exhibldos en Ias
grandes cadenas con la conslgulente pérdlda de
Ios cltentes.

EI efeclo es atin mayor porque el proceso
se esta dando en nuestro pais a un ritm o superlor



36 Sstud i C'S ES pec ia Ie siae

e el seclor minorista tradiclonal se encuen- Cabe destacar que en Argentlna no se en.9 P0fqU
obredim ensionado: Segtin I0S datos de1 Cen- cuentra penalizado por la Iey Ia venta por debajotra S

xacional de Poblaci6n . en 1 994 hab ia 530.000 de1 costo', dicha précttca no es conslderada com -so
mercios m inoristas. 10 qtle determ inaba una tasa petencia desleal La Iey callfica de delpctlvas aque-co

(je m enos de 63 potenciales clientes por negocio, Ilas activldades y conductas que distorslonan o en-

m ientras que en CC.UU . eSa relacl6n es 1 .400/1 . torpecen Ia competencla, afectando el Interés eco-
gna préctica frecuentemente atribuida a Ias ndm ico colectivo. Obviamente. esle no es el Yaso

randes cadenas. es la utilizaci6n de Io que habl- de Ios superm ercados pues sl bien han afectado() ,

tualmente se denom ina estrategia de precios a una parle deI com ercio m lnorlsta Ios consuml-
predatonos o dumplng interno, y consiste en la dis- dores se han vlsto claram ente benef iclados por Ias

minuci6n de los precios por debajo el costo, cuyo reducciones de precios.
efecto no siem pre es elim inar a Ios ineficlentes Desde el punto de vista teörico, pareceria
dado que Ias firm as que sobreviven son aquellas que a una em presa no Ie convendria caer en una
con m ayor capacidad financlera. polftica predatorla de preclos con el fin de Inducpr

Si bien no resulta posible determ inar de m a- a Ia salida a Ia em presa nval Los acuerdos entre
nera inequivoca el efecto que esta estrategia co- las empresas podrian proporcionar beneficlos su-
mercial tiene sobre el bienestar de Ios individuos perlores porque ese tlpo de competencia es per-

el dumping es una herramienta orientada a Ia btis- judlclal para Ias flrmas que intervienen . Ademés.
queda de poder m onopölico, y es m uy dificil pen- en el caso de Ios superm ercados. puesto que exlste
sar que alguien busca poder m onopôlico para se- tln ntimero considerable de grandes cadenas con

guir vendiendo después por debajo deI costo. capacidad para implementar esta estrategla, una
vez que una firm a resultö tinica siem pre exlste Ia

cuadro :1.. variaci6p porcenlual de Ios Posibilidad de que Ileguen otras de caracteristlcas
Ios enAre :1.992 y :1.996 Sim ilares. En ese caso, la porclon deflnltiva de1prec

mercado que quede a cada em presa puede no ser
suficiente para compensar 1as perdldas anterlores

categoria variaci*n w -originadas en Ia guerra .:1e precp.ps
Internacionafes Por otra pa rte . .8, I la f rr'7h f$ 1-$ ' .( v. ( r enta a Su
- nlkJel general 27.9 rival con una guerra de ;E r6 '' I:. : ': . '' J ,.1 Iu'i ir'.I enta
- alim entos 35 . 9 u n a c o n v I v e n c p a f) .3 17 I f I rT J' tr 7 r' .:' 1 (( .'., j r I '.d
Nacionales jnterpretarse como un S1fJfl.3 de ':. 6rU.I 1 I -/ J. .70 1 r- '. ' F ? f '
- mayoristas do a Ot raS e m pre Sa S a l r)g re S a r a l r'n 6. rC. J1 'Jf'
- nivel general 1 4 2 De acuerdo C0r3 10 OXPIJOStO. eQl r7'k $.l I ;' C'J '
- alimentos 1 3 3 bable que Ias estraleglas de preclo S 73e4.3 '(3 r 1.-. T
Minoristas sean im plem entadas por los superm e rcados n3 ;) q
- nivel general 1 9 3 que como m ecanlsmo para aproplarse de todt:'s

l 4os cllentes. como medlo de ejercer cîerto efecto- alimentos 1 4 5 !

'

-  PSICOIUQICO Sobre SuS rivales. y que el lpem pcl de
Puente FIEL vlgencla de dlchas estrateglas Soa. de alcance mtJk/

I im itado .

1 3
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Cam bios en Ios preeios m inoristas:
hiperm ercados vs. autoservicios (111)

e La am pliaclbn del sector m inorista local Jz /a competencia entre Ias grandes cade-
nas de hlpermercados ha provocado CJJJZR fuerte baja en cs/ nivel de precios Iocal
. &as diferencias de precios son acentuadas cuando se Ias com para con el com er-
cio tradicional. e Este marco da perf/ a tlna sensible mejora on el poder adqujs/l/vo
de Ios consum idores Iocales.

Los grandes com plejos com erciales com o 1os
hlpermercados of recen tanto un am plio nlvel de
vanedad y caotbdad de blenes y servlcios, con lOs
que abastecen a una am plia dem anda. Los gran-
des volùmenes de operaci6n Ilevan a m antener un
poder de negociacidn con Ios proveedores Io que
1es permite acceder a costos de reposicit)n muy

por debajo dei comercio lradicional. Esta nola ana-
Iiza el impaclo de Ias estrategias de precios de Ios
nuevos hiperm ercados en Bah ia Blanca. Para es-
tudiar este efecto, se ha aisfado y comparado fas
series de precios obtenidas en unos y otros lipos
de negocio. En un prim er paso, se analiza los cam -
bios en el indlce de precios al consumidor tras 1as
aperturas de los hiperm ercados. Posteriorm ente.
el anélisis se centra en com parar Ias diferencias
de precios alcanzadas en distinlos productos con
respecto ai comercio m inorisla tradicional.

do f ue de una baja muy senslble especlalmente
en Ios alimentos y bebidas (-2.600). el ctlal expltca
algo mas del 50% de la va rlacl6n deI indice de
preclos, determ inando un fuerte com portam lento

deflacionista. Agosto marcö una Ieve recuperaclon
de Ios tres capitulos Esta slluacit)n se m antuvo
hasta Ia tercera sem ana de septtem bre , a partlr Ia

c ua l l a b aj a f ue s i g n if i c ativa e n 1 o s t re s cap it u I o s
Las Tablas 1 y 2 muestran Ia evoluci6n sema-

na! de 1os precios. A lravés de Ias m ismas se pue-
de observar blna répicla reaccd:n de Ios com erclan-

tes locales durante el mes de jullo ante la nueva
competencia asf como una fas intensas polfttcas
de prom oclones a partir de Ia tiltlm a radicaciön

Com paraciön de los costos de una canasta
de consum o entre diferentes tipos de comer-

cio

La clasificaci6n de 1os comercios mlnoristas ha
sido adoptada y modificada de una clasiflcaclön
eslablecida por INDEC para la delermlnaci6n de
la m uestra de estableclm ientos para el célcolo de
su fndice de Precios al Consumidor de base 19883
De este m odo se ha adoptado com o deftntci6n a

los siguientes términos:

Superm ercado e hiperm ercado: estableclmien'
tos con m odalidad de venta del tipo autosewlclo
cOn cajas a Ia salida que ofrecen simultâneamen-
te arlfcufos de aim acén carne, verdura. fruta, flarn-
bre, articulos de limpieza, bazar, pedumeria, etG.

La influencia en el fndice de precios al
consum idor

t-os capitulos mas influenciados por laG balas
de precios corresponde a ''Alim erltos y bebidas''
(asimentos frescos y semipreparados y bebidas sin
alcohol. prsncipalmenle) . ''Equipamiento y funcio-
namiento del hogar'' (electrodomésticos) y ''Bienes
y servicios varios'' (arliculos de higiene personal)! .

Durante el rnes de iulio? se produjo la primera
radicaci6n de im portancia en Ia estructura de1 co-
m ercio m inorista iocal . Com o se observa en los
Gràficos 1 . 2 y 3 sa respuesta del com ercio instala-
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EvoluG n del ruhro alimentos # O bldas rabja z. ------  -- .semanas
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Evoludén del rubro equipaml- o y Tabla a

hlnoionamiesto * 1 hogar
Grupo Atrtoservlclo Hlpermerc.ado

.' o . 
cerea?es y Derfvaclos s r .a .$ .1c

! x!.
ska s , 

r) J carnes ! 7 a ! )3 !ë c,,a s == '-' ' .r% Ace.tes y Gt-aseas ' . .' !

- - 

Lcacne. prodcctos pac?eos v , s?.s. ,-.q z .' .' q -.' : l
j o7 s , .. jay.u rs s ,., ,- , . ., r
! ., c, î .,. 

vercluras tubercupos v pecurrhtpr.as f rc u . u . . - c .
C s ' ' ' ' = ,. . . -
. +3 

? Azt/cac dalces y' cacao ' 'B : '
x p 

' r. 
Infuslones 's rk ' ; r.
Condlmentos .6 2 7 . ' ' : 'f ' i

x s --- - -......-  -  ..... ...-  -. . j m
e-* 97 1zm erm w  r.vr vr. sl aw  tm .x.. 

Ahmenlos sem/prefAarados .6 6: ' R !

r- n 'z a' x .zn - - Fzw p y t =x vr-m xw.o .:u1 w..=. 

Beb lda $ no a @c0 ho 1 112 s .Z % Z ' ; f' '' '
Bebtdas alcoholicas .W.JS . î 7 ç.
P romedle Ca rtasta 0. 3 - u' 1 il -

Autoservicio.. establecim ientos similares al tipo bTica y donde sulo se expenden productos de ona

anterior pero que no venden toda Ia gama de oro- o dos ramas del consumo.

ductos m encionados. 
' t-a canastas tueron encvestadas durante el

Dentro de Ia tercera cateqoria. Alm acén, se re- mes de octubre. se obtuvo una muestra de all-
tine a dos tipos de establecimientos: m entos y bebidas sfguiendo Ia clasIflcaciyn

- 

Mercadaot agrupaciones de hasta cinco pues- estànôar :el fndice de precios al consumldor asf
tOs de venta en un mismo Iocal donde se expenden com o el patr6n cle los tres tipos de negocios defl-
* as de dos ram as de coosum o con predom inio r'fdos. t-os resultados se presentan en Ias 'rablas
de artfculos alim enticios v existe un sblo puesto 3 y 4. Estos se ordenan por importancia como por.
or rubro v centaje de diferencia con respecto al precfo pro.
9 . do en Ios negocios de tipo alm a-

m edio encuesta

- 

com ercioespecializadoalacatte..vootooeven- c:n. oe este modo reflejan fas azerencias preme-
'a al cual se accede directam ente desde Ia via pc,- dio de precios entre ta estructgra de negocjos
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Estudios Especiales 
iae as

. . .
l-as deflaciones originadas slùnlfican on

alza en el salario real . . .

t ra d I c i o n a l e s y I a n u e v o s c e n t r o s d e

com ercializacfön.
81 procesam ionto fndica que la canasta total

de bienes m arca en prom edio pocas diferencias
entre el alm acén y el autoservicio (apenas un O 300)
m i e n ! ra s q u e l a di f e re n c i a co n I a c a n a s ta
encuestada en los hiperm ercados determ ina una
baja en favor de eslos de poco mas del -100/0. Los
tinicos grupos que resultan m as caros adquirirlos
en Ios superm ercados e hiperm ercados son los deI

grupo Lecne productos lâctoos y buevos (26% 9
15,4% respectivamente), siendo Ios causantes de
estas diferencias Ios Quesos sem iduros (42,4%  y
71 ,60/0) y duros (51 .7% y 31 ,70/0). Olros productos
que resuftan mas costosos en las bocas de ex-
pendio grandes y m edianas son: el Aceite m ezcla

(32 ,2% y 1 7 , 8 */0) , Ias Frutas f resca s (4 . 7o/o 9
13,4*/0). Ias Verduras y tubérculos (7.2%  y 5, 1 0/0).
En el caso de Ios medianos (autosenzicios) Ia dife-
rencia sigue siendo favorable a los pequefios al-
macenes en el caso de1 Yoghurt y postres Iécteos
(10,904). Quesos blandos 9 untables (12.5oZo), Acei-
te puro (9,20/0) , Leche fresca (5,8% )y en polvo
(10,50/0), Té (4.90/0), Fiambres (8.704) y Fideos se-
cos (3.1 % l.

La s d i f e re n ci a s m éx i m as a f avo r d e l o s
hipermercados se registran en los rubros Produc-
tos de pasteleria (-20% y -450/0), Embutidos. con-
servas y preparados de earne (-2.So/o y -42,2G/o),
Masas precocidas 9 tapas (-a,7% y -38,80/0), Car-
ne vacuna fresca -cortes delanteros (-4,5% y
37.30/0), Arroz (-10,5%  y -28,50/0). Galletitas sala-
das (-5 4.6% y -21 ,30/0) y Margarina y otras grasas
(-24.7% y -9,40/0). Los subgrupos Cerveza y Ga-
seosas, por su parte. manifiestan una valor pro-
m edio 25% menor en el caso de los hiperm ercados.

Subgrupo Autosorvlcio Hipem oecaclo

Q (JO S OS SC/ I'D ld U fOS 4 J! al fl o 7 1 () c .
F (D tl e sos du ro s s , 7o :g j g . ?
A (- e I (c m e z û' I a 3 2 ;? o o : 7 a o . 

1
1

F? u ta s f resc a s 4 
*7 o .n J 3 'aj J j

Ve r Utl ra S ( t1l7 (7 rc (J 10 s y 
' ' 

rf I c. f) o cla b re' s t re s ca s 7 , 2 o o s . 1 - a I
? Yog hu ct y' pos! re s Ia cteos ! o 9<)s' -6 z o z' 

s 'T z - 1 ..,: .
' 

a o . 1,Dcfesos blandos v ucltables 1â'
Acelte puro 9 acp -g 1 o I# b . '.>
L ec h e e rl po 1 vo 1 () ë; % . 1 2 s e o
Lecr?e fresca s soo' . 1 o .ï) o
C 11 Ca O y S U S Ue nVa d OS 2 9 Q'% - 8 6 o
F1 a m b re s 8 7 <y0 . 1 5 a o
Flcleos secos a ! % - 1 () co o
Pan envasado -6 3% . 1 sa
Carne de ave f resca 3 8% . 1 3 Oe .,
Yerba m a le 1 6%o . 1 2 6* v.
Dulces -2 2%0 -8 9J' o
H a r I n a s d e t r I g o C? 6 % - 1 J g o b
Huevos -9,2% -2 6eo
Vino .a sclg .9 7'o o
Verduras. tubécc. y (egum bres
en conserva .5 ,9% - 7 80 o
Jugos y refrescos -4 7% -9 9*0
Facturas (t,Oo.% . 14 8où

Carne vacuna fresca
(cortes traseros) - 1 1 ,4% -3.45/,
M anteca y crem a - 1 O . L?%'% -5, 3*.2.
G o l o s i n a s - 2 B % - 1 4 . 7 *' y'
T é 4 . 9 % - 2 3 . 5 ? )
Saf y especlas - 1 2 4$$ -6.7Oçn
Consero s y preparados de pescado -V 9%  - 1 1 .6O o
A z ki c a r - 4 5 % - 1 i; 2 &' o
Ade rezos -2. 8 % - 1 8 ,6* o
Caldos y sopas concentradas .:.2%  - 1 7,31.':
Pan fresco -3,9% - 1 8,981.
F'rutas secas y en conserv'a -4. 1 % - 1 8.81.1
Café 3. 1 %  -28.8::
Pastas frescas -9,7%  - 1 6.3%
Gaffetitas dulces -916%  - 1 7. 1 %b
Polvos para poslres -?.9%  - 1 9,5%
Cerveza -4.9%  -25 .58Z
Gaseosas -8..5% -24,6%
Margarina y otras grasas -24 .7%  -9.4%
Galletitas salada s - 1 4 I 6% -2 1 .3Vo'
Arroz - 1 0.5%'o -28,59%

Carne vacuna fresca(cortes delanterosv) -4,5% -37.3%
M asas precchcddas y tapas -3,7%  -38,8%

.
Embtllidos cons. y prep. de carne -2.5%  -42.25%

20 OW -4 5 9?YProductos de pasteleria - . .Canastas Tolale.% 0.3%  -1 0.2%

ductos. Localm ente se obsew a una clara respuesta

del com ercio local a ambas radicaciones. La evo-
Iuci6n semanal de Ios precios determina que exls-
li6 una reacci6n inm ediata en 1os precios en cada

caso.Una coroparacién de los precios de IOS
hiperm ercados con otros tipos de com ercios l'nues-
tra una diferencia prom edio deI -1 0%  en una ca-

Conclusiones

La instalaci6n de nuevos centros com erciales
en la ciudad ha provocado, al igual que Io ocurrido
en otras ciudades del pafs una baja en los pre-
cios al consum idor por una gran variedad de pro-
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ta representativa de allm entos. Estudlos sim l-
nas
Iares realizados en Capital Federal y G ran Bue-

nos Aires reflejan diferencias muy parecidas' en' (:l Llesta erntre 10 S C)o rrl e rc f () s de tga rc) ( f) a o n 8'4 n ' g; '1 r Jt
especial en el caso de 1as frulas y verduras. las 1 '

de entre el 6 y e 1 1 00 o de1 sala rl o rea 1 1 clc a I e fn te r .
cuales tam bién se m anifiestan m as caras en 1os m lnos de una canasta de atEm entos
supermercados en eomparaciön con Ios almace-
nes. Es esperable que Ias diferencias entre los dls-
tintos tipos de comercios tiendan a achicarse eon .U 3 S Q rh C U e S l 3 S re a t I Zù% dd S S P r'fl cL 1'' c) f r'l ir l'! r 6' c! (5 a r . ( ) r'I I 1 r q =' . 1 . 9 ! r :: y !
el transcu rs0 del tiempo . Para esto debe tene rse sefhada para captar una aila tratëc.': o 1,o pa demaoda uo thl: c6 : ,' .F r

ta la puja que actualmente ma ntienen los k'''D'0S Ic.cales eoç esta razon se da srionclad al r.a',.'..am ..c . . .t.. cr ) ..e n CU O n
de s y m ekX' a n fl S ip 'g ra rl 2 e r; d m I t? f3 (fL5 .:.5 c. ') c* t? r '.' p u4 '.? s f.q . yI rr J f) u a ! ' s 'J n ' F . ( .grandes hipermercados a fin de acaparar Ia ma- '
pa ra Ia m t; es! ra dado q1J e e stos aca pa ra o pk''c. f'na h . r,p s . E I j r''..c v .' -

yor cuota de m ercado, por lo que Ios preclos refle- (lo venta
'ados por Ia muestra contlenen un alto com ponen- E'd çelevarn:en'o de precpfps Na empezxdc. a ..cJl, r ., a, .a,aa,l.-s ..fr.?....j '

. d a s e n da s nu evos l'l' ;7 e rme rc afjr 's a ja a r4 I f 4e 1 R i; ,!I ra a sc r'n - c t j ..
te de prom ociones 9 rebalas Ias cuales una vez1 m e S d e G '.A p t ; e m b re P c' r e s t e rrl 'E) ! t k.' c. e S .Fi f;' .% r4 1 r d ,.? >.? s l a f e L F .fi I l I 1 ... Q ?à
asentada Ia presencia de la empresa en el me rca- je/, fnt.sen'ar sos elec .os dlfecios sobre el oss 6 : ze f. I.s. os ..c ,..vus,
do Iocal tenderén a ser menos signlf Icativas enhbart)o cju ranle el mes cje runlo Ia eslcuclura c.E ccec.x.a eslat r... .;a

e n 1 a C I u lj 71 d ri? S r) u'h n d ' o rrn u Nz ! (J t7 q e !'n e n 1 e 1 ..i lec t I') I n 4.1 r c c T I '1 a ' a va 7 '' 8
Las deflaciones consecutivas registradas du- 'cl o n d e I a prlcrle ra cadecla de h J:$.: rrri e rcad'' s E n c'n n s ccu e r-,J i t1u .

rante el presente aiho representan una alza Sensl- ros ejeclos son captados i'or ooa s za Irluirec.ra n t e lo s fn e G if .S p re k 1 Ci S
b1e en el salario real de los asalarlados Iocales. Io

' 1 rld I L e d e p re 67' o s a l C () n s IJ m I do r B c.l S e 1 $) 8 S = 1 L' o ' !. t e l i ' %jc ' 'J g r a .
Ios cuales pueden acceder a una m as variada y '

luL5E'c : 993
menos costosa canasta de productos béSiCOS y . compararl zn der le (1f:'c1OS Trad 1.7. 0r3J!!k? S % t'?rstj S S u ç'e rrrl Q fO3 dOS
otros bienes de consumo. Lo reflejado por el indi - canastas de precios' Tecnas de corrercl.o Inrerror slEzyfose Afho 1 .

de recios al consum idor asf com o po r Ia e n- '' ' 1 . 1tJnIo';u1rc' 1 997Ce p
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i a :: :3 î2.

sectoe conslrucciôn
Encadenam ientos # evaluaciéi: tloy: t'hibla rision de Iargo plazo

e E'I repunte observado 6?/7 Ic3 t-corpsf/'t/f--u-/to/l (-le llt/cot/as vif/iel?das el? Io (?tpG' tza clol t.k/?k).
tiene am plia repe/-ct-/s/ti/n sobl'e f//? t--tn/7s/f--/taf'alp/e Iîunîero (#c' em pl'esas /oc'ra les

- Esta Jptpsîza situacifqll lrlarca t lI) corte a /a preloll-qada tendencia rlepal/tza
con s trucci6 n en Ia ciuda d o b s e 1' tza da Ia s do s (JJ ca da s p ,'(p tz/ a tk

n o m t c o s e n l a c I tl da d e n u 1) p e r t o d o 17 x t tn ! ) s t l ( 1 t 'Ei I t.à I tl m o 1 n f o rfn e rea I I z a d o s o b l e l a co n s - '
d' n d esta c a u !3 a cl a ra re c u ù3 e ra c I (5 n e n 1 a p r i - t i e m p3 O1 ruccl

E In f u n c I o n d e e sto s B a I O e sta pe rs p e cl i va e I l)3 a 9 O r r3 I k? t? 1 d tF' .' (m e ra m itad del aho en curso 
. '

icI pa una peI spectdva aIe ntado ra tivldad evlde ncdado por el au n3e rlto c'n I a tqt l phin I t k 's 1 nto m as s e a n t
a I as activldades l igada s a esta I ndt I strl a . El s I - cles const ru idas pern3 i te relorna r Ia Sk6'rl C1.3 Clt?p a r

u I e n t e I n f o rm e pe rs I g u e u n d o b I e p ro p o s I to . E n ctl p e rac i tj n d e l s e cto r a l I n i c i a f se I a d e $-7 83 d a U q t ..'
un pri m e r ané 1 I sl s , se prese rnta u na desc rlpciéln nueva sltuacic'ln m a rca u rl C0 rte a la pro 1 t3r1 ç.)cd t î. '
general de Ios sectores Ilgados a la C onstruccién tendencla negativa de Ia constrtlccloll efl la

y en una segunda pa rte , se prese nta el com po rta - cjad ob servada eI3 I as d0s dècatda s q3 rek/las
çnienlo de esta actl vi da d en el o rde 13 Iocal co! 1 t1 r)a de acla ra r que esta evoltlclon 1') r e Se rlta l 1 11 ' trrespon
pe rspectiva de I a rqo pla zo - tl It, n3o s 50 a flos- , a cji sco lntllau I dad s i gn I f Icatlva d u rante 1 os aR t3 t IS tf t '
partl r de l a evide ncI a surnl nlstrado por I os m et ros lall va esta blltdad alcarl zada e r11 re 1 985 g 1 8)81qre
cuadrados perm isados por la m unicipalidad Iocal

La identificacit)n de Ias actlvidades ligadas
En Bahl'a Blanca los preslac/cnros dea Ia C

onstrucci6n tacilltaré una mejor com prensit)n ' ' 'servlcios y com ercios protzc'föof'e?s dede Ios e
ventuales im pactos dlrectos e indirectos

deI despeque observado en Ios tillim os m eses. 
En E'O'Rt*fiClles V hccfAm iefltcls Cosfo/'/'Nal' t//?

el Orden local , conside rando Ias enn presas QCUOO .StJ/7Or'/OV a /aS 30O l//-frlas. . .
especificam ente dedicadas a las tareas de cons- -  --'-'' - ' --
tcucciôn. los prestadores de servicios y com ercios tras actividadesencadenam ientos con o
proveedores de m alerlales y herram ientas se con.
f orm a un qru po supe rlor a I as 3OO f 1 rm a s 

. E n otras ba rca u na a r)7 l?1 ra k?' 1 r it' 'La construcclön a
pal abra s el repunte observado en la construccst)n f rjn ba slca Ue 1) rtndtlt'' da d de a c! iv I d a d e s A 1 a u n c 1
de nueva s vlvlendas en lo q ue va del afho tiene 1 uye Ia de ser t1r7.q. clc')lR de capital dufable se Ie 1nc
am pl la re percu siön sob re u n cons Iderabl e ntim e ro i clad de qran dem anda de m ano de Q3î3r a OS 'a ct vl
de em presas locales. t en st1 yzartlkrl 'pec i a l I z ada y n o e spe c I a l lz ad a . S 1 ) 1

E1 enfoque de largo plazo esta blece u n m ar- aclt)o en Ia producclbn e 1 nve rs 1on b rt1 ta Clta $'1!7
co aproplado para evaluar el nivel de activldad ac- econom ia argentina ha dism lnuldo el3 IOS ElI11!11O'>
tual . Por otca par'te . dada 1 a ca rencia de I nf orm a - velnte aùos m a ntdene todav ia t1n I r'n porlcl r7 tt2 l O 1
ci6f3 sobre Ias pri nclpales va rIa bles econdm icas dado su s e'ncade nam ientos con otro S SOctO ren S
locales a lo larqo clel perioclo conslderado y la es- econöm icos.

îrecha relaciön existente entre el com portam lento L
.
a contribuci6n de la constrtlcclth'n qRl 1?rO'

Uel Produclo Bruto ( PBI ) y el nlvel de actividad en ducto bruto de1 pais 
. 
m edida a traves de1 vaior atlri? '

esle seclor en partlcular resulta una prirnera aproxl- gado generado actualm ente es del 5.dlGo
m aclfàn pa ra ref 1 eja r I a evoluclön de 1os clclos e co- Fllo m uestra un

' 

a sensible bala con respecto a St 1

1 8
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j acj8n en los afios setenla. el cual alcanza- EI sector de Ia conslrucciön local compren.
paf-tic p
tn uoos 9.2% del PBI. Durante el m ismo periodo de 1as empresas dedlcadas tanto especiflcamente
a
1 sector ha dejado. a su vez, de ser el principal a Ia tarea de conslruccl6n como a 1as proveedoras

e
tormador de capital de la econom ia a través de la de servicios 9 materlales para Ia construcclon A

inversidn bruta interna fija, desplazado por el sec- parlir de intormacl6n suministrada por Ia Munlcl-
tor de mâquinas y fnerramfentas. palidad, se han identirlcado unas tresclentas em.
t.a generacidn de empleo es deI 4,5%  de Ia Pobla- presas ligadas con Ia actlvidad. La dilerencdaclt)n

ctno Econdmjcamente Activa (PEA). por lo que su por rubros se observa en Ia Tabla 2 asi como el
influencia directa en el em pleo total es mâs bien ntimero de establecimlenlos que han factucado du-
reducido, siendo mas importante el empleo indi- rante algtin bimestre desde 1990 Se aprecla una
recto generado por el aumento de actividad del notable participaclôn deI rubro ferreteria (50% de
sector. los negocios). corralones (24%ù) y empresas de

construcciôn en general (11*4). Debe tenerse cler-
ta precauciôn en cuenta la flabilidad de Ios datos

Tabla 1. Partlclpacl6n de Ia Consteuccl6n en 1os ctlales incluyen negoclos que pueden haber

Ia IBIF* y en el PBI** do stls puerlas desde 1 990cerra

Periodo IBIF Const /PBI PE)f Clonst /PBI
1 970- 1 979 1 8 , 1 0% 9 . 20% -- -

Tabla 2. Cornposlcidn del sector de Ia cons-
1 980- 1 989 1 2 . 50% 6. 50% trucci6n en Bahia Bjanca
1 9 9 0 - 1 99 7 1 0 , 60% 5 . 4 O %

. IR ubro N in sc rl pta s Pa rlicipac itln

' I B1 F . Srlverslthn Brula Inlema Fjja Ctlnsîrtiec rrhrlt? s f) '. u ld f 1 . 1 f 1 6
' *PBI : Produclo Brulo l nlerno cons lrgci:ion c). ' nq. f ! I ' T 1 1

Fuenle: e'aboraclön propia en base a dalos de BCRA ..Stxn'p/Mlf'h.!ù (D 4.,./ l i ' ! zl ' ..!J 1J. ' '' 7 '

h.1 O rl 1 a $ tn !; 1 1) fl t I .4 1 rd .'. r . x

Fta rf latt'l rl Ij
El sector posee la caracterfstica de estar '

h.1 éd ( ( ' f I ) PIJ' <ù I ï è : t . .1 I . 1 9 I pd ' 2 k 5
estrechamente relacionado con otros sectores pro- '' 

(1 f
.
.
..
b; t .& I 4 . r u , 

.. . 

! , . . Iductores de insum os interm edios y de1 m ercado a c (î7' f C;o f3s ( rt. ct7 ht' r) 7 ' lf .) f 1 f '; 1 ' l
1 b ral t-os prim eros com prenden Ia gran canti- -S' I
a o . ---- . -- - -
dad de materiales de construcciôn (desde arena y '!

FZ tl t? rl t t Y C$ t (2 f i ' 1. 1 ( 1. l 1 1 t) Ii t' tè t 1 (3 t 11 1 . 1 r.l 1 l f 1rd ' IJ ' p1 ' @ 1 ! !
Cemento para lOs cim ientos hasta Ias tejas e '

11 ta fl3 .1 1 1 1 x 1 (1 1 .3 r li' :1 f
impermeabilizantes para el techo) asi como ele- -  - - - '
mentos necesarios para el equipam iento de la vi-

vienda antes de ser entregada a Ios futuros pro-
pietarios. Su relaciön con el mercado de trabajo q-jjo kjeLos datos de la conlposlclön prorlle
Se caracteriza por la dem anda de personal en dls- la tacturaclön del periodo 1 990- 1 996 eluden este

Itintas especialidades con grados de capacltaciön dloI tiltim o inconverlierlte al conslderar el monto m e
diversos desde obreros y operarios necesarlos' @ OfOtlt'k'O de las transacciorles reallzadas dtlrante
para Ia construcciön hasta ingenleros y arqultec- I el periodo. Asi, el Grdflco 5 deja ver una particlpa-
tos para Ia parte de direcciön. disefio y control La ciön grande deI rubro ferreterla. segtlido por em '
generaciön de dem andas de insum os v de perso- resas de construcciön en general y negocios deP
nal representan Ios efeclos inducidos de la cons- venta de m aterlales de construcclon Ona partlcl.
trucciôn. En Ia Figura 1 se presenta un esquema acftan relevante la posee el rtlbro construcclones
Cescriptivo de este tlpo de interrelaciones. Estas P

esadas el cual en los tiltlm os seis ahos se ha
relaclones determ inan un destacado im pacto de P
I ' fec- llevado el 16Sù de la facturacisn del sector cons-
a aclividatj sobre la economla en su conjunto. e
tO habitualmente denom inado m ultiplicador. trtlctliön local.
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Figura 1

Sector
(; onstrucc i 6 n

Prodblcclén f lslca Fuera de1 sector de
producclt)n t islca

f
I

lnduslna de l(>s Const ruccscin @ Mtnpslenos de Ob ras
m ate rlales de proplamenle Publlcas I

(i n . A u to nd ad e s cu a sl - @
K nstruccf

g u b e ma m e ntal es cl e
p fa nl f 1 cac I (5 n .

. G oble rnos p rovl nciale s y
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e t C 
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* equrparnleto gene raI

pa l-a fa v pz 1 e nda Cons frtpccforl O b raS (1 e Inç) c nlerl a C1vI!

Olras construcclones Consl mcclon ressde nclal @ Ing enle rl a dtl 1
l ra ns p C) rl t:l
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ca rretc ra s )

* Olras Obras de
* Construccion Industna 1 y * C uble rto po r tas I n g e n! e r I a c Iv k1

com erclal ostad I stlcas of 1c! ales f pa ç1 lc ul a rm e nl e
* Construcciön ag ropecuana * C onst ruccldn a c u e d u c t () s y
* Conslruccldn de Inlormal d e S.a (J u (7/ )

lnfraestfuctura

Flcjtlra 1 Eslruclura del sector tle la ctlnstrtrcti.on
Ftlente Rledel J s schustz s

' 
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a .

p 21 (J 3 6$ .6 4 , 1 9 80



jae as

orésco 1.. 
Clludes de construcciôn de superflcpes destlnadas
a actlvidades com erciales desde 1 99q por otra

onmnosicign de la factueaci6n Iado. la nueva o1a de construcciones de 4os ùI11.
v

u
-ej Jector consAeuccii'n y arines mos anos se focallza màs en ta coostruccltpn de

eromedio 1990-*996 nuevas vivlendas que en la reparaclon a amplla.
. co o s ( ruc c io n

const Suave pero conlinua trayectorla decreclente en 1os
23% O nta/es tiltimos aihos.

Cristaleria Induslriases
:v = =< <0 G nsfriiclclcln Gyé#jco 2: Evojuci6n la stlperffcje a conslgulr en

ge n e r a I permisos de cons'rucciipn
Ferreteria 23%
32% superNcle lolal en viviendas comeecios !

Sew s vl Ia #
C ONS t f uCC én V ZPIPIiZCiOFIPS (

K1 O zo )

j ' 'h ?
t . .a . ...1 . .-

Situacidn aclual evaluada desde una perspec- ! ' j ,-.vj. . . s I , g' : --u-tîva de Iargo plazo J .-- -.-- ' k z

Si se toma como indicador de Ia actividad ' s': ' 'p:'a '966 ' z-s.' : .-:a ! ''-c ,q,6 f ..sn - . zo : ' ,.zs '., ?: f--ic

Ia supedicie autorizada para nuevas construccio- - -  w- =  - - -
nes podria inferirse que la recuperaci6o actual aI-canza niveles im portantes pero aun dista .. ' 0/ balance para Ia presente dticac/a
significativamente de Ios mâximos histtlricos alcan- resulta J'DJJV btleno .S? Se Ctnss'/txera el
zados a fines de la década deI sesenta y princi- Rrêceden'e de L-c'?'S/ 6''6'7J?rO -RôO''5 d* Caida

pios deI setenta, rqo obstante, el balance para la en Ia ac#td/c/at7'.
presente década resuita m uy bueno si se conside- -- - '-  ' - ' -'-- - --
ra el precedente de casi veinte ahos de cafda en Finalmente cabe plaotears.? ep 'rhîerr...rg.ntate de iaas-
la actividad, transitoriam ente interrum pida poc al- ta que punto. Sa evoloclc.n aieotadu.ra r:e fa actlvl-
9tin plan de estabilizaci6n, y més recientemente dad en Io que va de1 arho respcpnde a f ar.-l.-.,r.as loca-
Ia restricci6n crediticia originada por la crisis finan- Ies o rnés de llpo general. asoclada a la ftlerf: eta-
ciera de Ia prim era m itad de 1 995. pa expanslva cle Ia econom ia argentlna en su c,nn-

Gabe comentar algunos aspectos adiclona- junto. Alguoa Idea prelimtnar puede tomarse en re-
Ies relacionados con el componamiento de la acti- laciôn a este aspecto si se compara la evofuci4n
vidad. comparando con ,os oiveles alcanzados his- de los permisos de construccibn en Bahia Blanca.
töricam ente para distintos tipos de construcciones com parando el com portam iento de esta m lsm a
resulta destacable el importante aumento de soli- variable para la cludad de Btaenos Aires.
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Indicadores financieros
y su regién de influencia

m unicipales:Bahia Blanca

Algunas consideraciones en torno a Ia relaciön
provincia-m unicipios

Continuando con Ia serle de notas sobre la
sptuaclôn flscal de Ios municiplos. en esta oportu-
n I dad se a n a I 1za e l de se m pe h o de lo s gob 1 e rn os

nlcipales de los partidos pef-teneclentes a Iam u
reglén de Influencla de Bahia Blanca , a Ia 1uz de
algunos Indicadores usualm ente em pleados a ta1
efeclo A fin de poder realizar com paraclones
entre dichos m unlclpios, se gestlono la inform a-
c i 6 n n e c e s a r i a . y d e a c u e r d o a l n i v e I d e
desagregaciön requerldo. sölo pudieron obtenerse
datos correspondientes al aiho 1 995. pese a con-
tar con datos actuales para el m unicipio Iocal . Es
por ello que Ias conclusiones que surgen de1 anà-
Iisis de Ios indicadores son de carécter prelim inar,
hasta tanlo se actualicen Ias series. SIn em bargo,
Io anterior no invalida los resultados obtenidos, ya

que son el reflejo de Ia evolucit)n presupuestaria
de Ios gobiernos m unicipales correspondientes.

La relaciön fiscal y financiera entre el go-
bierno nacional y Ias provincias ha observado un
im portante avance en Ios tiltim os tiem pos. si bien
restan atin num erosos aspectos por perfecclonar.
En oposici6n. en el plano provincial es evidente
Ia presencia de Iim itaciones en m aleria de coordi-
naci (') n f I scal c o n 1 os m u n ic i pi os . E n !al sentido , l a
existencla de adecuados regim enes de copartici-
p a c l 6 n a m u n i c i p i o s . q u e r e 1 a c i o n e n e l
f inanclam iento con los serviclos que estos iltlm os

prestan , y Ia disponibilidad de inform aci6n f Iscal-
econsm ica para la tom a de decisiones son Im pres-
c i nd i bIe s .

S$ blen la naci6n y $as provindas deben man-
tener su dlsciplina en materia fiscal . la actitud de
$os municipios frente a ia necesidad de ajusle aiec-
ta sin dudas a la situaciön fiscal global Por otro
lado. son e! nivel de gobierno que se halla m às

22

prtjxlnlo a 1os lndivltjuos, yo que Je a slgna un pa r11 -

cular Interés
Los regim enes de copar-tlclpaclorl nltlrnlcp.

pa1 revlsten un carécter esencial en Ia provlslorl
de se rvlcios a Ia com una ya que determ I n atl tlna
porciôn m uy Importante de Ios Ingresos de 1as m tl-

nlclpalidades. La dlstribuclön de los rectlrsos c1e
copartlclpaciön entre provincia y munlctplos l3a sldo

objeto de sucesivas modlficaclones. en resptlesta
a 1as crecl/ntes necpsldades flnancleras clel sec-
tor pùbllco m unlcipal Sin em bargo, dlchas nlodpfp-
caciones no han respondldo a criterios técnlcos
contem plativos de1 costo de los sen/lcios presta-

dos por cada nivel de goblerno.
La distribucit)n de Ios recursos de copartlcl-

pacibn municipal enlre 1os munlcipios (distribuclt)n
secundaria) se efecttia en base a una varlada y
heterogénea gama de paràmelros E1 factor do-
m inante en el prorraleo de recursos es la pobla-
ctt) n d e cada m u ni ci pi o . a f i n de I g u al a r I a s 1 ra n s -
fereocias per cépita en todo el territorlo provlnclal
Ta m b i é n s e c o n s I d e r a n l a c a p a c I d a d t r i b u t a r 1 a p O -
tencial de Ia iurisdiccl6n. Ia recaudacl6n de impues-
to s p ro v I n c i a I e s e n cad a m u n i c i p i o y a f g u n o s

indicadores del nivel de complejidad en 1as pres-
taciones de salud.

Los indicadores f iscales
M és alli de las transferenclas que reclben îos

m unlclpios en concepto de copartlclpacl6rl, es lm -
portante enfaltzar la necesldad de una eflclente
geslit)n pùblica m unlclpal A fin de evaluar esta
tI lti m a c u e sti 6 n . e s h a b I t u a I e l a n tt I 4 S I S (1 e
lndicadores de1 desem peho de 1os m unlciplos. ela-
borados a partir de Ia informaciôn provisla pOr suS

estados contables.
Debido a !as diferencias de tam arho entre Ios

distintos paflidos no resulta m uy relevante la corll-
paraci6n enlre cifras absolutas de gastos. lngre'
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s (j e u (j a e 1 C . , ;') O r l O q U e S e S e 1 e C C 1 O C1 a n f3 a r a e ( e n e S t e s () rl 1 I d o y a q u e p re G; e n t a b a ; o s I n rl I c e s CJ c:S O I . '
g'j j j s i s re 1 a C j O F1 i? S t) U1 1 r (7 l i3 S d I S t 1 n t i3 S V a r I a b l (? f5 1 n M () r S 1 6 n (-? n b 1 e n e S d 0 f: a j) I t a l ' 6$ 1 n f2 rn t4 a r g o 41 ,3 y

a rl .
q U(? d 1 S ts r) CJ U I r () n 1 rfl 1 n Ve r$s Or) f 1 n a n (; I e ra q up p U ç. .

a g tofinancia rlljen to : se c a I C tl 1 a c;O m o e l p o rce n - d e re s p o n d e r a a m o rt, z a c(o n e s y s e rv I c I o s dfa d e tl .
taje de recuf SOS IEIFO@IOS dOI m u nlfrlplo sobfe el tO- da Orlgl nada pa ra el tI nancla m l ento de ç;a slos cf: .
ta1 de gastos Pfoflorclona tlna Idea de la 1m;)Or- rrlernles e Inverslfln real Oebldo a faGta 1 Jltlma con.
tancia de los fecursos nlunlcipales como fuenle slderaclt?n surge como mejor alterrôallva. para lden.
de f inanciam iento e Indica a la vez. el grado de tificar el verdadero flujo de Inverslt)n , el pndîcador
dependencla COn respecto a laS transferenclas pro- que relaclona Inverslön f islca con Ios gastos lota.
vinclales En Ia m edida en qtle este Coeflclente se Ies A1 conslderar dicho indlcador se observa que

acerca a Ia unidad, Se refleja una mayor coinci - 1os munlclplos que poseen un rnenor porcentaje
dencia entre IOS Individuos qUe reciben 1os benefl- de gastos de Inverslt)n sobre erogaclones totales
cios deI gasto. 9 lOS que 10 fsnanclan En ese Sefl- son Vlllarino, Tres Arroyos Saavedra , Coronel
tido, Bahfa Blanca se encuentra por enclma de1 Suérez y Adolfo Adslna.

prom e d i o provl nci al y m ej o r p o sl cl o n ada q u e e I
resto de los partidos analizados a excepclt)n de1 Uso del crédito por habitante: 1os mayores valo-
M onte Herm oso que alcanza el m ayor coeficlente res de1 lndlcador se reglstran en Ios munlclplos de
de autofinanciam lento. Fn este tiltim o caso cabe Patagofles v Saavedra. Aunqt?e no es recom er).
aclarar que la situacit)n responde a Ia existencla dable un excespvo endeudamlento de los munlcl-
de una gran parte de lcs conlribuyentes que nc.l plchs, se puede justificar en alguna metjida cuan-
reside en el iugar durante Ia mayor parte deI aho do los fclndos se destlrlan a gastos en blenes de
con to cual los gastos municfpales anuales resul- capltal 8r1 este sernlldcl dlchos partldt)s exblberl
tan bajos en relaclt)n a la recaudaciön propia. Fn un coeffclente de gasto en btenes de capptal sobre
et otro extrem o se ublca Patagones que exhibe fa el total de erogaclone q elekzcndtp E'n /:?1 caso de

relaci6n més baja entre los partfdos conslderados. -- .
erincipales com poneotes del coericiente de

Recursos tributarios sohre recursos corrientes: c/padicipaciôn municipal e1a Ia provincia de
Buenos Ajres segun tey 1t). ,5.59

Ios recursos tributarios son en el caso de los mu-
nicip,os, Ios que provlenen de1 cobro de tasas y , . ,.,, , , ,t ,j 1,.. ,. . , ,. ., I.. , I . 11 ... (- r'saRégimen genera
que suponen Ia contraprestacit)n de serevlclos. Los de la capac rt gad $ rIt . I 2 t a F I a f ' I '' ' . ' I j ' I '1' ( .1'J..)
recursos corrientes incluyen. ademés los lngre- por Ia ptnblad-ltEkn ,

rl i3 i rrt (, rl cf i, sl EIl tk cf : (- tlrpdlrb ê1 (? r1IL f ''.' 'i ''' '''' ''f' f'' '
sOs de otras Jurisdicciones por coparticlpaclbn, Ias 9 ' ' :t :5 s; S;1 rl I r) t (? r r) û1 (: Ichr) (7 () r) 6) tlltia 65 b' !:' p'' b>f'i6 z'. '3J'
conlribuciones. Ios aportes no reintegrables. lnte- - .. 'ue I de cfpmp I el I dad . n LI rne rc, c1 tE' (ï .') r) 1 , ! '.: ( $8 -9 ' '
reses, etc ' es deci r todos 1os lngresos que revls . taje de ocupac Ion (16. Ias (7.u4111 c3'E. f

, nlbles, porcen
ten un carécter ordlnario Nuevamente Bahia Blan- Régim en de accién social : Ifncltlye los sc'rvlcic'F.
ca exhibe la mejor per-formance. superando al pro- o funcdones transferldas a los cntlnlclfntns, ekt.

cepto Ia salud pubtlca conslderada en el Ilem
m edio correspondiente al total de la provlncla. se-

anterpoc
guldo de Tres Arroyos, mlentras que Faatagooes ------  -- -
permanece en ultimo Iugar Bahia Blanca se observa que. pese a peseer un
Gastos en capital sobre total de erogaciones: relatlvamente balo coeflclente cle uso deI credlto
el indicador brinda una jdea de Ia inverslt)n del per caplta, dupllca al prom edio provlncfal. a/ nlts'

Sector publico municipal ga que deja de Iado Ios nlo tlempo qtle presenla un balo porcentale de
gastos corrlentes. que se aqotan al final deI perio- gastos de capltat

do fiscal. l-os m ayores coeflcientes se obsemanen Saavedra patagones y salllquelö que supe- Em pleados ptib//ktps' por /7a12a/?/'''* 6'SIEI 'DUJC3-
'aR dmpliamente al promedlo provincial E'l munl- dor refleja, en afgtlna medlda. el tamaho del SeC-
Cipio Iocal no se encuentra m uy blen poslclonado tor ptkbllco m tlnccfpal en relatllon Qà Ja rflagolfc'fl do
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la poblacitm en la iurisdicci6n correspofhdiente. De
entre los m unicipios conslderados en esta nota
Surqe que Ios que més cantidad de personas enl-
plean en el seclor ptiblico por habitante son 1os de
M onte Hemloso 9 Tornqklist. Bahia Blanca en canl-
bto. posee un coeticiente signiticativamente me-
nor al de 1os demàs partidos y ademtts constltuye
la citra més baia. incluso con respeclo al prome-
dio provincial. Le sigue en forma muy cercana el
partido de Coronei Rosales.

Cn sintesis, del anélisls de indicadores pre-
c'edenle se desprencie que el m unicipio de Bahia
Blanca se encuentra bien posicionado

, tanto con
respecto al prom edio provincial como en relaciôn
a tas iul-isdicciones de su ïegibn de insluencia. En
primer lugar. se concluye que Bahia Blanca pre-

6) i, rl t ê! blrA ë! t> lEA Sz :1 (j 24 (; :1 p) kl t-l(1 :t. k1 (r (, rl t rl L7 tltlk/tA tvRl k- tn !1l t3
s e re f f ej a en e ( I lldlt-lado r qt1 e re laClo r)a f e C tl r SOS
trlbuta r 1OS p rt-l pl OS g (;t3 rn en te S . AS1 p)l 1 sln O Se t3 (.3 '
serva un buel) Illdlcador de atltononh I a y tlna pla 1) '
ta de personal relatitzam ente redtlclda e!) relacltolh
a la poblaclol; total S1n em bargo. exlstlo e!l Ba '
h i a Blall c:a u n a util l zael o n de 1 cred I to pt:h r 17 a b1l t3 !7 '
te que duplicé al prom edlo provi nt7lal segun c'l f r v3S

de 1 99 5 .

' S e9u IA ef p resuptlesto ejecufado de 1 996 los gaslu''s .a/ '
Capital sobre el total de erogaciones eIn Balnla Olatlt-a fkn'

presentaron el 9t'o
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ka una Econom ia AbieG a: el saldo de la balanza com ercialHa@

. goetza pa rte (.-*  la d/sct/s/bln eckll?oll?ic a acltla / se égca p/za en el prclb/crlpq,n a socia -
do aj a tneseta /'???'era (O tde? /as ekpol-takm, D fpe?s $z a/ deficit de Ia ba Ia raza com ercla 1. . /. cn
desacelelkaclbl) de /c''1S ehp ortclk-liolles /.7a recen'a vinctlla da a probletllas poo ttlales tde-â/
sectol' prgklla rio. e EI j/lE.'f't?flpoll 1k.7 de /a14 ilnll-)ortta ciol?es y el deficit corplgrc/a / se exp//ca
por el JL/eJ te c/'ec/rlaje/plf.-l de lu-n eQ-%.k7nkzl7llc9 el ingl'eso npasjtzo de capitales . e EI at/rplen -
to de /a colïtpetitiï/idad de r?t/e-t;'l/k'?.s' plDdtlc. tos jz Ia integracion eccar?fjaljca cotîstltttl-
rln dos plerraf'lljcd/-l la s ftlllda fl-lt-ll'l ta Ies pa ra colnbca l/'r el Jesegt/j//brjtp exterflo.
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s e c t o r e 'n e I p 4 o d t I c t o d e 44 tl e s t r a e c o ln o In l I a l nl a s t . )
alca 13 z a r e ( ':4 5*> a rta x i r)3 a da l)) e l ) ! e 'à t- ! ' ?. 1 ' l ' l ' $ 2 ' ' x ' ' ' . I ' ' ' ' $ ' ' ' ' ï 1 ! ' ! C 'J k- tl -u o j:t '
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Precios iae :7,b

Grélco I.:
Evoluci6n deI indice de precios al
c ons umido r e n Ba hi a BI a nca

( r! ciu m ent a o a l - 1 EE cz z =- r - - - .

Panoram a de octubre

L a s j7 r o , ' e - -- -u n e s ;: a r a e p m e s d e c u- ! u b r e d e -
j an p re'.rer otra fue r!e deft. ac, '.j 'o . p roduclc, de1 efec.-
lo arra stre tje' rri e s de s eptle m b re La ca r7 asta de
a E . m e n t o s b' L e b ; d a. Sr f - ..Q 1. o o ) s e f'n a n ti 6: rl e e n f u e T -
te b a' a J 'J nlo c .0 n E o u 'i p a m ! e n to $, f u n c ' o n a m t e n to
del in. c gar f -2 = c ) y B: e n e s ' z se r',q cl o s ..'a rt o s t - 3 .1 ? c ;
Debe destacarse que estos rubros Stan Ios aue in-
-
-
' .-1 gen Ia m ayor cantidad de blenes y seruricios of re-
c ïos por la nue zas ca denas com erciales instala-
d a s e n la c': u d ad . La 1 n (1 u m e nta ri a . p o r su p a r!e
muestra un muy le'ze repunte (0 1*..0' ) mlentras que
S a! u cj dej a o bse rvar alzas pe q ue5 as (0 .41/0 ) . EI n i -
'.'el general , com putadas Ias dos prim eras sem a-
nas clc;î m es. es dei -1 69 o. En térm inos anuales
esto sigrnFsoarfa una varlacibn del -210

'- 
. 5 7 ..- ':

D o ra n re e l m e s d e s e ptt e m t/ re e n t a o ; .:,
ir -''n a e l co m ;2. ofla m renlm e S1a b he de 1 n. s ;) r c

.y - . - -

c e s e a 1 a u r'o eoto obs e r'zado en lo s nl '.'e1 e s 'a .a - - c. .
s u m o G ra rl p a rte de este cc' m ç o r! a m 5 c, cl t o E e o rs - q.
a I a .'a ra '- c .-s m p ete n c ; a o b se rva d a a cl . ,. e : d e C F f- E; .'.= -Q '

e rk e t co b ro m r n o n st a . p o r I () ta u e 1 a S A.' ,n r a; - . - v .. .
f rl l6$ rm ern S u al6S Ob61 fxjecen en 0J.5r1 6: ra I a c u e 5. Tk - v n a
e S t a '-- ' t3 rn a I e s c o rn O m  /3 X' i m 1 Q n ! c, s e rl p r e c ' '- . cJ. E; .:è 1 - .

t ëi % . ï.'e fd u ra S C :J1 f r7 6: S b' I a C 1 6' O S rTh C' .' I m : 6: '- ) - Q r' - '
c.a m b r o d e te rfn p o ra f.j a ( $ n 'j u cn e nt a rt a g a s t - s -; :z. 1:3 c .

() a f (2 ' fR7 t 'F: r) 1 O $ / t u r ! S rrl O ) à / a j $.J S. : ii S C. - ' 'h : T J1 '- * G CFJ . -i7 b '; rs
tacifa s de gas luz '' agua

De esee m od o 1 a 'za r. acd or' n 'u ' a r.l 6.2 c.-1 e .5 s e -, z
b î 11 (j ç 1 CI C i I:J 8 i f'rt i9 O t 6r 8 '.' 3 r 1 R C ! f3 rl 67 F, C C) r'Cl C 6: CQ ; .3 D - è
e nlre 1 o s ca r, k'tul os As l A11 rn ernlr' s h / L' eL.l '2 a s ' -' Q :

e I fnzjurn e nta n a ( 0. 5C o 1 re a'stra rc. n a I z a E ! ' E s ;: H r - .
m 1 e n t o ( - 1 5 'D c ) y' ' V *1 V I e r'l (j a f - 0 3 U o 7 f.l b S J.i r .' a r -. = :7 CJ -

En el p rim e r caso l os rorp rc s (a ue a fe - ta rc r-. a
tendenci a posltiva fueron C arnes r 2 . 2 I z p ., Fru t a à

f 1 . 59 ù j m I e n 1 ra s q u e e n e I s e g u n d (3 1 a e w ;; 1 ' v- a '-- .-. -
se debe a la suba de la Ropa exterlor / 1 . 31 c t P'- '
e I I a d o d e l o s C.a p it u l o s q u e d e s c e n d ( e r zz n k a -- û D Ja
de1 -3.3/ o eo el rubro Turlsm o y 1as b aj as e c. FR e c' a -
raci6n b' m antenlm Iento de I a vlvten (ja t -G 3 . .,' E I e -- -
tn cldad . se rvlclos sanltarios b' otros # -0 4 2 o ' a c, 'o -' -
tasaron la con ducta de Espa rc1 m Iento b' Vl .' ; e r 'aa
respecbvam enle.Resum en deI bimestre en Capital Federal 9 Gran

Buenos Aires

Panoram a de agosto .v' septiem bre

t.a inflacton reglstrada en agosto fue de1
:.21 o AI tgual que en Bahia Blanca el indice de
precic;s al c'Jznsum ldor pa ra Capital Federal y G ran
Buenos A'res (CFJGBA) acus6 el sensible impaclo
de1 aum enlo en el precio de ta cal'ne vacuna (4,99 o).
Eslo se produce bésicam enle por un efecto de re-
tenci/jn de los productores locales ante 1as expec-
tatl'.'as de exportacl6n a nuevos rnercados. Ello I!e-
':6 al capitulo de Allm enlos y bebidas a un alza deI
1 > o . Qtros capilulos en alza fueron Salud tO.2o. à ) .
Equipamlento y funcionamiento de1 hogar (0 1*,b)
l-cas capituloG que czam pensaron estas subas fue-
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Los precios m ayoristas

Los precios m ayoristas en l a Argents n a 5 --. r:
seguidos por I NDEC a través de un slste m a Ci zl
indices de precios m ayorista s t S I P M ) EI c'b? et' . G
del m lsm o es capturar 1as variaclones de pre 5. C,'S
Onginadas en Ias decfsiones proplas de1 ;; ro:juG -
tor, en 1as lm perfecciones de! m ercado en carn-
blos en ia productlvidad 6 en transftnrm aclfanes tR.-16
afecten Ia funcl6n de producci6n de blenes q' f.lue
sean dndependientes de Ia estructura trsbutarla ,.'1 -
gente. Esle S1 PM perm ite observar Ia &-,01 ucltin d 6i
precios de 1os productos destinados al f'nercad'D

lnterno -de origen nacional (à im portado- asi C?:'rTIO



Iae 35
-  - - - - .  p.gz- -  - - - - - -. 2 2

b j é n I a S %.' a r 1 a C 1 O n IH S d.è rh ! O S ;F rf J: r.s % rj $.4 i ?:. ,8 L' 6r - ' r). c; s v v :.y ' - q z- - ' . . . - - z. ,. . . . .tam . . : ''i J - - . u Jè . - . r . -. -- a -
ue com Ronerh la Ofer'ta O 3/: 'fD C. a 1 t'Dta k i.5 E, d ;.b - fa ct'a ra :; -. :t I r - ' - - - . . -ne S q . - 1 ! :E ' u - . 2 ; = r, - ' q - - : - a -

ir sin diferencla r S' Su destln o e: e! m ercado ' n- Pforjuc#o s I rric -. r' ë: .z - l -p' cc 
. . - -

terno 6 erern 0. Dura nte ':e c '' ra -c u rrf - .t c xe - - a = a - - T. a - .- -

para cu m p 6 p r tan am pl 1 Os () bj e!1 '.'0 F> e l S I P ) ,$ s e re g i stra ro rl 'za rl a c. . c o cc -. v c u ca a c . -
'

. a . .. - a :
om pone de tres fndices de p rec'o s Iargo de 1 997 un a za r. a c c, -. c a c ' c E c. :: 2.:q - :y .c 

- -

. fryd i ce de p rec i O S 1 n te rnos a 1 ;) (b r m aycp r ( l P I r :1 ) I a s cau s as de ! a esta t,' . .'j a u c u 6: u e = ui - - - m . - a - T !:
* (ndice de precit)s Snternos bésd C;t:)s a 1 pf.h r m ayr.; r en un aumento en 10 s Prczducto s ;; r r- a, - a .- r L

(IPIB) Compensados por una fuerte baga er. rv s i.r-- c -c.
. focjice de preclos béslcos deI productor (IPP) tos importados (-0,800). Los Productcs cc ar -'a--.

turados y energia eléctric;a no mostraccs .'arla,-- ---.
Los tres indices se diferencian por tres razo- durante el mismo periodo.

nes principales. Pnrnero. por el tratam lento de 1os

impuestos que gravan Ias ventas de 1os produc- $ Greioo 2:
tos. como ei IVA. Ios impuestos Internos y las trans- j Evolucidn deI indlce de prerlos

1 inlernos al por m ayorferencias de Ios com bustjbles. Segundo. erl Io que y
!respecta a Ia inclusitjn de blenes importados y. p or I :!c, s -- - - -  - -  r; gc ,

' n la ponderaci6n de cada rama de act! .' ,- $ V --N-. 1tilbm o
, e - jl?; c w-. . cj ao.1 yj ..- . w-. ;dad segtin se considere 6 no. en los respecbvo: :p! 

s. 1 ?.'s 5 . . lr- c, :p s ;valores de producci6n. Ia parte destinada a expor- X f-I rl
t 3 ,z* s - Kœ L3 - -D au1 '

taciones. ' c-j Ii
E1 seguimiento més usual corresponde al ni'..'e@ I 1/565 ''--''-' -1.&Z2 :$

e'e f K; env  c2y r'w  t-r. IJ &Jz SKgeneral deI I P I M el que, por su pa rte . esta !
W !

desagregado por el sector al que perteriecen los
rM  .'E'V'<J  - FP''<* 'a. ;

roductos de Ia rnuestra. Estos son: Primarsos, tza- JP
E r ia eléctrica -los que confor- 'nufacm rados y ne g

man los Productos Nacionales-. y Ios Produclos
Im portados.

El IPIM de1 mes agosto mostr: un alza del 0 61 o ' Es:e cocezs.e en ia c-c :vgac. :- cq 1'::'s c - --e .e-s ' : - ce .-
rec o fv'as a 'a t.le u'r p6- c.'J :. cc ' 7 D'a -'a - : '''E - ,: E ' E E 2 3 . -- - f 6cOn respecto a Ia m edici6n dei m es de Jullo. m fls- ç '
E1I-D Se C 'CXX E' /.1.1:1 * 2 Cf !'* F;G X * :3 :7 W 6' S S - O * ' 2 : 'T - SJ - 2 é S Z ' '

trando el alza mas significativa deI aiho Iuego de ;a xe e; e'ec.o rj.: a mczzr caoc - :':7'a e : E - -tas a pnmera pcr
dos meses de deflaciones contlnuas. En este m es m raczcn c.on e çre'x  pco='ec.!o f.:e' =es a-':-c' , e c -:r - c-' - =
la m ayor influencia provino deI capitulo de Produc- d'o dei =es s'Trerte de oq (.r'ur'o ï:bti p=z.trc':
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Sector Financ icro i ao

Sector Financiero

- Los depcisitos m uestran t//pa leve rerracc/cs/'. - Fuerte expansi6n de Ios prpsla/zkt ,
hipotecarios en m oneda Iocal. - La cr/s/s tinanciera internacional repercutiö nsgcal?
vam ente sobre Ios rendim ientos de Fondos Com unes de Inversinn de renta vac/zay/e

I ntro d u cc ié n

La situacion del sector financiero en Ios ùlti.
m os nleses se ha visto afectada por Ias repercu-
slones en Ios m ercados de capitales Iatinoam eri-
canos de /as crisjs cam biar/as en pafses del Su-
deste Asiético. La crisis se inicia con Ia devualaci6n

de la m oneda tailandesa a mediados de julio. La
fncertidurnbre se traslada a? grupo de econom àas
emergentes y se ve reflejada en el âm bito local
por una gran inestabilidad en la cotizaciön de las

accion e s .
Las balas en algunas acciones fueron pronun-

c iada s 9 a f ecta ro n a I o s a h o rrI sta s I oc a l e s . EE sto
se pudo aprecla r claram en te a I obsem ar Ias d1f e .
renclas de rendlm ientos entre los Fondos Com u-

nes de Inversi6n (FC 1) de renta f ija y 1os de renta
variable. Los fondos de renta f ija estân destinados
generalm ente a un perfil de inversor m as bien con-

sem ador con rendimientos bajos pero menos vo-
Iétiles. Estos fondos generalm ente Invierten en pla-

zos fijos, bonos deI qobierno lelras de tesoreria.
etc. Por el contrario los de renta variable tienden a
ser el deslino de inversores que buscan m ayores
gananclas asociadas a m ayores riesgos. Ello hace
que la cartera esté com puesta generatm ente por
acciones y, en m uchos casos, el origen de 1as m gs-
m as son paises Iatinoam ericanos com o es caso

Tabla 1.. Rendim ientos

de Ios Fondos Com unes de Inversiin (FCI)

FCI- Renta Fiia 0.309:
FGI. Renta Variable 0.002:

1 ' L.os re nöhrrll e nîtàs Son un prome d1o slfnple
d e I os F C 1 e ncu e s t a d os f) o r C R E E B B A
2 . t.o s p ro me d l o s ccl rf e s po nd e n a 1 4 FC 1

y rep re senla n Ia va f 1ac it3n enl f e 1)I 25/07 9 el 26 /O8

El bim estre septlem bre-oclubre m uestra, a nI-
ve1 ql ob a 1 u n secto r f I n a n c I e ro co n sosten t d o U i -
namlsmo en materla de préstamos. L.a evoluclôn
d e I os d epös I to s p r I va d os p tl ede eal Sf 1 c a rse eo m c)
estable durante el m es de septiem bre Los depö-

sitos lotales aum entaron durante sepllem bre ur)
O .7%  con respecto a agosto . I m pulsados princjpal -

mente por las cuentas corrlentes (3.2ozo) y calas
de ahorro (0,9*.:) en pesos . mientras que ios plazo
tilo en dôlares, si bien manifestaron una evolucldn
positiva fueron de m ucho m enor proporciön que
$as dos primeras (0 .30/0) . Los dep6sltos del sector
ptiblico. por su parte, m anifiestan una bala de1 -

1 .2%  a proxi m ada m e nte .
Los pronôsticos para el m es de octubre ha-

cen prever un leve aum ento de Ios depösitos prl-
vados cercano al uno por clento m antenlendo ft7s

de Brasll . Argentina y Méxlco L.a Tabla 1 ptlbl pca
Ios rendim ientos prom edio de veintrclrlco fondos
com unes que operan en Bah ia Blanca y ei rendl.

miento medio entre el 25 de julio y el 26 de agosto
(lom o se observa, los clientes de los FC l de renta
variable hubieron de soportar pérdidas o. por Io
m enos, no obtener ningt)n rendim iento durante la
crisis. Por el contrario una conducta al riesgo m és

consemadora rindiö mejores resultados.
Paralelam ente se sostiene, desde Nueva

York que el Dow Jones ha alcanzado alzas soste-
nidas durante Ios tiltim os dos afàos, cirtzunstancla
que no se repite desde 1 929 por Io que hace 1e-
m er l a aparlciön de una nueva crI si s . SI bl en son
s6lo especulaciones, Ia Reserva Federal , preven-
tlvam ente. ha antlclpado anunctos sobre posibles

subas en la tasa de Interés Estos cam bios tdenen
tendriin una repercusiôn Im portante sobre los ren-9

dim lenlos fdnancieros Iocales de 1os prôxim os m e-

ses .

Panoram a general
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Iae al secpor plnancsero

(jtjjtos privados PCOFOCCIOQPS Ifvemente mas Op- el f ueqe Incremento del blmestre anterlor, regls-
Gr
imistas. Sstas Proyftlcciones Podriao Verse modl- lran tlna baja de casl - 1 400.t ,
jkcacjas en caso de qUe la CCISiS financiera interna- Estas variaclones determinan un f uerte au-
cional se prolongble en el tiem po. mento de (a refaci6n préstamos/depôsitos de1 46

al 570/0. A n ivel nacion al se obse f'va tambi én u n
Tabla 2. Com posicl6n de los préstam os leve aum ento de dicho coeficlente de 1 09 al 1 1 3%  .
depésitos totales opeeados en Bahia Blanca

y
Los dep6sitos

Depbsitos A la vista 26.709)

Plazo fljo 67.407: 61 aumento de los dep6silos de octubre con
Fondos comunes de inverslôn 5 905: to a agosto m arcan una disminuci6n deI. respec
Sublotal 1 00,00% 1 4% En este marco, Se observa un mayor volu-

m en do Operaciones en Cuenta Corriente (l()n una
Préstam os Adelantos en cuenta corfienle 20 30% m uy leve retracci6n de Ias operaciones en pesos.

Préstamos hipotecarios 58,50% EI aumento de participaci6n de operaciones a Ia
Operaciones documentadas 21 ,20% vista y de 1os Fondos Comunes de Inversi6nl tiene
Subtotaf 1 00.00$: como contrapadida tlrl importante disminuciön de

Ia fraccl6n en colocaciones a plazo fijo del 70 al
La composiciôn es sobre el volumen lolal 52oL/ .
de Qperacsones de una muestra de 1 5 enlidades (ocales

Fuente: CREEBBA

Panoram a Iocal Los préstam os

Durante el bimestre septiembre-oclubre 1as L.a evoluciön de 1os crédltos mueslra un claro
significativas subas en créditos contrastan con las crecim iento con respeeto al blrnestre anlerlor cer-
bajas en los dep6sitos. Los préstamos aumenta- cano al 21 0/0. Las operaclones fuerc-ïn lfrtpulsadas
ron de manera destacable en un 21*/0, acompafia- por el fuerte dinamism o cje las toperac-loncs efl
do por disminuciones en Ias tasas activas para to- pesos. La mayor parte se compqlne de prtzstamos
das Ias operaciones en pesos. Los depösitos, tras hipotecarios, ta1 como se observa en la Xabla :?

Préslam os Dep6sitos
Agosto Oc'trzbre

Agosto Oclubre

Variaci6n ionVarlacde los créditos * Local -3,9% 2 1 , 1 % o y !de Ios depésltos ' Loc'al Z.99o ' 1 .4 I
Pa is 2 . 5% 2 . 20A 7 0 21 

o 
1 . 1 O b !P

a is , J
Composici6n-* % segmento - - -!

d6lar I oc al 64 , 0% 49. 4% Com posicilin % Segmerlto
O/o s e g m e n t O o

' 
0/ 62 0%  dblar l0Cal 64,0% 63.5 t'

dölar pals 63,0 o #
% adelanto C);> Segmento
en cta. cte. 26,00% 36,0%  dljlar pais 49,0% 51 .0S'7

E1t. plazo fijo j
Co ef ici e ntesPféstam ./Depssitosl-ocal 46,0%  57.07% lOCaI 70,0% 52 , 1 CIL

Pal's 1 09.0%b 1 1 2,0O'J

* Las va nactones pa ra 1 a columna agosto corfesx nden a 1
' 

pa COIQITICI':3 SePl1'?mUr0 Corfespoflden al
Perlodo lurllo-lullo y pa ra Ia columna oclubre C0 rresx nden La s kra nacst7nes para Ia ctrrurftf)a C'cttlbre CorTesfifinden a I
al IAeçiodo agosto-scpllembre ' ' Pafliclpacson Uef monto dt> peclcbdo f(Jr7lfA'lul/o F /ara
Gilda Opefalooa sobre cl tolaf (plazo sobre deposllt?s lotales perltzhdo a()û3S!O'Se;7tI*mUCEt

h' auelanlos sobr/ ptestarrtos lolales)
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Sector Financiero

Las tasas de interés

Las tasas stobre deptjsllos m antuvieron corn .

portalnlento estable al igual que en el blnlestl e
anterior. Las tasas sobre préstarnos evldenclaron
balas generalizadas para Ias dlstintas m odallda-
des de operaciones en pesos. Las operaclones ('10-
cum entadas y' l0s aclelantos en cuenta corrlelnte

Tasas activas
Agosto O ctubre

Operaciones en pesos
Ad e l a n t o s e n c u e n t a c o r r i e n te 3, 2 0 O/o 3 , 1 0 0/o
O p e r a c i o n e s d o c u m e n t a d a s 2 , 4 0 O/o 2 . 2 0 %
P réstam os hipolecarlos 1 ,28% 1 , 1 0%

O peraclones en dölares
Adelantos en cuenta corriente 2 ,30% 2, 50%

Operaciones docum entadas 1 .30%  1 , 50%
Préstam os hipotecarios 1 , 1 3%  1 ,08%

en d6lares regi stra ron leves suba s r1) !(?r 1 t , 
. i . .

Ia s operacion es pa ra pré stam os h) I poteca rl (')s
. t I I

n1f estaron balas tanto en pesos com o e !) cj(11;4 r 
(

E 1 sp read hancario para Operaclon es er) m orliacj 
, j

iocal dlsm inblyU Ievenlente al 1 7oo ('nlerltras qth:
el sp read en döl ares m ostr: un leve a scen so do k
O , 9 %  a I 1 . 0 5%  .

Tasas pasivas jA
gosto OctLlbre

Operaciones en pesos
A Ia vista 0 , 3%  0 , 3%
P l a zo f 1jo 0 , 5% O , 5%

Operaclones en d6lares
A I a vi sl a 0 , 2 %  0 , 2 50.,,
P Iazo f ijo 0 , 5% 0 . 4 5C)G

S p re a d e n p e so s * 1 9 O/o 1 7 O/o
S p read e n dö Ia res * 0 , 9%  1 , 05%

* Diferencpa enlre Ia tasa en op era cLones doc u rne Btadas y el
re nd p m le n to d e p I a zos l I jo S; e n ca d a seg me n to
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Iae al rsector Inmob , t,or rca

Sector inm obiliario

. guego deI gran im pulso observado por Ias operaciones inm obiliarias en elpasado
xm eslre, /as actividades de conw ra-venta y Ios alquileres experim entaron una c?t?&-

va mejora en Ia tendencia de su demanda.

situaciön general tijtlmos aôos. caracterizado por un mercado con

öajo nivel de actividad y tendenclas desaleotado.
L.a operatoria deI sector inm obiliario Iocal ex- ras.

perim entö, en 1os m eses de septiem bre y octubre, t-os resultados alcanzados en este blmestre
una nueva mejora Iuego deI gran impulso obser- cjestacan un cambio en Ia intensidad de Ia deman.
vado en el bimestre julio-agosto. La reactivaci6n (ja promedio pasando de niveles regulares a nor-
se verific6 tanto en los alquiferes como en las acti- males como consecuencla de Ia mejora absofuta
vidades de com pra-venta aunque el cambio m és de cada uno de los rubros parllclpantes
intenso se produjo en estas tiltimas. A partir de esta dinémica, el afio en corso

EI im portante dinam ism o adquirido por Ia se consolida hasta el momento como récord de
plaza inm obiliaria concuerda con 1as expectatlvas actlvidad de com pra-venta, Iuego de Ios plcos re.
optim istas que Ios agentes deI sector m aniflestan gistrados en 1 994, antes deI desencadenamiento
desde hace varios m eses, a m edida que Ias tran- de la crisls m ellcana. TaI resultado se corrobora

sacciones crecen por una mayor disponibllidad de ademâs con la canltdad de permlsos de construc.
financiam iento bancario. Las im presiones recogi- cion expedddos en Ios oltlm os ar3os y el fuerte au-
das también destacan Ia perspectiva de que estas mento en Ia c'nlocalzri'lt', dtH prestamos destlnados
tendencias contintien y por Io lanto. que Ia activi- a la adqulslclon ref.3f'':'9''r I y construcclon de nue-
dad alcance niveles rëcords en el transcurso deI vas vlvlenflas Ff'l it('''. 1.1(1.! i'I(J 5 t'btllcfF CIIPSPS. la dO-
pröxim o ar-io. m a nda de PJ e s lm4 o'l .r' 7. 17 I '.'... T 'o .- ..7 1 r q' s .3 t.d rl7e n t6 un

Durante el bi m estre septiem bre-octubre se 60ra o el md:'n tïo den' l ' r =' :.1 cl r'i).-' n r'..3 r ' f ; rl . ' 'f. 1 ''l r r'pue .
destaca en e, m ercado local e' hecho (je que to- szas consfrucc/t,nes crei 1 ' t Jr-l iflt'i d t . r 1. '','ï.'r .'tE
das Ias categorias tanto de com pra-venta com o cesibllidad al flnanclarnlerat' ) l'',#f3f' .1 r'' ' ! ..'6 . ..1 '- .1 I '
de alquiler consideradas en el relevam lento ob- trucclon en vlrtud de Ias nlernrpr'z's 6. . , 'pu r1'.' i > '.' .î -

servaron mejoras en el indicador de dem anda. La un nlenor monto de cuota por restlll I,' d'2'' . .êi'z'1 r'' ? c
exctpci6n tuvo lugar en el caso de ''Lotes para tam o ha tornado rnés atractlva Ia c3t1r 'r?)'3 r.'.' '! 3 '
Chalets y casas'' que presentö una tendencia es- com prar o construlr en detrfrnentto del c%Iq';.1r7'l
table interrum piendo Ia positiva evoluci6n de Ias A pesar deI m enor atractlvo que lc''9 alf'li lIf.
Ventas obsewable desde el afio pasado. La dis- res ofrecen actualmente frente a IaS m tlltlples q'j.'.
Ponibilidacl de lotes en los sectores m és dem an- ciones exlstentes para adpulrir tlna propledacl 1. t

dados tiende a agotarse, 
y frente a aftos niveles actividad Iocativa de Bahla Blanca m e,oro eI7 el

de dem anda Ias diferencias se alustan principal- contexto de dinam lsm o general. SI se observa el
m ente por preeios. cabe pensar que en algunos indlcador prom edio anual de demanda de alqullle.
sectores en particular ?os niveles de precdos pre- res correspondlente a los tiltlm os c'nco arhos sor.
tendidos resulten excesivam ente elevados. m ode- ge con clarldad que la perform ance alcarlzada erè
'ando el ritm o de ventas. Io que va de 1 997 supera a la verlflcada en el arbtn

La nueva tendencia alentadora en Ia ven- 1 992. Cn lOs m eses de septiem bre y octubre. las

1aS de viviendas jniciada en junio, se mantuvo operaciones de alquiler exhibieron un lmportante
durante septiem bre yoctubre. 

ssto m arca un cam - creclm iento s, bien su tendenc'a perm aneclts cleo-
bio sustancial con respecto a lo observado en Ios tro del rango eonsiderado norm al Ante las cre-
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La oferta de créditos

L a o f e rt a d e c ré d i t o s l ) i 1.3 o t e c a r i o s co I)) 1.7 r e 1 h -
d e d o s t i p t-l s d e 1 i n e a s b i e IR d i f e re n c i a d a s '. I :4 s tlt7
Acce s o 1 n t)) edl ato de l Ba nfzo H i pote ca , i o N acio-
IAas, eonAertnializadas en todo el pais por elhlidados
f inancieras Illinorislas privadas y pklblicas y t4l res-
t o d e l a s l 1 n e a s d e p ré s t a m o s . t7 to rg LA d LA s d i r e tnt a -
nlente por Ia banca privada (principalnlo. flte baf )-
co s de C api tal F'e d o ral y extrathje ros ) y por el Balà -
co de la NaciôlA Argentina.

P ('I ra 1 a co nl p r a d () v i v i e n d a s u s a t1a s o ' o -
facciön, Ios plazos de tinalAciartAieîhto se exlielldon
Inasta diez aùos eI) pesos y quince o13 dtjpares . Para
viviendas 'ltlevas o construccidl) alcanza'A Ios
quince alhos e'l pesos 9 veinte en dölaros .

La ta sa d e i nte rt.l s e s stjlo tl I)o do 1 o s con! -
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se c tor l nm eb i I ia r i o i a f.'

Almafuerte. Salata Margarita y Pedro Plco se valùan
en uçn 2600 m enos en prom edlo. que Ia propiedad

tom ada com o referencia
Cuando se trata de propiedad horizontal

existe una gran variedad de factores que inter'vle.
neln en las dlferencias de cotizacibn. m zis allà de
Ia Iocalizacién en la ciudad. Algunos de esos tac-
tores son: Ia orientaci6n deI edificio, la estructura

Tenaencla de Ia dem anda
deI sector Inm oblllarlo

20l
10
0 .-.4 . - I

. ! O

.d0 ..z'

. E) v

i. D  .
c;xn 6R5 f ce *7 ab; 97 &r1 97 a.gv 97 4:M71 97

venta - - - akw er

palier (privado, semiprivado), la calidad de cons-
trucci6n, Ia antigiiedad y la conservaciôn, la cate-
goria (estândar, lujo). el entorno. los linderos (edi-
ficios altos o bajos. locales, talleres, depösitos, ho-
teles), Ia zona (residencial o comercial) , etc.

Anélisis por rubros de 1as operaciones de a1-

quiler

En un m arco de norm alidad, 1as operacio-
nes de alquiler presentaron un rnayor ritmo duran-
te septiembre y oclubre. El resultado respondiö al
com portamiento de Ios todos rubros considerados.
que mejoraron simulténeamente su desempeöo a
lo Iargo de 1os dos meses.

EI rubro ''Dep6sitos'' Iider6 el repunte al cam -

Bvolumldn anual
de Ias opeTaclones dp alquller

1 +47 ! * 3 1 %  ! * 5 1 9.::6. 1* 7'-
O

''' . 1 o
; .ao
!; x
z '
'''o . 4 O

zj .so
C .so
2 F0
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(cantldad de plsos. de depar-tarnentos (:1',1 I ,1 c.( , ,
lum inosidad y el panora m a . Ias conn oc1 Idade q r I ) r .

plementarlas (garaje, baulera balcoln terraza $ , .
tIO, portero Visor, entrada de servlclo Cocllera 1Ij

o e s p a c I c) ) , I o s s e r v i c i o s ( a s c e n s o r e s 1 e I e f o n (- .
calefaccid)n central o individual viqilancla), Ia s! 1
perflcle (m etros cua d rados p ropi os y com u n es) 1 a
ubicaci8n (frente . contrafrente interno) el tlpo de

+ 1 00 a +7 1 frtly aselztauora

a Ie n tado r a

buena

+ 1 4 a . 1 4 no r n'e 1

. 1 4 a .4 3 regular

de s a $e nta d o r a

.7! a . 1 ()0 rrtw
desapenladora

biar su tendencia de regular a norm al. Sin embar-
go se espera que la dem anda en este rubro se
norm alice en los pröximos meses. En segunda
instancia se ubicö ''Chalets y casas'' que adquirl:
un ritmo de actividad alentador. También ''Coche-
ras'' se deslac: por regularizar Ia tendencia m uy
desalentadora que experim enlaba desde hacia

varios m eses.
Otras categorias que adquirieron un ritmo normal
de operaciones fueron ''Departam entos de 2 dor-

mitorios con dependencias'' y ''Pisos y depadam en-
tos de 3 a 4 dorm itoriosd'. Los grupos f'nés esta-
bles del bimestre, aunque con Ieves repuntes fue-
ron ''Locales'' y ''Departamentos de 1 dormitorio y

funcionales''.

Evoluclén anual de Ias operaclones
Inm obiliarlas de com pra-venta

1 *g2 3993 :9 94 1995 ,996 '997'*

@ () . - ,- - --+ +- ' ' i- !t
) . I o
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iae 35 sector Inmobiliario

Iendencia m edia de Ia dem anda

Venta
categoria A N D s 'rENosxcja

chalets y Casas 36 64 O 36 z tjuena

pisos-Dptos 3 a 4 dorm . 1 8 64 1 8 O .+ normad

Dptos 2 dorm . inc/dep 36 59 5 32 z tlueoa

Deptos 1 dorm. 9 tunc. 55 36 9 45 4h alentadora i
Locales 23 59 1 8 5 ..@ normal '
(loclntlras 0 55 45 -45 W desalentadora '

Depbsitos 9 73 1 8 -9 e  norm al '

Loles p/chalt-casas 55 45 0 55 4. alentadora
Lotes p/i-l/riz y Locales 27 55 1 8 9 ...y normal .

Alq u 11 e r l

categoria A N D s TENDENCIA '

Chalets y Casas 64 36 0 64 4. alentadora I
Pisos 0- ptos 3 a 4 dorm. 27 36 36 .9 e norrnal i
Dptos 2 dorm . inc/dep. 9 73 1 8 -9 *  normal I

Deptos 1 dorm. y func. 27 73 0 27 Z btlena
Locales 32 50 1 8 1 4 -@ nclrmal 1

Cocheras 0 64 36 -36 N p t'. fJI.IIa r .

Depösitos 27 45 27 0 * ' l'zir t rlas

A : alentadora D: desatentadora
N: normal S: saldo

Cotizacidn pr@rrledi/ de l9S' teTrentls,
seglin zona por 1112

Barrio o sector Cotizaci6n promedio (MN ' ''' ' 2oroesle 37 1 k.w.. . rq. . 'o. p
V. Mitre - S. Elia 40.5 Ar . p, ) ;.' ' '. 1
Patagonia 45,0 san, j y.,..ra ., . . ' '/ ' j
eedro Pico 52 5 Lï.' r'h '' .,'à 'A ''n fhl '' '1'. '
Pacifico - Alm afuerte 55 6' 1 A '$ r ' ' @ X' t ' *72
Santa Margarita 58,8

>. 
' 

. $ '.
Allo Palihue 94 5 @ 'll'à* 'D '
Universltario 1O6 8 'z /.6.'. % 6B:' ''

Prom edio generaî sl 4 '
- . - -.. ,- 

. .
- y

37



S e c l o r l I A I43 o b l 1 i a r I o

L v4 c a ! ) t I d .1 d d e t7 o ! ) t l X.R t o s d e a l q t , I l t.a r
t3 I a d ko s s e 47 r e s e ! ) l :) 4) a l ,.4 I a I ) 1 u' 1 s? t7 r f a d t.n l k.o s r t I U h ! ( ') s
s I l ) ) 1 I ..3 l a I a c. t.a I r e s 4.7 k.'4 r ) d ' e I 1 t e a $ t.) tl X:A I b I l ) ) e ....A l f e d e I
a f 1 o j.3 a s .4 d o S $.7 I o I a s (:: a s a s y l o s t-. l 3 a f e ( s v f k7 s
d t? (..4 a f ( a @ 't '1 t.a I ) l t.3 S ( ( f f ) C I 1.3 r ) :.3 l k3 S e r'l l r e I 7 t a r 0 l ) t 1 I ) a t -1 (-.D -
l '? ) a ( ) d a l '? n a s ? ? ) $ e ? ') s a en l ') e s 1 a o J.7 (-3 f ' ! L J J ) l d u 'k d E I ) t . ) 1 1 .

l o s v a I o r e s d e I to c <R c I (7 13 j7 e r l13 a 13 63 C I e r 0 r3 S I I ) 1 t 1 a .
r e s a e >. (7 e p (7. I t.7 r) d iA l a s C O C h e r a s q t l i? p r e S k3 n t a r O I )

va I irl re s ')3 a s baj t:t s .

Perspectivas

L.a nlayor facllidad y nnenor costo para ac-
ceder a prestam os es uno de los prlncipales faclto-
res que han dlnamizado !as operaciones en los
Lkltinlos meses. A este lactor de carâcter general,

puede agregarse en el orden Iocal tlna nnayor ac-
tlvldad derivada de dennandas de 1as nuevas em -
presas para sus planteles de personal incluyendo

pu e sto s g e re n c i ales .
Un hecho trascendente para la elaboraci6n

de cualquier pronéstico en los pr6xim os meses se
asocla con la reacci6n de 1os mercados f rente a
Ios resultados de Ias elecciones de octubre. Las
encuestas anticipan una clara paridad entre las
principales alternativas el gobierno y el principa!
grupo opositor. Gn este marco se plantean impor-
tantes Interrogantes sobre el curso de la econo-
m I a l u e go de l o s co m i clos . E sta s d udas p u ede n
significar riesgos. Ios que a su vez pueden verse

I e $ I e I a d k3 s e ! l k. 1 l l a ! 1 ) a 9 o I t L'I s a d e I I ) t e f t . s
( 1 ) e ! ) t o ..3 l ) 1 (.3 d 1 a 1 ') o p 1 a z o J ) o d r ; t ) c k ) ! ) 1 J p l ) ! p ; ,
d e s a c e I e r a r e 1 ( 1 t l 1 ) o d e o 17 e r a c 1 to l 3 e s 1 ( ) r ) ) k '1 t .3 1 ! I q t ( I ,
N o o t7 s t a I ) t e . to S ( ..R tt't 1 r C t l l 3 S ( a I ') C 1 a p O d r 1 a s ta r c (-.j ( ) ( ( . $
l i t.N s 1 a d < 3 4-3 IJ1 f I ,.3 J J ) ! O r ) s f.3 (7 O f '1 ) /.7 e I e l ) C I a 6) r ) t r :7 t) f ) l ) l - r ) . .
t ) t l e L 7 t l s tn C.A I ) c O n s o I I d a ! s t 1 p a f t l c 1 1.7 i l c I o I ) e r ) (? i ( ) ) k w g .
c (3 t'l o f 1 rl a n c i e ro t ra s do s a lh o s d e I n t e 13 s LR r e e sl r 4 1 t' .
t t l ra c I (.3 r) t3 e l s e c t o r L a f u e f l e c o r33 4.3 e 1&7 l 1 t- i a g e p) th r k)
tjna lm portalRte preslon para servlclos de nlelnol
c o s t O , l n ki' s a c c e S. i b l e s y a d a p t a d o s a 1 CR s n e c ip s 1 .

dad m as dlversas.
Cn el Orden iocal 1as qrandes Inverslones

respaldan un escena rio de creciente e 1 nten sa ac .
tividad en el m ercado inm oblliarlo. con alta ploba-
billdad de extenderse al prôximo alrlo De actlerdo
a las expeclallvas de 1os operadores 1 nmoblllarlos
una vez atendidas las necesldades puntuales de
atgunas em presas con planes de expanslôn, po-
dria normalizarse en los pröxlm os meses La If)-
certidum bre sobre las perspectik'as del sector co-
m ercial se trasladan a la dem anda de estos tipo
de inm uebles. Las sefiales de1 m ercado lhasta el

m om ento no destacan un repunte im portante.
Resulta interesante seùalar que, en Ia me-

dida que 1os bancos incursionen en segmentos ca-
racterizados por bajos ingresos. podria observar-
se un m ayor dinam ism o en operaclones con pro-

piedades de m enor cotizaciön.

Flnanclam len'o de
operaclones lnm obillarlas
c tR J i e .s '
.'El

' 

7.-.. ' ' ' 1k
. ! .Eap' . ' I/

'

Rz s o . ' I
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- . .$ G c o ! I
'Eiilt..l:..

d 

.

1 )

'

'

' I'cë 
c o z .3J ' ce , .

E' ,o' . . zo e (œ I
. 1c l I : ' 1

1'* c. ;> 'e t .: ' 'b L. i h % Q' C'J O r e & CX r0

Diferencia prom etllo ew Ia coAlzaelï,n de
las propledades segtin zona con respec'o
a un pun'o eefeeencial tlpo

t.b % 4 ': s j .'v , > S:::I
' jfh i l a*: u j
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Encuesta cle Goy tlntura

Iae 3S

Principales resultados agregados
para el bim estre sepliem bre-octubre

:os restlltados provenlentes de la enctlesta de conlo alentador Las Gm las encuestadas presen-
coytlnttlra arrolan pafa los n3eSeS de Septlerllbre y tan perspectlvas r17às Ogtlmlstas frente a aquella de-
octubre tln Creclm lento en el rltn3O de Oieratofla nlanda alentadora
del sector Indtlstrlal lOCal Contlnuando Ia tenden- COn respecto af Comerclo mlnorlsta. Ia sltuacton
cIa posltlva vef Iflcada desde el n3es de ludlo de4 general del sector permanece sffn mayores varla-
presente arlo y pasando de una slttlacfön norfnap clones respecto al blm estre anterlor 81 lm pacto Je
a otra que podria caracterlzarse cenlo buena Tal la apequra de grandes empresas competldoras
desenlpeflo da m ueslras de qoe Ia reactivaclôn se recae fundanlentalmente sobre Ias gfandes empre-
consollda. en parllcular para Ias hrmas con mayor sas de 1os rubros Allmentos y Bebtdas y Aqiculos

padiclpaclon en el mercado En este contexto 9 en para el Hogar
lineas generales Ias expectatlvas de los ennpre- En el sector conherclal en general 1as mqoras
sarlos llgados al sector con respecto al futuro des- se observan en los rubros vlncufauos de algun

envolvlnnlento de sk1 actlvldad en ef nlercado tocal nnodo a la construcclén
se muestran nAuy posltivas Nuevamente se advlerte un comportampento

P(7r su paqe. en el sector com erclal nlayorlsta hom ogéneo en relaclôn a Ia preslon de Ia carga
se obsefva una recuperacld'n generallzada en to- hnanctera en Ios costos totales EI saldo de res-
dos 1os lndlcadores y partlcularmente en el corres- puesta correspondlente a cada tlno de 1os tres
pondlente a tendencla de ventas cuyo saldo de sectores relevados dlsm lntlye lndlcando una m e-

resptlesta perm lte callhcarlo en esta oporttlntdad Jor sltuaclon hnanclera

Sltuaciun leneral Tendencia de ventas

3C' t ..v -  - -.-

) () e l
0 0

Aclaracli,n sobr. la motouologia emploaaa eaga el Las respuesfas de cada enavreso se r'ooder-nn segt,n p,, J
anàllsis ao Ia eocuesta ao eoyunlura part.clpac'on de stls ventas sobre eh total de ventas de, 1

cse su rnlsruo 'utrro que ''tteqra'î àa )
cort?tlplto de en'ptesas

La eocuesla de copuptura tlel cassss,q reveta tlalos ctla. nAtlestra l
a

t'tat'kos acerca de Ia s'tuac.on geoeral tendencla q,e pa L tlego de ponderar Ias fespuestas se obt.enen fos pos.L'emanda stock y costos fsnaflcleros eara e! sectoc cc. cenlales de m ercado (spennpre expresado corlltn propor-
f'Aerfdal 'ncluve un anallsss sobre el personal de verltas clon u'el total de ventas clel sectorl correspond.enles a cada
E'ri tanfo qtle para el sector 'ncstlstrlal se extder,de a con. tlna de las alrernaldvas a parl,f de tlna slkslaclon
Sultas sobre el nlvei de produccdon y el porcentale de oso caracterlzable corno normal

c
lobre Ia capacldad lnslalada total eara cada uno de fos aspectos anallzados ts'lt/acron ge.u'âslftannente e, ctjesliooarro presenta tln conlunto de tres oeral. ventas stock) se ban cleffntdo Intecvapos para Ios

Op
-

c'ones sobre cada uno cle 1os aspectos ar 'rlba m encdo. valores netos cle 'a vardable safdo de respuesta a cacfa

.u

'3at'os Cada una oe has altecnatlvas ser-,ala ona r'ostcpon uno cle 'os cuales corresponde un determ ,nado concepto
u'tlena otra nornaal y la reslaote coo,o naala Fao, ejer,p. EEI dehatle de +stos v su concepto asocdaeo hgura debalo 1
9$C' para lendefac.a de ventas respect.van,eote fenea,os c?e los grahcos geoerales para Ios seclores agfegados (,0. .
1''s opc'ones aleotadora' normal y clesalentakdora para doslr'a comerc'o mayor.sta y comerclo mlnorlsta) clesa- f
stocK fjgtprarrao elevado's norm ales y balos rcollaaos en pas secc/ones slgupenres
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Resum en

Alim entos y Bebidas.
Se mantlenen bajos 1os nlveles de producclon

Industria de la Constrtzcciön.
Actlvldad creciente desde enero. Ilegando a su plco m axtmo en septdem bre con m uy buenos nlveles de
ventas. t-a m ayoria de Ias f irm as encuesladas p1a nea I ncre m enla r 1os nlveles de stocks y de producclfôn
ante Ias buenas perspectlvas deI sector

Productos M etélicos.
Pedorm ance positiva generando un m ayor optlm lsm o en Ios em presarlos Ilgados al sector.

Productos ûufm icos y Plésticos.
Se encarecen Ios costos financieros entre olros factores, por Ia Im poslbilidad de pagar a Ios acfeedores
con cheques de los cllentes. Un dato alentador; creclmiento notable en Ia tendenc,a de la dem anda

Texti Ies.
No mejoran Ios indicadores de situaciôn general y tendencia de ventas. Contlntia el balo rltmo de opera-
clones.

eetroquim icas.
caen !os costos financieros como porcentaje de los costos totales, pasando cle valores normales a
bajos.

Frigorificos.
vendencia de ventas m uy alentadora para Ias industrias frigorificas asociadas a Ia exportaclôn de sus
productos. eor su parte. aquellas que destinan su m ercaderia a, consum o Interno no evldenclan varla-
ciones de aquella m agnitu: en relaci6n a Ios m eses precedentes y sus expectativas respecto al futuro
cercano son mayorm ente incienas.

eroductos de papel.
se revierte Ia tendencia negativa, alcanzândose valores que se ubican dentro de la norm alldad. Las
expectativas resultan favorables, ante el anuncio de 1as fiestas (tarjeteria de fin de ano). No obstante. no
pueclen recuperarse n'veles histôricos

Posicio' n relat-lva de los rubros
'! situaclo' n GeneTal
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encuesta de covuntura . sector conacrcial mayorista iae as

Sector com ercial m ayorista

- se observa t./fla I'eclaperaclo-biî tl?e/pe/ a//.--.a(-/a eî, todos Ios indicadores del com orc-po
çnayol-ista. - &rn situacioll .lye/?tnrcn/. t-?/ //lc//(7éï(-?ol' se tlbiea dentro de Ia nor/ozn//acacy
m ielltras qtle el1 t/ernlas /a rectlptelaclzsl ? del sa/c/o de respuesla per'rn/re callficarlo
co/ro alentador para el ll/rrleslf'f:? sl?l-7tlelk3bl'e-llcttlbre. e Los Om pr/sar/os piansan
cpt/o pa situaci6n de Ios prtjx/errt?s nîeses sel a buena, y afirm an que el efecto c/o la
rlt/eva com petencia I'rrpaclch en Ios p/'/m ert?s quince dl'as, para ft?c'go tender a nor-

m alizarse.

S itua c i6n qenera I . La ca fda en el saldo de sltua -
clon general obser-vada durante el blm estre Julio-
agosto se revie r-te e n esta opo r1u n tclad , a u nq ue el
1 n d I c a d o r s e u b 1 c a to d a v l a e r3 va I o re s n o rm a I e s
Al m tsm o tiem po. Ias expectatlvas para Ios pröxl-
m o s m ese s so n a I e n ta do ra s . M aq u l n a rl a s y Ap a -

ratos y Alimentos poseen el mejor saldo de situa-
ci6n general y s61o uno de Ios rubros posee un
resultado negatlvo. No se obseman dlferencias slg-
nlfdcativas al considerar los resultados que tom an
en cuenta Ia participaciön de m ercado de las em -
presas y Ios que s6to tom an 1os prom edios sim -
ples de respuesta , Io que indica que Ia sltuaciön
p e n e ra l p a ra 1 a s e m p re s as m é s g ra n de s e s sd m i -
I a r a $ a de I a s p e q u e fh a s .

tas de las errlpresas con m ayor facttlrac/on

Stoc ks. Deb pdo a Ia evol uc1 (j n de 1 a de m a rlda . se
verif ica tirla ca 1 da en Ios nlveles c1e ex I stenc Eas cltje
son eva luadas por los e r7l p resa rios corll o lrlsuff -
(zielntes. En consecuencla. m anlflestaln Ia Irntencror?
de I nc rem en ta rlos prc')xi m a m ente Esta sltu ac1 on
es generallzada para Ios rubros que com ponen al
com ercio m ayorlsta a excepclorl de Productos para
Kioscps y Goloslnas que. ante tlna dem anda esta-
bl e e n re I ac i 6 n a 1 b i m e stre a n te rl o r. I nf o rrnn a rl

i n ve nta r I o s e xce d e ntes .

Costos f i nanc ieros . En esta opo r'tun i dad , 1 a pre-
siön de los costos flnancleros sobre los costos t(7-
tales revela una caida ublcândose en nlveles nor-
m ales que no se observan desde hace rntis de tJn
atho. La recuperaci8n en la tenclencla de ventas

mejora la situaciön cle llqusdez de Ias empresas
pe rte n e c i e nte s a I co m e rc i o m ayo rl sta . l o q u e fe S
da un m ayor margen para financiarse con recur-
sOs propios. Los rubros donde se observa m enor
incldencia de fos costos flnancleros stnr3 Papelt?'
ras 9 Productos Prlm arlos m lentras que en el otro
extrem o se ublca Productos Q uim lcos 9 Oeriva-
dos del Petr8leo Nuevam ente. l(7s prom eulos SIrI3'
p I e S d e re s p u e sta d a n u n a d I s m i n u c i (à n m a S 1 e VO
en Ia preslt)n de 1os costos financleros. Indicando
una m e/or sltuaclön financiera en 1as em presas

m âs grandes.

Personal de ventas. Para el agreqado deI sector.
el personal dedicado a la tarea de ventas restllta
suficiente. Al obsenzar los resultados slf3 ponde-
rar. el Irldicador se torna Ievem ente excedente

Tendencia de venlas. 61 rftrno de venlas exblbe
un Im por-tante Im pulso durante el bim estre septiem -

bre-octubre , con (Jfn bajo porcentaje de em presas
que Inform an ventas desalentadoras La totalidad
de los subsectores posee saldo de respuesta po-
s l t I vo , a u n q u e e I m a yo r 1 m p u I so a I i r3 d I c ad o r v i e n e
d a d o p o r a q u e l l o s ru b ros v I n c u ( a do s a ( s e ct o r
agropecuarlo e Industrlal ( Productos Prlm artos y
Maqulnarlas y Aparatos) , que encabezan el ran-
klog de ventas con m uy buenas expectatlva s pa ra
I o s p ro x 1 m o s m e s e s At l f'n e n to s y B e b i da s rec u -
pe ra s u s ve n t a s 1 u e g o d e l a pé rd I d a d e f $ n e s de
a g o s t o , a u n q u e t o d a v i a n o I I e g a a I o s n 1 v e I e s d e
J ulto C ua ndo se anal I zan los re su Itados sl r3 po n-
de rar. s I bl e n se obse rva una 1 m porta nte recupe-
ractön es l-n/ls atenuada Io que indlca que gran
parte de I lrnpul So ob se rvado en IOs resultados pon-
derados e Sté Or1 gl nado On U na rneloria i;13 Ia S Ve n-
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Resum en

Productos Prim arios
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Al i m e ntos y B eb i da s
L. u e g o de I a C:a I da d e a 9OStO. Sl 6% CC C t l 0 0 f t3 t-' r) k'O I 1 t .) S S/ S I t t l a C I OI3 j)0 r1 O f a I C Or1 e >: jnec ( a t I vë) s J) 1 t'? tn ! a (1((j l a s
para los préxllnos m eses

Productos Quim icos, G as y Derivados del Petrdleo
Mejora en las ventas cOn ca 1 da en lt7s stkncks

M aquinarias y Aparatos
Se recuperan Ios niveles anterlores en verllas y sltuaclon general tundam entalnlellle poI Ia slttlat'pon çle
la lndustrla y Ias expeclatlvas deI sector agropecuarlo.

Papeleras
FI saldo de respuesla de venlas pasa de norm al a alenlador para el blm estre septlelnbre-octtllnre

Prod uctos pa ra Kioscos y Golosinas
La s,tuacltjn general es estable con ventas que se m antdenen en Illveles slm llares al blnleslre anterlor

Posicio' n relativa de Ios eubros

Situacl6n Geeteval
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Encuesta de coyuntura - Sector com erciat m inorista i
ae . f

Sector com ercial M inorisla

- La situaclbn general deI sector perm anecl6 estable y puede caracterlzarse c(.,/.; ?f .
buena. e Las ventas exhibiel'on url ritl7:o r7clrm a/ en térm inos agregados y at/rznoylt'.-,
ron con respecto al bim estre antenor. - Las expectativas de Ios agentes fo/lnorrsrar,
son optim istas. en hbeas generales. e Allm entos y Bebidas observb un detenol'o s? ,
su s/'rtpac/tjrp general, con un indiador que restllta m uy cam biante debido a Ias cooc//.
ciones inestables generadas por Ia instalaci6n de fuertes com petidores.

Situaciôn general Fn térmlnos agregados. la sl-
tuaciön general del sector comercial msnorista lo-
cal, en Ios m eses de septiem bre y octubre. se
m antuvo estable con respecto al bim estre anter?or
y puede definirse como buena. E1 rubro ''Artlculos
del hogar'' contlntia, desde hace varlos m eses,
Iiderando posfclones dentro de la actividad com er-
cial m inorlsta en concordancla con las de pago

ofrecidas el progresivo abaratamiento de 1os cos-
tos de flnanclaci6n. Més allé de este rasgo, cabe
destacar el buen desem peho que evideneiaron a
Io Iargo del bim eslre Ios subsectores ''Articulos y
repuestos electr6nicos'' ''Rodados'' y ''Reptlestos''
que, a pesar de no exhibir poslciones destacadas
dentro deI ranking pertinente observaron una sig-
nificativa diném ica en el perfodo. En contraposi-

ci6n ''Vehfculos'' y ''Cém aras y cublertas'' evlden-
claron los retrocesos de actividad m és marcados
fundamentalm ente por Ia anulaci6n de 1os facto-
res estacionales que previam ente Ios habian im -
pulsado. Tam bién ''Alim entos y bebidas'' observö
un deterioro en su situaciön general , luego de la
mejora experimentada en julio y agosto. La raz6n
de este comportamiento radica en que Ia reestruc-
turaci6n del sector. que recién ha comenzado a
Ilevarse a cabo esencialm ente a partir de Ia insta-

laci6n de Ios hlperm ercados, genera condiciones
inestables y procesos de adaptaci6n bruscos que
tornan m uy cam bianle al indicador de situaciön
general correspondiente. Cabe aclarar que si bien
tanto los resullados ponderados com o sin ponde-
rar de1 rubro son negativos 1os prim eros se pre-

sentaron més bajos, to que denota que el impacto
de la nueva com petencia ha afectado principalm en-
te a Ios com ercios qrandes.

Tendencia de las ventas. Las ventas m inoristas
agregadas aum entaron en el mes de septiembre y

presentaron un Ieve descenso en octubre aunque

en Ios dos casos permanecieron en nlveles nor-
m ales de aclividad. Los rubros que Sm puisaron

mayormente Ia mejora inlcial fueron ''Indumenta-
ria . calzados y sedas'' y ''M atertales de conslruc-

(aitln''. En el prlmer caso el mejor desem pefho aten-
di6 a Ios etectos de Ias persistentes Ilqupdaclones
por clerre de tem porada y a la fijaclt)n de prectos
accesibles lncluso para los artl'ctplos de plena lem -
porada En el caso de loS m aterlales de construc-
ci6n el sostenldo aum enlo de ventas que reglstra
e I su b secto r d e sde h a ce v a ri os m  e se s atI e n d e a 1
m om ento de reactlvacidn por el que estén atrave-
sando Ios sectores inm obiliarlo y de Ia construc.
cit)n en la ciudad y a Ias buenas condiclones de
acceso al crédito que acom pafhan y apuntalan dl-

claa dlném ica.

Cxpectalivas. Las perspectivas de los agentes
minorlslas en relaci6n al desenvolvimiento de Ia
operatoria com ercial en Ios pröxim os m eses m e-

joraron sustancialmente con respecto a Io manl-
festado en el relevam iento de1 bim estre anterior.
Si bien 1as expectativas optim istas se concentran
principalmente en Ios rubros que mejor situaclôn
qeneral y ventas presentan en este m om ento (ar-
ticulos de1 hogar y materiales para la construcciôn)
Se detecta que el resto de los subsectores aguar-
da condlciones alentadoras, acordes con la situa-
tzit)n partieular por la que atraviesa cada uno de

ellos actuajm ente.

Stocks. Las existencias de (as firmas m lnoristas
perm anecen en niveles norm ales. de acuerdo a la

intensidad de Ia dem anda que enfrentan 9 a l0s
requerim ientos que el ritm o de su actividad irnpo-
ne. Dado que la equijibrada magnitud de stocks
m anejada por 1os agentes 1es permite responder a
tas exigencias de la demanda 9 m antener una
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nesultados def rnes de Otlttlbre de 1997. Sin Ponderar

Situaci6n General Tendencia de Ventas Persp. corto plazo Niveles de Stock
&  Buena &  Alentadora ((r) Buena !Ej Elevado

Norrnal Normal Normal rqormat
W  Mala 1 Desalenladora V Mala œ Balo

Beb Id as 
)

Allm entfns y

lnttum . casz. y sedas I

Grticuïos para el flogar

Papeleria.llbreria.art of

Farmaclas 9 Perlum

Mat ccnst -plntLkrer/as I
Veh iculos

Repuestos l
Càmaras y Cublgrtas

Rodados

Art. y rep. electrtlnlcos

Varlos

Resuftados def mes de octubre de 1997. Ponderados*

Allmentos y Bebldas 1 (. .

Indum . calz. y sedas 1 I J t q t j

Arttculos para el rlogar l l i I ;

Papelerla Ilbrerfa 'art of. ! : ! . 1 f à .

Form aclas v eecfum . 
V
f f ' .

Mat cons, -pinturerfas 
k 1 I :

I (

vefalcutos 
! !

Repuestos 
l

càmaras y coblerpas

eodados 
I

Art. y rep. olectrdnlcos

vatlos

' En ta elaboracibo de 1os resoltados se tlene en cuenla Ia pacliclpaclon de m ercado de cada empresa
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encuesta de coyuntura - scctor com ercial minorista iae as

f ltl ida operatoria plallean para Ios prthxi nlos flle -
ses. cotnse rvat 1os niveles acltlales de invellta I i os
v Ino conRproflaeter capital adicional por esle cotn-

c e pt o .

Costos financieros. La com binaci6n de tasas de
interés en paulatino descenso y de politicas eln-
presariales de stocks conservadoras constituyell
1os dos elemenlos criticos que han contribuido a
dism inuir la incidencia de Ios costos tinancieros a
to Iargo de los ùltim os m eses. En efecto en sep-

dad.

Resum en

Al i m en t os y B e b i d a s
Condiciones transitoriam ente inestables resultantes de1 proceso de reeslrucluracldn por el qtle atravlesa
ej seclor. Ajuste muy cauteloso de stocks en funciôn deI ajuste de Ios comercios.

Repuestos
Uno de Ios rubros més dinéfnicos deI blm estre en virtud de Ia m ayor dem anda que Ia revtsi6n vekllcular
obligatorla genera.

Papeleria 9 Librerfa
Con una situacién general norm al y tendencia de ventas alentadora, constituye el rubro m zis estable deI
sector.

Articulos deI hogar
Rubro Iider en situaclön general y ventas. Su desempeho est/t respaldado por las sostenldas mejoras en
materia de créditos. Las firmar con menores niveles de ventas trabajan con stocks m inimos.

Câm aras 9 Cubiertas
Desaceleraci6n de su dem anda provocada por Ia anulaciôn de los factores estacionales que habian
actuado previam enle.

Materiales de construçciön
Persistenle buen desem poiio en funciön de Ia reactivaci6n deI sector de la conslrucciôn en la cludad.
Expeclativas m uy alentadoras relacionadas con la extensiön de 1os créditos hipotecarios.

lndum entaria
Siqnificalivo repunle en ventas asociado a Iiquidaciones y precios accesibles en artfculos de lem pofada.

Farm aclas y Pedum erias
Situaci6n eslable y anulaciön deI exceso de personal informado en el bimestre anterior. Mejora en ventas
atribuible a la m ayor demanda de antigripales.

Articulos y Repuestos electrônlcos
Buena performance y significalivo dinam ismo frente al lradicional ritm o de actividad del rubro.

Vehf culo s
Im portante repunte en venlas en septiem bre y desaceleraci6n de Ia actividad en octubre.

Roda dos
Mejora manifiesta en su desempefho general.

ttenlbre .otntt.lbre esta va ri able de va 1 o! e s t ra cI1 t'' I t ,
la a 1,,) ellli:x elevaclos alcalnzô ul-da vez !1) a s t- if r . I s
î h o l I 3n1 k3 l e s

Perso na1 cle venta s . La ca ntldad de personin s
aslgnada a tareas de ventas en ed sector nllnorls.

ta . re su I ttl s u f I c Ie nte e n té r m i n o s a g re ga d o s A
lAtvel de subsectores, ''Articulos del hoqar'' y ''A$$ .
m entos y bebidas'' infornlaron insuflclencla de per-
sonal, en tanto que ''Vehiculos'' preserntb dotaclo.
nes excedentes en relaci8n a su ritnlo de actlvl.
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eanoranna m acroeconom ico iae a5

Panoeam a econôm ico

Al f I I3a ltza r octub re dos tem as conclta n e 1 ln a -
yor lnlerbs por su efecto sobre Ia m archa cle Ia
econom fa '. Ia derrota electoral de I of ic I a I i sm  o y la
abrupta cafda de fos m ercados financferos rnun.
dl a I e s po r I a crI s I s ca m  b i a ri a e n 1 o s p a i s e s (j e l s u -

de ste a s i êi ti c o .
Tras la com lctos. surge claramonte una pueva

alternativa pol itica para las préxlm as elecciones
p re s l de n c l a I e s . S e a b re u n a i n sta n cl a d e f u e rt e s
pujas pol iticas dentro de cada partldo para Ia def 1-
nleién de candidatos presldenciales. Elsla conf ron-
taciön de intereses y la btisqueda de aliados pue-
de derivar en ciertas concesiones de recursos pti-

Esla sltualzlön alerta sobre Ia necesidad de pro-
tundlzar reform as trascendentes com o la adecua-
ci6n deI régim en Iaboral v disminuir el nivel de en-
deudam lento externo a través de una râpida el,ml-

Resullado fisoal com o poreentaje del PBI

CJ t7'q

nacit)n deI déficit fiscal.
La evaluaciön de la m archa de Ia econorrlla en

1os tiltimos meses arroja niveles de produccldln en
fuer'te ascenso de un m odo generallzado Esta per-
form ance en gran m edida se expllca por el con.
texto de alta disponibilldad de fondos en es nnerca.
do financfero internacional. En el plano lnterno, en
alguna medlda, ha contributdo el mensaje de no
alterar el runnbo fundam ental del program a econo-
m lco por parte de los principales polillcos de la
oposicién. No obstante, las dudas persisten y se
irân aclarando con las posturas que adopten al dls-
cutir leyes fundam entales en 1os pröximos m eses
como Ia deI Presupuesto para el préxim o aùo o Ia
reinlclaclén de dlscusiones en torno a la reform a

de1 réglmen laboral .
Las dudas sobre fa situaclön futura podrian

verse reflejadas en una mayor diferencla entre Ia
t a s a d e i n t e r (b s e n p e s o s y e n d (j l a r e s u n a
desaceleraci6n en el ritmo de crecim lento de IOs
préstam os un aum ento del rlesgo pais, un m enor
fitm o de Creclm iento en 1aS COtfZaCiOf3eS de aCcio-
Nfs Rfsulla claro que la m ayor inestabilidad f i'

nanciera internacional Contribuirâ para qUe 1aS Va'
riables citadas se Gom porten de1 m odo descrf PtO.

Déficit en cuenta corriente
como poecentaje del PBI

J
1
I ,1 . () 0. o

' I ..? 'zcz.
3.03: p
8, $ 2 Z %j 2 , 5 oI

) 2.09: )1 t l o .
1 5870 kI ' I .0 17 l

i ! ,Ot)z2 , 1I 0
.5:0l
o'on.k t 1992 1993 1994 1995 1996

F '' ql qi 4 'k
1992 1993 199.1 1995 1996

blicos que debiliten Ia fortaleza fiscal del progra-
m a .

U n deterioro deI equilibrio fiscal resulta altam en-
te peligroso por el efeclo sobre las expectativas
de inversores externos cada vez m és atentos a Ia
m archa de Ias cuentas ptiblicas 9 deI sector exler-
no

La crisis financiera internacional m arca un cam -
bio de escenario para las econom ias de paises
em ergentes. Es altam ente probable que 1as tasas
de interés internacionales tiendan a subir hasta que

Ios m ercados se serenen. resintiendo el flujo de
capitales Macia paises en desarrollo com o Argen-
tina.
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Iae as Anexo estaufstico

Anexo estadistico- ind-lcadores nacionales

Cu e nta s na cio nale s

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 199?(e)

eBl Nonll na 1 en m111 U$s 1 26. 389 8 ! . 846 1 38 . 203 1 87 .9 1 4 230 O 1 2 259 4 73 286 639 285 544 303 O60 325 1 07
PBI f)e r Céplla (U$S/Hab ) 4 042 2 58 1 4 298 5 762 6 9 55 7 737 8 428 8 279 8 664 9 1 65
Porce ntaje S/PB I total
( va n a c i th n co n t sa p e r 1 o do a nt )

consumo 78 78 80.3 83 8 84 8 83 6 82 4 81 6 81 7 80 4
I nve rslon Bruta I nte rna 1 8 I 6 1 5 . 5 1 4 1 4 6 1 6 . 7 1 8 2 1 9 9 1 8 1 1 8 7 20 5
E'y'porfacffnrl es 9. 5 1 3, 1 1 O 4 7 7 6 .3 6 3 6 6 8 5 8 6 8 9
j ln p o r t a cIO n 0 s 6 2 6 6 4 6 6 ! 8 1 8 1 9 8 2 9 9 9
Aho rro exle r no 1 2 1 6 . 1 3 .0 3 2 4 2 9 3 5 0 8 1 3 2
Ahorro doméstlco 1 7 4 1 :3 9 j 5 3 1 aj q) j 4 g j 5 rj 1 6 4 1 7 a 1 7 4 1 8 5

Fuenle Carta Ecocomlca

s eclor externo

Com ercio Exterior - En m illones de d6lares

TOTALES M ERCOSUR
Export. (FOB) Import. (CIF) Saldo Export (FOB) Impor' (GIF) Saldo
K! i 11 . d e Dtjlares M iI 1 de Dôlares M i1I de Dola res M ill de Délares M ,1 I d e Dola rf: y; VtI1 de Dola res

1 992 1 2 . 234 , 9 1 4 . 8 7 1 . 4 - 2 6 36 , 5 2 . 326. 9 1 8i3 ' 1 d , G :? 2 3
1 993 1 3 1 1 7,3 1 6. 783,9 -3 666.6 3 684 .0 $ /'5J 7' 7tJJ. 7
1 994 1 5.839,3 2 1 . 590,2 -5 750.9 4 739.8 .1 2 1 3 'k 5215 ,t?
1 99 5 20 963 1 20 . 1 2 1 6 84 1 5 6 . 770 . 0 -1 S g 3 ''' .J 1 è' rz '''
1 996 23.753.5 23. 732.2 2 1 ,3 7 865.6 6, 89 q 1 1 ;.i 72 .''
E 97 1 778 5 2 2 54 9 -4 76 4 582 . 7 T' 3 )'-. ï'' ''.7'i3 f 1
F 1 830 0 2.007 0 - 1 77.0 637.6 4 39.'î 1 '3Z ''
M 1 9 0 0 0 2 . 1 1 2 0 - 2 1 2 . 0 6 8 4 . 3 4 7 7 . G 2 d-.l '%' èt
A 2 342 9 2 .495 7 - 1 52.8 758.4 598.6 1 .'

. . jz j; j y.)o j !M 2.306 3 2 491 .9 -1 85.6 742,9 6* . .

. 1
k
1
1

TADOS U NIDO S COM UNIDAD ECO NO MICA EUROPEA
E S FoB) lmport. (cIF) Satdo Expoft. (FOB) Imporl (C1F) Saldo
Export. (1 992 vlll de D:lares M11I de Dôlares Mill de Dolardpm
Mtll de Dôlares Mill. de Dolafes M111. de Dôlares .1 99a 4. rr a sa4 o 3 aaa. 1 200.91 .237,3 3. 1 6 1 .s .1 92 , .1 994 2 ss4 (; 3.398,5 3.78 1 ,6 '383. 1
1 2 ! 4 . i; a. 799 . 2 . .1 9gs a z a 703 s 5.604.8 - 1 .901 .31 .666,:$ 4.8s9.0 -J : 9 . .1 99s a a 4.01 2.9 4.704,8 -s91 .91 . 64 a , a 4 .08 6 , 1 -2 .4 4 .C 97 2 801 6 3.672, 1 5.059,8 - 1 387.7
1 . 928 . a 4 . 72 9. 9 . . .6 321 8 250.6 4?8.7 -228. 1
1 28 .3 450 1 - .V 60'9 -

31 7.4 230,6 387,5 ' 1 56.9
1 43,s 4 ,A 306 8 235, 1 384. 1 - 1 49.0
1 40. s 44 7 . a . ,V 353 7 247.0 467,2 -220.2
1 89 . 2 s42 . 9 - .294 8 293.9 497,0 '203. 1
1 78 1 4 72 . 9 - .

Fuertte Ind de CG/U ntuca Flel
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Anexo estauistico 
iae as

seetor externo
icién de Ias exportaciones argentinas totales - En m illones de délaresc

om pos

erim arios M oA M OI Com bustibfes Total
E 96 276 2 616,8 350,2 204.9 1 .448,1
F 288,6 556,5 389,9 184,4 1 .419,4
M 491 6 605,8 536,5 235.1 1.869,0
A 6a3 2 601 ,2 539,9 238,8 2.01 3, 1
M 831 3 756,9 560,7 237,4 2.386,3
J 670 9 704.2 564,/ 265,3 2.205.1
J 658,4 773, 1 544,5 248,8 2.224,8
A 592,3 812,6 622,7 239,8 2.267,4
S 358,3 750,4 539,8 271.9 1 .920,4
O 285,1 844,3 650.5 277,8 2.057,7
N 239,4 785,4 584,7 285,4 1 .894,9
D 472.5 606,9 555.5 360, 1 1 .995,0
E 97 551,1 613,0 435,3 236,8 1 .836,2
F 507,0 531 ,9 445,6 247,2 1 .731 ,7
M 532,0 572,0 514,0 293,0 1.91 1,0
A (e) 760,0 727,0 631 ,0 243,0 2.361,0
M (e) 680,0 854,0 653,0 209,0 2.396.0
J (e) 556.0 827,0 601,0 228,0 2.21 2,O Fuenle' Carta Econôm lca

Finanzas Pflblieas
Recaudacidn teibularia, aduanera Y prevlsional. M illones de pesos corrienAes

VCCYZ DG1 Aduana DGl+Aduana Seguridad Social Total (1 )
1VA Bruto 1VA Nelo (*) ReStO

C 96 1 .627.0 1 .314,0 1 .1 64,0 167.0 2.645 O 1 .222.0 3.867.0
F 1 .487,0 1 .206.0 1 .196,0 1 43.0 2.545 O 800.0 3.345,0
M 1 .586.0 1 .291 ,0 1 .071 ,0 1 65,0 2.527.0 729,0 3.256,0
A 1 .487,0 1 .292.0 1 .050,0 168,0 2.510.0 765.0 3.275,0
M 1 .602.0 1 .515.0 1.099,0 191 0 2.805 O 796,0 3.601 ,0
J 1 .492,0 1 .419,0 1 .313,0 189 0 2 .921 ,0 804.0 3.725.0
J 1 .632,0 1 .S51 .0 957,0 2O2 0 2.71 0 O 1 .1 65.0 3.875,0
A 1 .681 .0 1.597,0 1 .072.0 21 4 0 2.883 0 830,0 3.71 3.0
S 1 .446,0 1 .365,0 892 0 187 0 2.444 O 854,0 3.298.0
O 1 .633,0 1 .SS1 ,0 3 .Q59,Q 225 (J 2

.835 () 889,1 3.724,0
N 1 .646,0 1 .600.0 1 .087 0 217 O 2 904 0 804.0 3.708.0
O 1 .51 3,O 1 .459.0 1 .326,0 2O6 0 2

.99 1 O 837,0 3.828.0
E 97 1 .805,0 1 .755.0 1 .21 1 0 228 O 3. 1 94 O 1 .167,0 4.361 ,0
F 1 .589.0 1 .533,0 1 .066 () 1 83 0 2 .782 O 862.0 3.644 ,0
M  1 .586,0 1 ,521 ,0 1 .036 0 198 0 2

.755 0 793.0 3.548.0
A 1 .613.0 1 .555,0 1 .317 0 243 0 3 . 1 1 5 0 820,0 3.935,0
M 1 .752,0 1 .700,0 2.064.0 - 3 764 o 851 ,0 4.61 5.0
J 1 .680,0 1 .637,0 1 .455,0 a o9a o 81 2,O 3.904,0

1 .650.0 1 .604,0 1 .365 0 2 9s9 () 1 
. 
1 79,0 4. 1 48.0
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1ae 35 Anexo estadistico

M oneda y crédito
Agregados bimonetarios - promedio mensual en m illones de d6lares corrienles

BilleteS Dep. a Ia vista M1 Caja de ahorro M2 Plazo fijo M3
9 m onedas

E 96 1 0.748,6 8.356.0 1 9. 1 04,6 5. 1 55,9 24.260 5 7.972,6 32 233, 1
F 1 0.528.2 8. 1 88,3 1 8.7 1 6 5 5.094,4 23.8 1 0 9 8.774,8 32.585.7
M 10.4 1 1 ,0 8.496. 7 1 8.907 7 5. 1 1 7 7 24.025 4 9.048 9 3.3 774.3
A 1 0.307,0 8.624,2 1 8.931 .2 5. 1 57,3 24.088.5 9.046 O 33 1 34.5
M 1 0.41 3,0 9. 1 63,8 1 9,576.8 5.397.0 24.973,8 9.205 0 34 1 78.8
J 1 0.657,9 9.493,0 20. 1 50,9 5.560,0 25.71 0 9 9.318 Q 35 028.9
J 1 1 .565,0 9.772.6 21 .337.6 5.768.9 27 106 5 9 264, 1 36 370*6
A 1 0.985,7 9.430, 1 20.41 5.8 5 462,4 25.878,2 8.720,3 34.598,5
S 1 0.6 1 8.2 9. 1 46.8 1 9.765,0 5.356.2 25. 1 2 1 2 8.598 1 33. 7 1 9 3
O 1 0.421 ,9 9.280.2 19 702, 1 5.440,7 25 142 8 8 829,0 33 971 ,8
N 1 0.41 1 .5 9.580.8 1 9.992.3 5. 58 1 .5 25.573.8 8 932, 1 34 505.9
D 1 1 .120,3 10.477.5 21 .597.8 ts 926.6 27.524 4 8 762,5 36.286 9
E 97 1 1 .577,2 1 1 .034.0 22.61 1 .2 6.220. 1 28 831 .3 9 273.2 38 104.5
F 1 1 .342. 1 1 0.690,8 22.032.9 6.483.0 28 5 1 5.9 1 0. 1 05,8 38 621 7
M 1 1 .448.6 10.470,9 21 .91 9.5 6 598,6 28.51 8,2 1 0 132.9 38 65 1 . 1
A 1 1 .416,0 10.883,8 22.299,8 6 753.5 29.053,4 1 0 370,3 39 423.7
M 1 1 .504.9 1 1 .77.6,4 23.28 1 ,3 6.805. 1 30.086,4 1 1 260.4 41 346.8
J 1 1 .718.1 1 2.320,0 24.038, 1 6.952.0 30.990, 1 1 2.086.9 43.077.0
J 12.586,5 1 1 .643,1 24.229.6 7.388,8 31 .618,4 1 2 261 ,5 43 879,9

Fuenle carta Econömlca

M oneda y erédi'o
Tasas de Interés
promedio mensual en porcentaje nominal anual

TASAS DE INTERES PASIVAS TASAS DE INTERES ACTIVAS (' )

E 96 3 63 2 67 8 62 7. 1 5 7.89 1 7 ,22 38.01 22 7 3
. . . !

F' Y S5 2 63 7.62 5.53 7.86 C1 .34 3?.05 22.6'1
. - fV 3 47 2 59 7 27 6,27 8,09 1 9. 1 2 35 '28 2 1 .95 I
' I . (j z a 7 .; 7 a j t) rpA 3,47 2158 7,11 6, 1 4 8.09 1 6. , .

K/I 3 46 2 57 6 66 5.90 8.59 14.92 39.00 23.3 1
. . . j a gjz as,t;s ta! ,ssJ 3.40 2,54 6.55 5.74 8.44 ,7 24 1 3.82 39.74 2 1 . 73

J 3,40 2.54 6,67 5.78 ,
.
9 1 7 1 3 27 42.72 21 .64

A 3,39 2,53 7.45 5,89 . ,6 1 3 45 40,22 20.95
S 3.44 2.53 7,76 5,96 8.2 .69 1 3 1 4 39. 1 0 2 1 .36
O 3,45 2,53 7.44 5.92 8. '1 3 30 38.90 21 .57
N 3,45 2.52 7.53 .5. 92 9,0 1 .1 3 00 40.36 21 .39
D 3.54 2,55 7.60 5.98 9.08 .1 2 99 41 . 1 5 21 .18
f 97 3.45 2 55 7.33 5.90 8,84 ,' 1 3 1 V X 1 ' ?8 Z 1 ' 1 1
F 3.42 2,51 6,9 1 5.77 8.9 1 ,1 3 42 40.83 20.9 1
M 3.36 2.45 6.77 5.73 9.21 ,1 3 53 38,92 20.63
A 3.32 2.39 6,67 5.74 1 0.97 '3 27 37,72 21 '88M 3.30 2.40 6.50 5.68 1 3,05 1 .1 a : 3 36.50 20.06
'J 3.30 2.38 6,48 5, 70 1 3.60 .
J 3.28 2,38 6,42 5.68
A ( ') pa ra prijstamos a ta sa ftla
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An ex o es ta d I sti co In e a 5

('Moneda y crèdito
io m ensual en m lllones do dilares lDepésitos en monerla local >' extranjera - promed

r

M oNeoA tocAL MO NEDA EXTRANJERA
A Ia vista Caia de nhorro Plazo fiio Total A Ia vista Caja de ahorro Plazo fijo Total

E 96 8 356 .0 5 1 S f$ . 9 7 9 7 2 . 6 2 1 ul q ' l Ta 1 2O8 . <1 3 56 9 . 8 1 9 . 275 0 2zI 0îi 3 aà
Fr 8 1 8 8 :? 5 0 9 4 , .1 8 7 7 4 . 8 .? 2 o t% ? . 5 1 2 7 7 . O 3 5 8 9 , 6 1 9 . 8 9 6 , 3 2 z 1 7 6 2 9
M 8 4 9 6 7 5 1 1 7 , 7 9 0 4 8 . 9 2 2 6 6 xx . t 3 1 2 8 7 , 0 3 6 8 2 . 2 2 0 2 4 2 , ! :? 5 2 1 1 . 3
A 8 624.2 5 1 :7.3 9 046.0 22 82'7.5 1 31 6,0 3. 783.0 20 61 2,0 25 71 1 0
M 9 1 6 3. 8 5 . 39 7 . 0 9 2 0 5 , 0 2 3 7 6 L , 8 1 . 2 8 r' . 9 3 8 6 zl . 8 2 0 6 7 2 , 8 2 5 8 2 3 . r,
J 9 493.0 5. 560.0 9.31 t!,0 2'1 37 1 ,0 1 .379,0 3.822.0 20 572 .0 25 773.0
J 9 77 2 . 6 5. 76 8 . 9 9 26 4 . 1 24 8 05 , 6 1 . 434 . 0 3. 952 ,6 20 925 . 6 26 3 1 2 . 2
A 9 430.1 5.462,4 8.720,3 23 61 2.8 1 4 1 3.0 4.268,3 21 645,7 27 327.0
s 9 1 46.8 5.356.2 8..598, 1 23. 1 0 1 , 1 1 .388.2 4.404,0 22 1 09, 0 27 90 1 .2
() 9 280 . 2 5 44 0 . 7 8 82 9 . 0 23. 5 49 , 9 1 365 .3 4 . 39 1 . 7 22 2 96 , 4 28 0 53, zl
N 9 580.8 5.58 1 .5 8.932. 1 24 .094 .4 1 .372.8 4.452. 1 22 345,0 28 1 69.9
D 1 0.477 .5 5.926 ,6 8 762,5 25 1 66.6 1 556.5 4 .540.6 22 266,9 28 364 .0
E 97 1 1 .034.0 6.220. 1 9 27312 26.527.3 1 .563.8 4.384.5 22 81 8.7 28 767.0
f: 1 0.595.7 6 49 1 . 1 1 0 093.4 27 1 80,2 1 .590!3 4.322.4 23.033. 7 28 946.4
M 1 0.555.9 6.602,5 1 0 342,2 27 500.6 1 661 .2 4.372.2 23.542,8 29.576.2
A 1 0.944,8 6.757 .8 1 0 623.5 28.326. 1 1 6 1 0,3 4 .374,5 24 1 28.6 30. 1 1 3.4
M 1 1 .776,3 6.805. 1 1 1 262,5 29 843,9 1 644.5 4.475,9 24.450,3 30 570. 7
J 1 2 320.0 6.952.0 1 2 087.0 31 .359.0 1 700.0 4.47810 25.01 S.0 31 . 1 93.0
J 1 1 463. 1 7 389,0 1 2. 262.0 31 . 1 1 4 , 1 1 .699.0 4 620.0 26. 1 54 .0 32.473!0
A 7.702,0 1 2 592,0 20 294 ,0 1 .660.0 4.8 1 2.0 26 648.0 33 1 20.0

Fuente BGRA

Aetividad y peeeios - Indiee de precios

C REEBBA IN DEC
1 PC I Pc l PM
Nivel G ral. Variac. Nivel Gral. Variac. Nivel Gral. Variac.

E 96 1 03,9 0.0858 323355.0 0 30%  1 07,97 0 1 6%
F 1 03.3 -0 .59% 322304 ,6 -0 32% 1 07 . 86 -0 . 1 0C)à
M 1 02.9 .0,38%  320565.8 .0.545: 1 ()8 70 0 78::
A 1 03.4 0!509b 320570.7 0 00% 1 1 0,33 1 .50%
M 1 03.4 0.02% 320284 ,8 -0 09%  1 1 0 57 O 22%
J 1 03.7 0.28%  320293.8 0 00% 1 09.74 -0175%
J 1 03,4 -0,24%  322029.0 0 54%  1 09.63 .0, 1 0%
A 1 03.2 -0 ,2 1 % 32 1 780 .0 .0 08% 1 09 , 27 .0 ,33%
S 1 0 3 . 6 0 , 3 2 % 32 2 3 6 4 . 6 0 1 8 % 1 1 0 , 5 6 1 1 8 %
O ! 03.4 -0 . 1 2%  323989 6 0 50% 1 1 1 03 0 43%
N 1 03. 8 0 , 30 % 32 34 8 6 4 - 0 1 6%  1 1 0 1 0 - 0 8 4 %
D 1 03.6 -0 . 1 1 q L 322564 0 .0 29% 1 09 95 .0 1 4%
E 97 1 03. 5 .0 . 1 5% 324070 8 O 47%  1 1 0 35 O 36%
F 1 04 . 0 0 , 54% 3253 1 6 7 () 38% 1 1 0 1 6 .0 1 7')%
M 1 04.7 O 60% 3237 1 3 0 -0 49% 1 09 83 -0 305:
A 1 04 ,6 .0 . 1 8%  322643 1 .0 33%  1 09 .36 .0 ,4 0%
M 1 04.5 -0 .0 1%  322375 4 .0 08%  1 1 O 08 0 66%
J 1 04 . 8 0 ,32% 3231 09 4 O 23% 1 09 66 -0 38%
J 1 03,4 .1 .39%  323827,4 () 22% 1 09 20 -0 42%
A 1 03,3 .0, 1 0%  324360 3 O 20% 1 09 83 0 60%

58



lae 35 Anoxo estadistlco

Anexo estadistico: Indicadores tocales
Sector com ercial m inorista: resultados de octubre

nov dic ena 97 fob mar abr may jun jul ago sep oct nov*

SITQ
-IAFJON GFNERALAllmenlos y bebidas 37 38 44 44 45 45 48 -39 48 4 33 .9 .28

Indumonlaria. calzados y sedas 9 9 -1 1 -8 19 19 12 8 -10 .12 .s .4 4
Artfculos para el llogar 34 34 36 37 61 61 94 94 95 95 47 95 47
eapoleria. libreria, articulos para oficina 2 2 0 0 50 50 5 5 18 18 18 1 8 18
Farmaclas 9 perfumerlas -1 2 -24 - 16 -48 7 .15 .15 .15 24 1 2 2 .3
Materiales conslrtlccit)n v pinlurgrlas 12 8 68 31 44 29 32 33 22 39 42 42 83
vehjculos -32 -32 .22 .22 16 16 21 8 50 50 24 -13 26
Repuestos -1 0 .1 0 18 18 34 34 0 0 24 24 44 44 88
càmaras y cubleflas 8 8 55 16 36 18 0 0 40 40 - f 8 - 18 50
Rodados () 0 27 0 0 0 0 0 0 0 25 25 37
Arliculos y repuestos elecyrônlcos -23 -19 -9 -9 2 2 .7 -18 -25 -25 .7 3 44
Agregado comercio minorista 3 6 7 7 26 25 98 -1 24 23 26 1 7 29

(*) Expeclativas de noviembre

TENDENCIA DE VENTASAlimentos y bebidas 0 1 5 6 -1 -2 4 .79 -1 .85 -4 -79

Indumenlaria. calzados y sedas -33 -33 '54 -48 10 10 8 1 .29 .29 .23 1 4
Articulos para e1 hogar 63 78 64 64 62 63 96 94 94 94 1 9t$
Papelerla. (ibrerfa, artfculos para oficirla 5 5 0 t) 100 100 .27 .27 36 36 :36 36
Farmaclas y perrumerias -20 -24 0 -64 1 -42 0 -42 42 5 1 .5 *47
Materialos construcciön y pinturerfas 20 3 79 73 38 38 69 71 60 66 89 l19
Vehtculos -74 -63 -67 -67 27 2T 35 4t3 O t/ 2'1; 'P6
Repuestos -24 - 11 24 24 83 69 1 9 0 39 :3t3 1 3 5t)
Clmaras p cubiertas -15 -1 5 83 32 72 0 54 54 5.4 54 18 1 8
Rodados 0 0 55 55 -25 25 0 0 0 0 .25 .:.15
Articulos y repuestos electfônicos -1 -1 -10 -10 24 24 -26 -47 ' ld -47 .26 '2fi
Agregado comerclo minorisla -23 - 14 -4 - 12 20 18 18 - 1 4 3 Ci l

NIVELES DE STOCKS ----.. .
Alimentos y bebidas 4 4 '4 '5 -S -9 14 -7B 13 -79 13 '85
Indumentaria, calzados y sedas 37 37 -18 -18 37 37 69 69 -8 -8 -23 14
Arllculos para 91 hogaf 63 63 64 64 60 60 96 96 95 95 93 93
Papeleria. libreria. artfculos para otlcina 52 52 100 100 10t) 100 36 36 36 36 36 36
Farmacias y perfum erias 51 51 -36 -5 42 42 49 49 91 91 -5 -47
Materiales construccton y pfnturgrias 7 7 '4 -4 0 0 '7 -7 -7 .7 89 89
Vehfculos 6 6 16 16 -59 -59 -19 -19 -31 -31 .23 -30
Ropuostos .1 ! -25 12 -12 0 14 -64 -50 -39 -39 1 9 s0
Càmaras y cubiertas 9 9 10 10 - ltl -64 -8 -8 -18 - 18 - 18 - 18
Rodados o so 55 55 () 0 -25 -25 .2s -25 -25 -25
Articulos y repuestos eleclrônicos -21 -21 13 1 3 21 21 10 10 M7 -47 () 0
Agregado comercio m inorista 21 21 13 4 5 5 18 0 12 .6 7 .1 s
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Indicadoees Ioeales
Seclor eom ercial m inorista: resultados de octubre

nov d1c ene 97 f eb rnaf abr may Itln agO sep ocl nov'

POLITICA DE STOCKS
Alimentos y bebldas 0 0 - 1 - 1 0 0 -1 4 -98 -1 4 -98 -1 4 -92
Indum entaria. cafzados y sedas -42 -42 - 1 8 ' 18 -40 -40 -42 -42 -30 -3O .5.4 -3.2
Arlfculos para el hogar -4 -4 -69 '69 -1 ' 1 -97 -97 -2 -2 0 0
Papelerfa, Iibreria. arliculos para oficina 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Farm acias y pedum erias 0 0 0 53 -42 -42 4 0 0 -49 -6.2 -46.5
Materiales construcciön y pinlurerias -6 -6 -8 -8 0 31 0 0 1 1 -6.2 .6.2
Vehiculos 0 0 -23 -23 0 27 -25 -25 -60 -60 0 0
Repueslos -1 4 0 12 15 69 54 0 0 39 39 0 39. 1
Cémaras y cubierlas 0 0 0 -25 0 0 0 O 0 0 O 72. 1
Rodados -50 -50 -55 -55 0 0 -25 -25 0 0 0 0
Afliculos y repuestos electrônicos -1 5 23 - 1 -1 0 0 0 0 0 0 21 . 1 21 . 1
Agregado comercio minorista -9 -9 -21 -21 -5 0 -24 -41 -1 2 -29 -2.8 -1 5.5

COSTOS FINANCIERO S
Alim entos y bebidas 1 4 1 4 1 4 14 2 2 5 -79 2 -78 9.5 -74.6
Indumentaria. calzados y sedas 40 40 42 42 49 47 O 0 47 47 50 50
Anfculos para el hogar 93 93 95 95 1 00 1 00 99 99 99 99 50 50
Papeleria. Iibreria, articulos para oficina 23 23 24 24 32 32 14 1 4 32 32 31 .8 31 .8
Farm acias y perfum erias 62 62 50 75 4a 43 50 73 55 98 46.2 46.2
Materiales construcciôn y pinturerias 77 77 1 8 18 71 71 -10 -1 O 21 21 21 .2 21 .2
Vehfculos 41 41 56 56 -28 -28 75 75 -6O -6O 68. 1 68. 1
Repuestos 70 70 66 66 59 59 61 61 56 56 56.3 56.3
Câm aras y cubiertas 24 24 50 50 6 50 -1 7 -1 7 50 50 50 50
Rodados 25 25 50 50 50 50 37 37 50 50 50 50
Arliculos y repueslos electrönlcos 66 66 51 51 54 54 34 34 50 50 44.2 44.2
Agregado com ercio m inorista 47 47 44 44 34 34 38 22 34 1 9 32.8 16. 1

PERSONAL DE VENTAS

Alim entos y bebidas 4 4 8 8 6 6 8 .84 8 -83 8.7 -74.6

Indumenlaria, calzados y sedas 1 1 1 6 -4 0 -3 o 0 -8 -8 -4.5 -4.5
Articulos para el hogar 0 -7 -6 -6 -95 -95 -97 -97 -1 .2 -96.2
Papelerfak fibreria, artfculos para oficina 0 O 0 0 64 64 64 64 o 0
Farm acias y pedumerias 24 20 () -s 42 -1 o o o 46 o s 0.5
Materiales construcciön y pinturerias 0 0 0 0 21 21 0 0 3 -9 -3 -3
Vehfculos s7 57 40 () 4 1 41 O o 0 () 1 4.3 48
Repuestos 7 () 4o 40 s9 ($9 () 1 4 () o () O
Câmaras y cuhiertas 0 () o () 0 () () () o () () 0
Rodados () () () () o o o () o o 25.4 25.4
Arlfculos y repuestos eleclrénlcos !6 1 6 41 41 () 0 0 () 0 O -21 . 1 -21 . 1
Agregado com erclo m inorlsta 1 1 1 () 7 .2 5 4 -7 .25 -8 -27 1 8.3 -4. 1
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Iae aG Anexo estadfstlco

Indicadores Iocales
Sector com ereial m ayorista: resultados de octubre

SITUACION GENERAL oct nov dicene '97 feb mar abr mayo junlo juI ago sep ocl nov *
Productos Primarios -44 -55 -55 8 8 .4 1 -4 1 -50 -50 .50 -50 . 1 6 . 1 6 . 7
Alimentos y Opbidas 1 1 1 1 1 8 21 9 29 24 40 40 21 -2 30 23 48
Deriv.petröleo-Gas .7 . 1 3 - 1 3 - 1 3 - 1 3 9 - 1 5 5 22 22 37 22 45
Maquinarjas y Aparalos -25 -3 .3 -26 -36 .67 -78 29 29 -16 -1 6 23 24 73
Papeleras -6 43 43 7 7 .30 -30 0 -35 0 0 0 0 45
Prod.p/Kiosco y Golosinas 38 3 3 6 6 1 7 1 7 46 46 1 7 1 7 1 7 1 7 34
Agregado Comercio Mayorista . 1 1 -8 -5 1 1 4 .6 - 1 0 5 2 -5 - 1 5 9 32 32

(-lExpectalivas de noviembre*

TENDENCIA DE VENTAS
Produclos Primarios -30 - 1 1 - 1 1 2 1 2 1 . 1 . 1 -90 -90 . 1 2 - 1 2 44 50
Alimentos y Bobfdas 5 -4 1 2 27 27 40 32 38 41 62 31 39 42
Deriv.petröleo-Gas -64 .34 -34 -25 .2S -22 -32 -30 -30 .1 3 - 1 3 20 5
Maquinarias y Aparatos -27 16 1 -2 .12 .72 -83 57 55 .1 .1 7 1 7 1
Papeleras 56 68 68 7 7 0 0 0 .69 0 O 68 21
Prod,p/Kiosco y Golosinas .1 2 0 0 1 2 1 2 34 34 91 91 34 34 34 34
Agregado Comercio Mayorista -7 ! 7 25 24 1 3 8 .? - 14 23 10 44 41

NIVELES DE STOCKS
Prodtlclos Primarios -62 -61 .61 .75 .7S .55 .55 -1 00 .1 00 .S5 .S5 . 1 0 .1 O
Alimentos y Bebidas -42 -25 -25 -13 -33 -10 -10 0 0 1 0 1 (1 .1 6 . 1 6
Deriv.petrdleo-Gas 1 - 1 6 - 1 6 - 1 7 - 1 7 .2 1 .2 1 .23 .2 3 2 1 .2 1 . 1 5 . 1 5
Maquinarias y Aparalos -28 -40 -48 -28 -28 -70 .70 .37 .37 .f$') .tktè 2 7 27
Papeleras 69 -68 -50 73 73 -69 .69 68 !)t 1 t) / /' (,8 . 49
Prod.p/Kiosco y Golosinas 88 -5 .5 - 1 2 - 1 2 34 34 (1 t') $.1 '! l i '6 66
Agregado Comercio Mayonsla -30 .4 1 -40 .23 -32 .34 .34 .26 ..2.1 . 1 7 J'% l . 1 1

POLITICA DE STOCKS
Productos Primarios .62 0 0 0 0 0 0 t) 0 f) t ' ti O
Alimentos y Bebidas 4 .1 5 -1 5 -22 -22 0 0 t) fl k1 l .1 1 I

Deriv.eetrôleo-Gas -21 5 5 0 0 -21 0 0 0 0 0 t? ;'t IM aquinarias y Aparatos - 1 8 82 82 -8 .8 -1 1 -1 4 28 28 0 t) (1 .R
q ,Papeloras -69 0 - 1 8 .73 -73 0 0 -68 -9O 0 0 '68 r'.

Prod.p/Kiosco y Golosinas -88 -5 .5 .1 2 -12 0 0 0 0 O O '6G f$6 f
Agregado Comercio Mayorista -28 -9 - 1 l - 18 - 18 .2 ' 1 -2 '5 2 ;? ' 1 1 e1

C0STO FfNANCIE'RO - ---g-Productos Prim arios 35 34 34 22 22 6 6 50 50 28 28 6
Aïim enlos y Bebidas 43 34 3.1 34 34 22 22 13 13 1 2 1 2 19 1 9
Derlstpelrtjleo-Gas 62 4 1 4 1 54 54 60 60 81 81 Z0 70 72 72
Maqtzinarias y Aparalos 70 82 82 83 83 95 95 58 58 57 57 50 50
Papeleras .1 9 -31 -31 36 36 34 34 50 1 2 50 50 1 il -64
Prod.p/Kiosco y Golosinas 50 50 50 50 50 33 33 50 50 50 50 1 7 1 7
Agregado Comercio Mayorisla 36 30 30 35 35 26 26 36 32 28 28 20 1 1

PERSONAL DE VENTASProduclos Primarios 0 0 0 -25 .25 .9 '9 - 1 5 '1 5 0 0 0 0
Alim entos v Bobidas G .4 -2 4 4 3 3 '37 '37 -3 -3 .3 3
Doriv.petrôleo-Gas 1 1 1 .1 2 -3 .3 0 0 1 8 18 8 8 15 1 5
M aquinarias y Aparatos 1 1 .37 .3; 28 28 - 1 ' 1 16 16 29 29 0 O
Papeleras .6g .($s .6a a6 36 .t$9 -69 0 0 0 -77 O 0
P'Od.pm iosco y Golosdnas - 1 ? - 1 1 7 1 75 75 33 33 9 1 9 1 0 0 34 34
A9re9ado comorcio M ayorista .4 -12 .11 -5 -1a *9 -9 -20 -20 1 -8 3 3

6 1



iae as

ndicadores Iocales
gector industrial: resultados de octubre

j; I T U A C I O N G e N E R A L n o v d i c e n e f e b m é!f- a L , I .-p.n 3 y l u l n j t ) I a g o s e p j) c .t. I ) o $ : ' ' f
A 1 1 (43 e n to s B e b I d a s y Ta b a c o 1 0 1 0 1 8 1 8 - 6 2 . 4 8 . 1 1 2 7 - 2 2 5 1 2 8 7 % 9 X
Q Plasltco y Cauclno 42 42 39 39 25 22 .f5 1 -8 .8 29 29 '2 4 s'6
u 1 m  lcos ,Construccfon 22 1 9 1 4 -6 1 7 2() 1 7 22 1 2 29 52 519 ' 7 82 '2

FD ductos M etéllcos 65 34 30 30 9 1 29 67 6$3 50 50 67 4 1 '0 45' 7
rOR' tf l e S - 5 O - 5 0 ' 52 - 52 - 4 8 - 50 . 52 - 4 9 ' 9 - 

4 7 ' G
Q')K .Ptatrtm tllm ltla.s 29 22 1 0 1 0 0 0 1 1 1 1 0 O 1 3 1 3 J% 1 n'a
F'rigorlftcos -41 -41 -43 -43 -31 -31 .40 -40 -51 -51 -51 -50 7 a 4
Productos de Papel -50 -50 -35 -44 -40 -49 .23 -23 2 l'qq 3
Agregado Induslria 1 8 13 - 1 7 - 1 4 1 1 7 0 1 7 1 9 29 6 4G 2
(+) Expectatlvas de noviembre
TEN DENC IA D E VENTAS

T 2 1 2 4 4 .6 1 -63 23 58 8'0 83 87 8/ 4Alimentos Bebldas y abaco -1 -
Qulmlcos, Plést,co y Caucho -4 -4 78 78 -21 -21 51 51 46 46 72 72 1
Construccion 32 32 - 1 1 5 - 1 1 - 1 1 22 23 1 0 1 9 69 77 7
Productos Metélicos 65 34 80 80 82 55 100 59 0 24 1 00 58, 1
Textlles -50 -50 -9 - 1 2 -4 -52 -50 -51 . 7
Petroquim lcas 29 22 44 66 31 59 43 43 32 23 23 31 8
F'ngoriflcos -1 2 - 1 2 -91 -87 -79 -79 -2 -2 -99 -95 -2 95 1
Produclos de Papel -50 -50 -72 -72 -1 6 -35 1 8 1 8, 1
Agregado Industria 0 23 31 -34 -36 6 36 26 32 68 79 5
IVELES DE STOCKS
Alim entos Bebidas y Tabaco 6 6 -5 -5 0 0 7 4 2 -28 -2 -29,5
Q uim icos, Pléslico y Caucho -1 00 -1 00 -1 00 -1 00 -93 -93 3 3 19 1 9 -58 -58,0
Construccldn 0 0 -80 56 -82 -32 -33 -98 -1 00 -95 -1 00 -34,3
Productos Metéllcos -1 00 -1 00 -80 -1 00 -82 -74 -33 -32 -100 -91 -1 00 -92, 1
Texliles -5 -5 50 45 50 46 0 0,O
Pelroquimicas 0 -1 2 -28 -57 22 22 1 3 0 27 0,0
Frtgorlficos -78 0 0 0 1 1 -3 - 1 -98 -97,9
Productos de Papel -1 8 -1 8 .1 9 -1 9 O 0 -30 -29.7
Agregado Industria -50 -46 -36 -38 -1 9 -11 -37 -42 -51 -57 -42.8
POLITICA DE STOCKS
Allm entos Bebidas y Tabaco -1 0 -1 0 0 O O 0 -1 0 -9 -5 -4 O 1 .2
Q uim icos. Plâslico y Cauclno 83 83 89 89 79 79 0 O 2 2 61 60,5
Construcciön O 0 -56 -56 -2 -2 3 3 -2 -2 64 68,3
Productos M etélicos 22 69 : 00 0 82 0 0 93 67 61 67 65.6
Textlles -5O -50 -50 -48 -5O -48 0 O .0
Petroquim icas O 28 57 -48 -48 -57 -36 -3f$ -35.5
Fngorificos -78 0 O 1 1 - 1 0 U 0.O
Productos de Papel -23 -23 0 O -1 8 -18 12 11 ,7
Agregado Industr'a 20 26 6 1 -3 3 1 1 30 31 ,6
CO STO FINANCIERO
Allm entos Bebidas y Tabaco 1 4 1 4 -7 -7 - 1 (? - 1 O 48 -2 1 4 - 1 1 1 -1 5.0
Quimicos. Pléslico y Caucho 55 55 56 56 61 57 62 62 52 52 S1 51 .3
Conslrucciôn 20 1 6 -s6 -56 40 39 32 31 9 9 1 O.6
Productos M etélicos -1 -1 -2O -20 -41 -26 1 7 22 1 7 20 17 1 8, 1
Textiles so so so 54 50 54 50 5314
Petroguimicas .1 4 -14 -,1 6 a a .1 o .1 0 -1 3 4 -32 -31 .7
Frigorlficos s6 56 4 4 s1 sj sl s, 1 00 70 50 50.4
Productos de Papel 1c)0 1 ()0 44 44 31 31 77 77,3
Agregado Industria 33 32 26 27 18 18 -4O -13 1 9 10 1 0 3I7

UTILIZAC. CAPAC. INSTALADA
Alim entos Bebiclas y Tabaco 72 67 63 66 47 47 21 56 8 21 4 1 9,

.:
1

Quimicos. Pléstico y caucho 86 87 88 88 as t3s 7'z 72 aa 83 8 1 8O. j
Construcciôn 62 sa sz sz s2 s2 s-?' 67 72 72 76 77. .
Productos M etllicos 79 76 ($2 za 84 z9 (;o 66 Gz 68 80 79,

.
9

Textiles (; a9 41 skt55 SV 43 28 50 4

z
petroguimicas 92 9s as arl zs as gz 9a 9a 94 93 95.5
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