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Con este numero, se anade un nuevo
capitulo a los informes bimestrales del
CREEBBA.

Como complemento a las mediciones
en la economia local que realiza el
Centro. a fines de 1993 se inicia el
trabajo tendiente a la estimacion de un
indice de precios local. La nueva
seccion incorpora los resultados
semanales y mensuales sobre
comportamiento de precios para una
amplia canasta de bienes y servicios
en la ciudad. A traves de estas
estimaciones se pretende conocer
varios aspectos que abarcan desde la
variacion en el tiempo de los mismos
hasta los cambios en los

precios relativos.

En este informe, por tratarse de los

De primera

primeros resultados, junto a las
estimaciones correspondientes al
periodo comprendido entre noviembre
de 1993 y junio de 1995, se presentan
algunos consideraciones metodoldgicas
y de orden practico sobre las tareas

de relevamiento y procesamiento

de los datos.

Los indicadores de coyuntura sobre
situacion general y ventas, en lineas
generales mantienen la tendencias
desalentadoras observadas en los meses
anteriores, tanto en la industria como
en el comercio. En relacion al bimestre
anterior, cabe destacar en el sector
financiero local una significativa
reduccion en el monto nominal de
préstamos y el mantenimiento en la
trayectoria declinante de los depositos.



Primeros Resultados del Proyecto

Estimacion del Indice de Precios
al Consumidor en Bahia Blanca

A partir de este nimero,

se publicaran regularmente

los resultados de estimaciones sobre la variacién del indice de
precios al consumidor para la ciudad de Bahia Blanca.

El informe siguiente destaca brevemente el alcance de los
trabajos realizados hasta la fecha, concluyendo con la difusion
de las primeras estimaciones.

En octubre de 1993 se decide im-
plementar un sistema de medicién de
la evolucién de los precios al consu-
midor en la ciudad de Bahia Blanca.
Para ello, se adopta como punto de
partida el trabajo que realiza el IN-
DEC en Capital Federal y Gran Bue-
nos Aires, evaluando la posibilidad de
realizar el mismo trabajo en el 4mbito
local.

El estudio permite el analisis del
Comlportamicnto en el tiempo de un
conjunto amplio de bienes y servicios
vendidos en la ciudad desde distintas
perspectivas. Por un lado, detalla la
evolucién temporal de precios en pro-
ductos con un alto nivel de desagrega-
c16n. Naturalmente, esta informacion
re?"esen_laré un adecuado punto de
relerencia para las decisiones de pre-

€l0s de empresarios locales. Cabe se-

CREEmRA

nialar que el trabajo desarrollado, a
través de un régimen de mediciones dia-
rias estimadas en forma semanal, des-
cribe el ciclodel precio dentro del mes.

Por otra parte, ademds del detalla-
do seguimiento de precios de un pro-
ducto en particular, los

metodologia empleada puede ayudar
aunacorrecta interpretacion y utiliza-
cion del indice.

El primer problema que se presen-
té es la seleccién de una canasta de
consumo representativa y adecuada

resultados permiten
analizar las modifica-
ciones en los precios
relativos, esdecir, com-
parandodistintos bienes
y servicios entre si. Esta
informacion representa
un complemento funda-

El trabajo permite describir

el comportamiento
de los precios
en periodos semanales

mental a los indicado-
res derivados de la encuesta de coyun-
tura para el andlisis de las ventas en
empresas locales.

El conocimiento de algunos as-
pectos bdsicos relacionados con la

para las comparaciones con el trabajo
de INDEC. Laseleccion de unacanas-
ta estimada para los valores de consu-
mo local generé dos inconvenientes:
en primer término la inexistencia de

1



Editorial

dicha canastn, lo que suponfaun traba-
jo previode por los menos dos afios, y
que compromete la estimacién de i
cha base con la situacidn econdmica
del perfodo. Por otra parte, seleccio
nar una canastan estimadaen el dmbito
local puede presentar problemas de
comparacion con el fndice nacional por
falta de homogencidad en la muestra,

La scgunda alternativa cra la de
utilizar la canasta del INDEC, situa-
¢ién que solucionaba los problemas
de homogencidad y trabajo previo,
pero no ¢l de representatividad del
consumo local.

En este punto, se realizan gestio-
nes con profesionales de reconocida
trayectoria en firmas consultoras de la
Capital Federal, quienes realizan cl
principal trabajo en estimacioncs pri-
vadas de fndices y canastas de consu-
mos en Bucnos Aires, y mediante una
convenio de intercambio de informa-
cidn, facilitan ol CREEBBA técenicas
utilizadas por cllos para adaptar la
muestra de canasta de consumao al
dmbito geogrifico que se desee sin
perder compatibilidad con el ndice
estimado por INDEC.

Se decide iniciar el trabajo, co-
menzando el relevamiento de precios
en noviembre de 1993, Fsta tarea la
llevan a cabo alumnos de la carrera de
Economfa becados por el CREEBBA,

Para obtener mayor precision so-
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bre loy indices estimados, se desanro
Nondesde entonces relevamientosdia
rios, endilerentes zonas de rcindad y
distintas escalas de comercios, que
abarcan desde supermercados st
pequehios comercios de barrios aleja
dos del microcentro, de forma tal que se
obtenparepresentatividad durante todo
clmes y para los diferentes consumao,

A partir de estos datos, se realizan
estimaciones semanales, aprupando
los resultados por producto y capftulo
(alimento y bebidas, indumentaria,
cte...), obteniendo, de esta forma, ade
mds del valor total y discriminado del
fmdice mensual, la evolucion por (tem
de las curvas semanales,

Listo permite verificar el compor
tamientode los precios durante el mes,
detectando aumentos o disminucio-
nes que abarcan desde problemas es-
tacionales hasta variaciones producto
del perfodo del mes, relacionadas con
el estado de las ventas, De igual for-
ma, la capacidad de realizar estima-
ciones semanales hace posible Lo pre
diccion, i partir de los resultados de Ja
primersemana, del vidor esperado para
el Indice mensual,

Para el trabajo de estimaciones sc
consultaron las téenicas utilizadas por
¢l INDEC, asf como timbién las reco-
mendadas por Naciones Unidas y la
Oficina Internacional del Trabajo,

Las mismas se realizaron testean-
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do diferentes alternativas, que PeKe 4
alcanzim ‘I't'.NIIIlllllu‘s bastante iy
res, permiten cheguear la mhu-.u-,,,.h:]
procedimiento, y se adaptan e Cinly
unide ellas, aexplicar mejor situncg,
nes de estabilidad, inflacian modey,
div o hiperinflacian,

Pacn asepurar o confiabilida o,
los resultndos, ¢l CREEBBA releyy
informacion diarin durante diecioely,
meses, perfodo durante el cual se reg
lizaron estimaciones tendientes 4 )
calibraciondel proceso de estimaciay,
Finalizado este proceso, se reesting
ron los valores parsc tadas s senmsng
de Jos dicciocho meses analizado,
apregando a partiv de ahora Ly inlo
maciaon del mies en curso,

i este sentido, los resuliandos co
rrespondientes al mes de junioamaga
un valor de Indice de Precioy al Cog.
sumibdor para laciudad de Bahita Blan
ciode 0,15 % con L distribucian por
capftolos detallada en el prafico ad
Junto,

Desde los primeros resultados dis
ponibles obtenidos en dicicmbre de
1993 hasta junio, la variacion acamu
lada del costo de vida asciende avalo
res cercanos al 4,85%.

1 aumento del costo de vidaenel
perfodo mencionado alcanza simila
res niveles a los del pafs (4,90%), tal
como sedesprende de las cifras difun-
didas por el INDEC,
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composicion del indice por capitulos para Junio 1995
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR EN BAHIA BLANCA

Capitulos, Grupos y Subgrupos MAYO 1995 JUNIO 1995
En porcentaje por semana 1 Semana 2° Semana 3° Semana 4" Semana 19 Semana 2% Semana 3% Semana 4% Semgy,
| 1. ALIMENTOS Y BEBIDAS -0,70 -0,14 0,41 -0,65 -0,72 0,38 0,30 E
Cereales y Derivados 0,74 0,47 -0,12 -0,20 -0,21 -0,27 OAZFREES: B
Pan Fresco 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 2.30
Pan Envasado -10,62 0,00 0,00 -0,98 0,00 2,41 0,00 0.00
Facturas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.41
Galletitas dulces 0,90 -0,89 0,28 1,32 1,87 -1,84 0,00 0.74
Galletitas saladas 1,78 0,76 0,00 0,72 -2,25 -1,02 2,30 1,56
Productos de pasteleria 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Arroz -3,09 4,39 -1,08 -4,21 -2,18 0,16 0,34 0,67
Harinas de trigo 0,81 0,00 2,66 4,57 3,22 0,00 2,18 15,10
Fideos secos -1,75 1,93 -2,31 0,35 0,00 0,29 0,00 5,90
Pastas frescas -0,35 0,00 0,30 -2,12 -1,15 0,00 0,00 -0,34
Masas precocndas y tapas 0,00 -0,55 0,00 0,00 0,00 -4,45 0,00 0,00
Carnes AT s 0,23 -0,02 -0,39 0,04 -0,15 -0,06 -0,09 0,47
Carne vacuna fresca (cortes delant.) -0,68 0,00 0,00 0,00 0,37 0,24 0,00 -0.39
Carne vacuna fresca (cortes tras.) -0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,30 0,00 0,00
Carne de ave fresca 3,20 1,54 -1,13 -0,74 -1,93 -0,92 -0,55 0,31
Pescados y mariscos frescos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,91 0,00 -0,47
Fiambres 0,86 -2,60 -2,86 1,71 -0,67 -0.65 0,28 7.73
Embutidos, cons. y prep. de carne 1,14 0,00 -0,40 0,04 0,08 -0,59 -0,64 0,00
Conservas y preparados de pescado -1,81 0,00 0,00 -0,17 0,00 0,00 0,20 0,00
~ Aceitesy Grasas 0,30 -011  -044. . 079 2,74 -0,11 0,00 0,48
Aceile mezcla -0,44 0,30 -0,64 1,03 -5,66 0,43 0,00 0,58
Aceite puro -0,95 -1,68 0,00 0,46 5,76 -3,10 0,00 0,46
Margarina y otras grasas 1,37 0,00 0,00 0,00 0,66 1,66 0,00 0,00
~ Leche, productos l4cteos y huevo  -0,62 -0,27 1,29, & -095; - 1,23 e AT S107h
Leche fresca -1,82 -1,08 2,57 -1,46 363 0,00 0,00 0,50
Leche en polvo 3,36 -0,96 0,99 0,00 -1,43 0,74 1,49 0,75
Quesos blandos y untables -0,68 0,05 1,51 -1,72 -0,26 1,01 0,00 1.47
Quesos semiduros 2,89 0,00 1,28 1,29 -3,23 -1,35 3,02 0,00
Quesos duros -0,21 0,00 0,00 -3,23 6,30 -3.84 7.57 0.00
Manteca y crema -0,19 0,57 0,00 -1,83 0,34 0,11 0,08 0,00
Yoghurt y postres licteos -1,98 0,00 1,42 0,41 4,70 0,19 -0,70 -1,49
Huevos - 10,00 0,00 0,00 0,00 -3,04 -2,90 299 345
PSS et e el 560  -0,34 -12,53 -5.49 3,68
Frutas Frescas -5,97 -6,13 -0,38 -13,80 -6,22 4,15
Frutas secas y en conserva 1,62 0,00 0,00 0,00 0,77 0,00
 Verduras, tubérc. y legimbres ~ -1,06 238 388 -5,37 253 390 477 .
Verduras, tubérc. y legumbres -1,63 2,72 4,43 6,15 241 4,46
Verd., tubérc. y legumb. en conserva 3,07 0,00 0,00 0,44 -3,33 0,00 99
Aziicar, duloes y cacao 0,34 -0,67 0,00 1,63 i T e S TR 1D
sl - 0.00 117 000 000 406 -031 o000 B
Dulces 0,55 0,00 0,00 7.50 1.47 0,00 0,72 -2,88
Golosinas -0,98 0,00 0,00 0,00 0,00 -3,22 22,79 0.00
-0,08 0,00 -2,60 0,00

Catzo y sus denvados 3,45 -1,09 0,00

R D TS 008 20 IR ESEROEE soﬁamﬁ“m

T 067 088 036 e 05
Té -5,04 0,00 -2,08 ‘5'

Yerba mate _ - 0,44 _ 0 38 -0 OB -0 69

Saly esnocns 0,00 1,44 o oo -o 90 5,55 0,00 -3,12 0,00
Aderezos 2,03 0,00 -1,05 -2,44 -1,59 1,61 0,28 '
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR EN BAHIA BLANCA
jtulos, Grupos y Subgrupos MAYO 1995
(E::pDO'CE"‘aie POr SEmand 12 Semana 27 Semana 3% Semana 4? Semana 1% Semana % s:."wg:'o—lgg?f,.., E——
Alimentos semipreparados 1.57 -0.96 0.61 0,00 233 -0.70 030 0.04
Caldos y sopas concentradas 1,70 0,00 0,00 0,00 -5,00 -1.20 0‘@0 70‘90
Polvos para postres 1,42 -2,10 1,35 0.00 0.87 013 063 108
Alim. preparados vy listos p/consumir -1,33 0,00 0,00 0,00 2,87 -0,38 0,00 0.00
Comidas preparadas 0,00 0,00 0,00 0,00 318 0,00 0,00 0.00
Empanadas y pizzas -2,25 0,00 0,00 0,00 0,93 0.00 000 000
Helados 2,15 0,00 0,00 0,00 6,97 2,15 0,00 0,00
Bebidas no alcohdlicas -1,10 0.75 0,55 0,53 -1,51 0,00 0,33 1,18
Gaseosas -2,29 1,59 1,15 1.1 -1,63 0,00 -0.66 2.49
Jugos y refrescos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3,03 0,00
Soda y agua mineral 0,00 0,00 0,00 0,00 -2,35 0,00 0.00 0,00
Bebidas alcohdlicas 0,27 -0,62 0,32 -0,59 1,23 0,00 0,76 0,19
Vino 0,58 -0,42 0,00 -0,67 1,39 0.00 -0,80 0,06
Cerveza -1,90 -2,.00 2,59 0,00 0,14 0,00 -0,43 1,06
Alimen. consumidos fuera del hogar 0,00 0,00 0,00 7.02 -1,14 0,27 0,00 0,00
Refrigerio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Almuerzo 0,00 0,00 0,00 8,96 -1,43 -0,34 0,00 0,00
I 2. INDUMENTARIA -1,40 -0,25 0,13 0,02 0,90 -0,71 -1,06 -1,00
Ropa Interior -0,78 0,00 0,00 0,00 6,05 0,00 0,00 0,00
Ropa interior para hombre 0,00 0,00 0,00 0,00 2.41 0,00 0,00 0,00
Ropa interior para mujer -1,27 0,00 0,00 0,00 8,42 0,00 0,00 0,00
Ropa Exterior -2.21 -0,42 0,00 0,00 0,67 -0,86 -2,85 -1,74
Ropa exterior para hombre -0,20 -0,74 0,00 0,00 0,31 -1,53 -0,48 -0.75
Ropa exterior para mujer -4,73 0,00 0,00 0,00 1,15 0,00 -5,87 -3,07
Calzado : 0,03 0,00 0,56 0,07 0,89 -0.89 0.00 0,00
Calzado para hombre 0,00 0,00 0.00 4,52 -0,68 0,00 0,00 0,00
Calzado para mujer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0.00 0,00
_ Calzado deportivo p/ hombre y 0,07 0,00 1,29 -1,27 2,29 -2,03 0.00 0,00
Telas, hilados y articulos de 0,00 0.00 0,00 0.00 -5,43 0,00 13.15 0,00
Telas 0,00 0,00 0,00 0,00 -5,43 0,00 13,15 0,00
Articulos para vestir -0,76 0,00 0,00 0,00 3,87 0,00 0,00 0,00
Anticulos de marroquineria -1,32 0,00 0,00 0,00 2,37 0.00 0.00 0,00
Articulos de joyeria y relojes 0,00 0,00 0,00 0,00 5,83 0,00 0.00 0,00
- Servicios para la indumentaria 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
Confeccion y reparacion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. VIVIENDA -0,25 -0,09 0,00 -0,20 0,91 0,28 -0,67 0,91 |
: ":]lq"'—?'?.’-. R 1,63 0,00 0,00 -0,79 0,80 0.00 -2,35 -3,47
_duiler de la vivienda 1,63 0,00 0,00 -0,79 0,80 0,00 -2,35 3,47
s*:'t’ﬁr_ac:v:maﬁtéh; dela vivienda 2,81 0,35 0,00 0,11 0,96 1,12 0,00 0.26
b E.El;'a‘e_s,x mano de obra -2,81 0,35 0,00 0,11 0.96 1,12 0.00 0,26
e }E%e_f!s;sannarioq,_ gasyotros 0,00 0,00 0,00 0,00 0.96 0,00 0,00 0.00
R sa“;" 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
; - gas y otros combust. 0,00 0,00 0,00 0.00 1,88 0,00 0,00 0,00
m“c. del HOGAR 0,54 0,00 -0,18 -0,38 1,81 0,00 0,15 '9-2L'
: mﬂ}:: f-:-c‘?g::gf!u& S 000 000 000 000 0,00 0,00 0,00 0.00
ros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CREERBA
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR EN BAHIA BLANCA
Capitulos, Grupos y Subgrupos MAYO 1995 JUNIO 1995
£n porcentaje por semana 12 Semana Semana 3" Semana 4% Semana 1 Semana  2° Semana 3¢ Semana 40 Semang
Artefactos domaesticos -0,12 0.00 0.00 0,00 0,17 0,00 0,87 0,00
Electrodomeésticos 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,58 0,00 1,23 . 0:00
Artefactos a gas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Aparatos de radio vy TV -0,28 0.00 0.00 0,00 1,00 0,00 0,83 0.00
Textiles y acc. para la decoracion -0,45 0.00 0,00 0,00 -0,43 0,00 0,00 2.3
Blanco y manteleria -0,59 0,00 0.00 0.00 -0,57 0,00 0,00 -3.06
Cortinas, alfombras y accesorios 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00
Menaje -0,08 0,00 0,00 0,00 3,95 0,00 0,00 0,00
Bateria de cocina y cubiertos -0.16 0.00 0,00 0.00 0.16 0,00 0,00 0,00
Cristaleria y loza 0,00 0,00 0,00 0,00 7,46 0,00 0,00 0,00
Art. para limpieza y mantenimiento 2,98 0,00 -0,85 -1,84 1,86 0,00 0,17 -0,15
Jabones de limpieza 5,12 0,00 -1,13 -3,45 7,65 0,00 0,00 0,00
Detergentes y desinfectantes 3.27 0.00 -1,33 0,36 -1.19 0,00 -2,22 0,00
Articulos descartables 0,00 0,00 0,00 -3.84 0,00 0,00 1,87 -0,95
Utensilios de limpieza 1,29 0,00 0,00 -1,95 0,00 0,00 4,39 0,00
Servicios para el hogar 0,00 0,00 0,00 0,00 3,73 0,00 0,00 0,00
Servicio doméstico y otros 0,00 0,00 0,00 0,00 4,66 0,00 0,00 0,00
Limpieza de ropa 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
Elem. para iluminacion y ferreteria 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,48 0,00 0,00 0,00
Articulos de ferreteria 0,00 0,00 0,00 0,00 4.1 0,00 0,00 0,00
Elementos para iluminacion 0,00 0,00 0,00 0,00 -4,09 0,00 0,00 0,00
[ 5. SALUD 1,90 0,00 0,00 0,11 1,68 -0,12 0,00 0.04—|
Prod. farmac. y acc. terapéuticos 2,99 0,00 0,00 0,17 2,69 -0,20 0,00 0,07
Medicamentos 2,93 0,00 0,00 -0,04 2,83 -0.21 0,00 -0,01
Elementos para primeros auxilios 4,20 0,00 0,00 444 0,00 0,00 0,00 1,63
Servicios para la salud 0,13 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Médicos y odontdlogos -6,94 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Servicios prepagos y auxiliar 6,21 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
[ 6. TRANSP. Y COMUNICACIONES -1,40 0,00 1,40 -1,37 1,21 0,00 0,00 1.@
Transp. publico de pasajeros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Omnibus de corta distancia 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Vehiculos de transporle personal -0,99 0,00 0,00 0,09 2,08 0,00 0,00 0,00
Automdviles -0,99 0,00 0,00 0,09 2,08 0.00 0,00 0,00
Func. y mantenim. de los vehiculos  -2,49 0,00 2,76 -2,69 -2.88 0,00 0,00 3.40
Combustible y lubricantes 0,35 0,00 0,00 0,00 -2,50 0,00 0,00 0,93
Cubiertas, repuestos y reparaciones -11,99 0,00 13,62 -11,99 0,00 0,00 0,00 13,62
Sequro, estac. y olros servicios 0,00 0,00 0,00 0,00 -6,94 0,00 0,00 0.00
Comunicaciones 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 000
Teléfono 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00
| 7. ESPARCIMIENTO 0,48 0,27 0,00 0,33 0,67 -0,10 0,00 0,00
Entretenimientos 1,95 0,00 0.00 0.00 0,94 0,00 0,00 0.00
Juegos, juguetes y rodados 1,95 0,00 0,00 0.00 0,94 0,00 0,00 0.00
Libros, diarios y revistas 3,37 1,29 0,00 0,00 2,22 -0,46 0,00 0,00
Diarios 1,76 1,88 0,00 0,00 3,22 -0,67 0,00 0.00
Revistas 7.0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.9t
——A
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR EN BAHIA BLANCA

capitulos, Grupos y Subgrupos MAYO 1995 JUNIO 1995

En porcentaje por semana 1 Semana 2° Semana 3 Semana  4° Semana 12 8emana  2° Semana  3° Semana  4° Semana
Turismo 0,00 0,00 0.00 0,96 0,00 0,00 0,00 0,00
Transporte 0,00 0,00 0,00 2,02 0,00 0,00 0,00 0,00
Hotel y excursiones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 .00
Servicios de esparcimiento -2,62 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cines y tealros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Clubes y especldculos deportivos -6,94 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
8. EDUCACION -0,26 0,00 0,00 0,00 0,93 0,69 0,00 0,00 |
Servicios educativos -3,71 0,00 0.00 0,00 3,85 1,08 0.00 0,00
Educacion formal -5,43 0,00 0,00 0,00 574 0,00 0,00 0,00
Otros servicios educalivos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3,40 0,00 0,00
Textos y Gtiles escolares 5,95 0,00 0,00 0,00 -3.86 0,00 0,00 0,00
Umes BSCOIa[ES 5.95 O.UD 0.00 0,00 ‘3,85 0,00 0,00 000

[ 9. BIENES Y SERVICIOS VARIOS 0,15 0,00 -0,24 0,05 0,45 0,09 0.71 0,00 |
Tabaco 0,97 0,00 0,00 0,00 -0,96 0,00 0,00 0,00
Cigarrillos y tabaco 0,97 0,00 0,00 0,00 -0,96 0,00 0,00 0,00
Art. p/ higiene y cuidado personal 0,13 0,00 -0,50 0,11 -0,23 -0,18 1,45 0,00
Articulos de tocador 0.37 0,00 -0,70 0,15 1,23 0,46 2,04 0,00
Articulos de tocador descarlables -0,49 0,00 0,00 0,00 2,24 ¥ 0,00 0,00
Servicios para cuidado personal -1,55 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Serv. de peluq. y p/ cuidado pers. -1,55 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00

CREEmRA
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Principales resultados del bimestye
mayo-junio a nivel agregadg

Situacion general

ENE 95 MAR ABR

Bl NDUSTRIA COM. MAYORISTA B CcOM. MINORISTA i

Tendencia de las ventas

_;FIH| i

T 1

ENE 95 FEB MAR ABR May JUN

Bl NDUSTRIA | COM. MAYORISTA Bl cOM. MINORISTA

Modo operativo de las jmportaciones realizadas

DESDE PAIS IMPORTADOR IMPORTADOR OTRO
DE ORIGEN BS. AS. LOCAL
COMERCIO MAYORISTA 49% 30% 20% 100%
COMERCIO MINORISTA 29% 69% 0% 2%
INDUSTRIA 48% 45% 7% 0%

Situacion general

La situacion general durante Jog
meses de mayo y junio no resulig
favorable tanto parael comerciocomg
la industria.

En el relevamiento anterior, los
mejores resultados correspondian g
sector industrial con indicadores estg-
bles en torno a una situacién normal,
En esta oportunidad, se observan para
la industria valores negativos que no
se registraban desde mayo-junio de
1994,

El sector mayorista continuia exhi-
biendo la situacién mas desfavorable
con una profundizacion respecto del
bimestre anterior, adoptando valores
récord y con expectativas futuras ne-
gativas. _

Para comercio minorista, contina
la caida en los saldos de respuesta
observada desde el relevamiento rea-
lizado en marzo y abril, sin que s¢
produzca una senal de mejoria en los
mismos, al tiempo que los empresi-
rios no vislumbran posibilidades proxi-
mas de mejoriaen el panorama actual.

Tendencia de ventas

Para el bimestre mayo- junio s
registra una caida gcnera] en la ten-
dencia de ventas para todos los sect
res. Los valores reflejados €n los dis-
tintos indicadores revelan que e

: o lac ventds
yor desventaja en cuanto d las ve
el comer

clo-

corresponde a la industriay o
cio mayorista. Los indicadores de ~Ln
manda parael comercio minoristd :\LT _
relativamente mejores, cn compard
cién a la actividad mayorista. No obs-

: lentador
tante, destaca un cuadro desalen
en el ritmo de ventas. |
C“"REEBBA
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Porcentaje de empresas
con productos importados

EE COMERCIOMINORISTA Il COMERCIOMAYORISTA INDUSTRIA

Porcentaje de mercado importador

ABR
| INDUSTRIA

AGO ocT oic FEB 94 ABR JUN AGO ocT DiC

B COMERCIO MINORISTA I COMERCIO MAYORISTA

[ I ( [T
‘ | : r71 i i
|
|| R

L AGD SEPT  OCcT MmOV DIC  ENESS FEB MAR  ABR  MAY
INDUSTRIA
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Sector Industrial

B La tendencia de ventas resulta desalentadora registrando
valores récord para la industria local,

De acuerdo a los resultados de la
€ncuesta en mayo y junio, la industria
local ha ingresado en una fase con-

tractiva y no se advierten cambios que_

apticipen un cambio de tendencia. La
disminucién en el ritimo de ventas se
reflejaen acumulacién de stocks, cos-
10s financieros crecientes, determi-
hando cafdas en la produccién y en el
rnon_to de compras a proveedores. Es-
las situaciones est4n claramente refle-
Ji:?j?sazr;;]-ni;e] y trayectoria de los
it S obtenidos durante el bi-
o s:.’]gon el transcurs;(_) de los me-
domn u;ﬂ:’f}z;el\porcgpl:gw de merca-
dater o r.u;; '.’t.snluucaon gcncrul.‘l’ixlc
o Scuor(d 1ﬁ.{dn por .!u presencia de
g Ve: :t‘ industria cada vez ma-
Log tas dt:-snlcnladoras.

‘iende;l ;:x;:;:;z;yas dcsfavor:%b.fcs

Izarse. El debilita-

CREERRA

B La situacion general del sector permanece con saldos

de respuesta negativos.

B Se incrementa el porcentaje del sector
que informa inventarios excedentes,

miento de las ventas va acompanado
de acumulacién no deseada de stocks.
Este desequilibrio se presenta desde
marzo y atin no ha podido ser supera-
do pese aque las firmas han manteni-
do una politica de reduccién de com-
pras a proveedores.

En general, el costo fi-
nanciero es muy elevado.
Sin embargo, cabe desta-
car una importante dismi-
nucién con respecto a los
niveles maximos alcanza-
dos en abril evidenciando
una gradual normalizacion
del mismo. No hay pers-
pectivas inmediatas de recuperacion
de demanda. El lento restablecimien-
to del crédito incidirda positivamente
en la medida que permita rehacer la
cadenade pagos y superar los actuales

problemas de liquidez
Situacion general

Si bien en el bimestre anterior el

sector industrial se encontraba relati

Las expectativas

desfavorables tienden

a generalizarse.

vamente mejor posicionadao con una
situacion general normal a bajos o
veles, en esta oportunidad se registran
valores negativos en el indicador evi
denciando un desmejoramiento en la



Sector Industrial

SITUACION GENERAL

MUY
BUENA

BUENA

NORMAL

REGULAR

Il s.G.BUENA

RANGO: +100 a +60: Muy Buena

|
|
|
|
|

condicién del sector junto con expec-
tativas futuras que no muestran sena-
les de mejoria en el escenario. Tal
comportamiento no se observa desde
mayo-junio del afio anterior.
Se verifica una caida suma-

06/94 07/94 08/94 09/04 10/94

11/94

I S.G.NORMAL §i# S.G.MALA

+20 a2 -20: Normal -

+60 a +20: Buena

—fll— SDO.SIT.GRAL.

-20 a -60: Regular

ses de mayo y junio. En consecuencia,
y dada la evolucién registrada en la
tendencia de ventas, los empresarios
prevén una disminucién en las exis-
tencias para los préximos periodos.

12/94 01/95 0295 03/95 04/95 05/95 06/95 Expjul

-60 a -100. Mala

Con respecto a la participacion de
los costos financieros en el total d¢
costos de las empresas, s¢ mantienen
en niveles elevados, si bien se observa
una pequeiia caida en el registro res:

mente pronunciada en la ten-
dencia de ventas que evolucio-
na a ritmo desalentador, con
valores récord para el indicador
industrial de ventas. Normal-
mente no se registraban saldos
de respuesta ubicados por deba-
jo del cero. Sin embargo, ya en
el relevamiento anterior caye-
rona-18.3y-25.8 paramarzoy
abril respectivamente, mientras
que para junio el saldo llega a
-49.7.

Parael agregado de laindus-
tria, los niveles de stock perma-
necen elevados siguiendo laten-
dencia manifestadaen el releva-
miento anterior, al ser mayor la
cantidad de empresas que infor-
man una situacién de inventa-
rios excedentes durante los me-

RANKING DE SITUACION GENERAL
EN JUNIO |

PROD.QMCOS.Y PLAST.

| T Y 1

PETROQUIMICAS Y REF. |

HIERRO Y ACERO

IND.CONSTRUCCION

ALIMENTOS Y BEBIDAS

-50 -40 30 -20 -10 0 10 20

FRIGORIFICOS
30 40
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pecto del mes anterior.

El porcentaje de utilizacion de
capacidad instalada disminuye no-
tablemente en comparacién a los ni-
veles alcanzados para los meses de
marzo y abril, ubicindose alre-
Fledor del 72% durante el mes de
Junio, mientras que cerca del
40% del sector manifiesta la in-
tencién de mantener invariable
el volumen de producciénen los
Proximos meses y alrededor del
38% piensa aumentarlo.

Analisis por rubros

; Siseanalizalasituacién par-
rl:slﬂa: d::] cada uno de los secto-
i ;III) ede observarse que tres
. 0s enfrentan una situacién
Bsn:zl c01‘1 le_ndencia negativa.
expeﬁrﬁef‘ltgm.ﬁcanve_n la caida
Rl Ocupabacla por I:‘n g.orl’ﬁcos,
st aenel ranking ante-
8undo lugar, mientras

Quee i
- ln’ ¢staoportunidad se ubica
€hiltimg Puesto.

En primera posicion se halla Pro-
ductos Quimicos y Plasticos al igual
que en el mes de abril, con un saldo de
respuesta de 32.2, seguido por Petro-
quimicas y Refinerias que informa

mejor situacion respecto del bimestre
anterior.

Las expectativas acerca de laevo-
lucién del escenario actual concuer-
dan con la situacion particular de cada

RANKING DE TENDENCIA DE VENTAS
EN JUNIO

PETROQUIMICAS Y REF

FRIGORIFICOS
ALIMENTOS Y BEBIDAS
IND.CONSTRUCCION

HIERRO Y ACERO
i
|

f PROD.QMCOS.Y PLAST. |

CrEmmsa
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NIVEL Y POLITICA DE STOCK
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uno de los sectores. De ese modo, las
perspectivas mds desfavorables se pre-
sentan en rubros como Alimentos y
Construccién.

Con respecto a la situacién de las
ventas, solamente uno de los rubros
posee saldo de respuesta con signo

positivo, Petroguimicas y Refinerias,
que informa en esta oportunidad una
mejoriarespecto del mes de abril, dado
que poseia una tendencia dentro de la
normalidad pero a bajos niveles, mien-
tras que en junio se la puede calificar
como alentadora. Elresto, revela una

profundizacién en la caida de la ten-
dencia de ventas, la que se califica
como desalentadora.

Los resultados de marzo-abril in-
dican que se produjo una disminucion
tanto en el porcentaje de mercado
importador como de empresas que

COSTOS FINANCIEROS

A & o7 G — J
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uno de los sectores. De ese modo, las
perspectivas mds desfavorables se pre-
sentan en rubros como Alimentos y
Construccién.

Con respecto a la situacién de las
ventas, solamente uno de los rubros
posee saldo de respuesta con signo

positivo, Petroguimicas y Refinerias,
que informa en esta oportunidad una
mejoriarespecto del mes de abril, dado
que poseia una tendencia dentro de la
normalidad pero a bajos niveles, mien-
tras que en junio se la puede calificar
como alentadora. Elresto, revela una

profundizacién en la caida de la ten-
dencia de ventas, la que se califica
como desalentadora. A
Los resultados de marzo-abril in-
dican que se produjo una disminucion
tanto en el porcentaje de mercado
importador como de empresas que

COSTOS FINANCIEROS
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Sector Industrial

realizan importaciones dentro del sec-
tor industrial. La porcién de mercado
importadora disminuye del 38% para
marzo-abril, al 31% durante mayo-
junio, mientras que lade empresas cae
desde el 33% al 25%.

Los resultados agregados estan
influenciados por lacaidaen el indica-
dor de importaciones perteneciente al
rubro Quimicos y Plasticos fundamen-
talmente, mientras que el resto de los
sectores mantiene estable su compor-
tamiento.

Stocks

Tal como ocurre desde la encuesta
referida a los meses de marzo-abril,
los resultados correspondientes a
mayo-junio indican que, para el agre-
gado de la industria local, los niveles
de existencias resultan elevados. Da-
das las perspectivas que vislumbran
losempresarios, predomina la tenden-
ciaadisminuir los stocks en los préxi-
mos meses.

Si se realiza un andlisis pormeno-
rizado de lo ocurrido en cada caso
particular, se puede observar que lo
informado por cada uno de los secto-
res coincide con el comportamiento
agregado. Los mayores excedentes se
verifican en aquellos sectores que ven
més afectada sus ventas, tales como
Productos Quimicos y Plasticos, y
Construccién. Petroquimicas los con-
siderasuficientes y manifiestaunamuy
leve tendencia a elevarlos préxima-
Mmente. En cuanto a la participacién de
P’TOduclos importados en la mercade-
Ma total de las empresas, los valores
rondan el 2.6% en mayo y el 1.5% en
Junio. El modo de operatoria predo-
Minante es la compra en el pafs de
ongen (48%), y luego la compra a
ravés de importadores de la ciudad de
Buenos Aires (44%)

Costos financieros

" Sibien durante los meses de mayo
tié}lmo. el indicador referido a la par-
1 i -
Pacién de los costos financieros en

CiEmmma

PORCENTAJES DE UTILIZACION

DE CAPACIDAD INSTALADA
100 = S
I W “ L L‘ L K |
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FRIGORIFICOS

PETROQCOS. REFINERIAS
PETROL.

HIERRO Y ACERD

ALIMENTOS Y BEBIDAS

CONSTRUCCION

OTRAS INDUSTRIAS
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UTILIZACION DE CAPACIDAD INSTALADA
Junio 1995
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el total de costos refleja una leve
disminucion en la presion de los VARIACION NIVEL DE PRODU
mismos, lamismano resultasigni- PRIMEROS C CCION
ficativa dados los niveles que se INCO MESES
manejan. Comparacion entre afios 1995/1994 y 1994/1993
Niveles de produccion - :
| COCINAS CALEFONES, TERMOT |
B | TRACTORES ' | |
Se registra una disminucion en INSUMOS Y BIENES DE CAPITAL z 1
la utilizacién de capacidad instala- AUTOS i ;
. . . . BEBIDAS \
stria, segun las medi- l ;
d? en la industria _eg HELAD.. AIRE ACONDLAVARR [
ciones correspondientes a los me- PETROLED PROCESADO !
ses de mayo y junio. INSUMOS TEXTILES I
En el bimestre anterior, los ni- CEMENTO
o PAPEL Y CELULOSA
veles de produccién ronda_ban el skl e L
87% para el agregado, mientras CIGARRILLOS |
que en esta oportunidad las empre- PETROQUIMICOS | } |
sas informan porcentajes que se ALIMENTOS ‘ ‘ ‘
bi Irededor del 70% en mayo MR AR ‘ ‘ \
R ¢ Y QUIMICOS MINERALES ‘
v del 72% para junio. 2 ALUMINID 3 ;
Cuando se profundiza el andli- NEUMATICOS ‘. |
sisdesagregando losresultados por ::35:0“‘;?]9“:;”;’ AEAIEHG ' 1
L |
sectores, puede observarse que se
P 3 -40%  -20% 0% 20% 40%  60%  80% 100%  120%

registra una caida muy significati-
va en el rubro Petroquimicas y
Refinerias, que operaba casi al

N 1995/1994 [ 1994/1993

méximo en el bimestre anterior.

Durante mayo y junio, las empresas
del rubro detuvieron alternativamente
la planta procesadora a causa de man-
tenimientos técnicos que se realizan

regularmente, con lo cual disminuye
sustancialmente el indicador. Tam-
bién se verifica una caida en los nive-
les de produccién en Hierro y Acero.

Con respecto a los planes de pro-
duccién, se observa la intencién de
aumentar los vohimenes producidos
en el 58% del sector, mientras que el

PARTICIPACION DE PRODUCTOS IMPORTADOS SOBRE EL STOCK TOTAL

| 9% >

8%
7% =

GBA, — S

5% ~

4%

3% *’

2%

1% l !_L

0%

B AUMENTOS [l CONST. HIERRO [l QUIMICOS

[ PETROQUIMICOS
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PORCENTAJE DE EMPRESAS CON MERCADERIA IMPORTADA *

OCTUBRE DICIEMBRE FEB 95 ABRIL JUNID
Aimentos 9% 9% 31% 8% 70w
oy Ll
Const. Hierro 39% 52% 47% e Gk
P - N o i 0
Quimicos 0% 0% 0% 10% 0% -
|- 9
Petroquimicos 76% 54% 69% 69% 39%
Frigoritico 3% 3% 0% 0% 0%
o L]
* Cantidad de empresas del subsector que realizan importaciones.
PORCENTAJE DE MERCADO IMPORTADOR *
OCTUBRE DICIEMBRE FEB 95 ABRIL JUNIO
Alimenﬁlros 11% 1% 25% 50%7 50%
_CE" Hierro 39% 50% 46% 30% _-_36%
Quimicos 0% 0% 0% 25% 70; o
Petroquimicos 60% 40% 60% 60% 4(;/;“ _
Frigorifico 17% 20% 0% 0% 0%

* L
Participacion en las ventas del subsector comespondiente a las empresas que importan.

40% planea mantenerlos constantes.

?anorama de la
industria nacional

_ El nivel general de la actividad
lnduE;trial no evidencia cambios signi-
gcatnvos. De acuerdo a los resultados
d:lf;IF}ISOL. en 10§ primeros cinco meses
= se registra una leve variacién
o ;I!dente_ del .orden del 0,5% en
16n a idéntico periodo del afio
anterior,
ce (E:S]l: zomponam_i?nto estable sur-
6 1y compensacu?n entre sectores
acﬂmpaﬁmomponam:ento dindmico
T 0s por otras ramas con fuer-
uccion en la produccién.

CREEmgA.

En general, los primeros se carac-
terizan por la posibilidad de colocar
parte de sus productos en el exterior
(insumos intermedios) en tanto que
los segundos se distinguen por orien-
tar la mayor parte de sus ventas al
mercado interno (bienes de consumo
durable).

A fin de reflejar el cambio de dind-
mica a nivel de las distintas ramas, el
gréifico adjunto exhibeel ordenamien-
to de las mismas de acuerdo al aumen-
to del nivel de produccién de los pri-
meros cinco meses en relacién al mis-
mo periodo del afio anterior. Adicio-
nalmente, se agrega idéntico indica-
dor observado en 1994 a fin de con-
trastar para cada rama los cambios en

el ritmo de produccién en los primeros
meses , asi como la diferencia en la
posicién relativa de cada actividad,
comparando el ano actual con el ante-
rior.

A través del mismo, cabe notar
que las ramas con disminucionesenel
nivel de produccién, el aio anterior
exhibian un ritmo de actividad en au-
mento o al menos estable.

Los mayores contrastes cormespon-
den ala produccion de cocinas, tracto-
res, autos y agroquimicos.

Este dltimo, a diferencia de los
anteriores, conuna evoluci6n positiva
dado que aumenta su ritmo de creci-
miento mientras las otras ramas men-
cionadas tienden a disminuirlo. B
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SECTOR INDUSTRIAL - RESULTADOS DE JUNIO

SITUACION GENERAL JULIO AGOSTO  SEPT

Alimentos Bebidas y Tabaco 13 13 19 4 6 3 Ll = = e 729: 46 5
Quimicas, Pidstico y Caucho 65 65 S M N 37 i 2 2 24 ¥ 32 ;.
Construccidn 19 13 . i i i % j 7| 7 ,.
Hierro y Acero 15 27 7 7 £9 20 12 ! 1 12 «|
Petroquimicas -23 17 6 22 22 n 4 15 15 2
Frigorificos 12 12 3 33 19 51 51 18 18 36 S0 |
Agregado Industria 20 19 23 20 10 " 3 ! 2 -0 -1 § 2l

{*) Expactativas de julio
TENDENCIA DE VENTAS

Alimentos Bebidas y Tabaco -9 -9 19 : 1 : -9 -36 -19 46 9 1
Quimicos, Piasll;:-o_y-' C—a-ucho 58 58 63 63 73 67 | 79 74 16 -16 -89 -89
Construccién - 5 18 1 20 5 18 21 21 74 23 16 6

Hierro y Acero . | -42 -42 -23 -23 -25 -25 41 100 40 -22 -22 56 ‘
Petroguimicas ' 62 34 15 44 a4 54 69 69 22 15 54 x| 1
Frigorificos o -100 -100 -19 -19 13! 13 66 -92 -35 -35 -34 .34
Agregado muusln; 7 6 5 23 12 22 23 35 13 -18 -26 -39 -50 ‘
Alimentos Bebidas y Tabaco -9 -9 -9 53 N K} 39 9 6 -6 22 22
Quimicos, Pistico y Caucho l -89 -89 6 -6 -79 -79 0 0 63 63 79 79
Construccion a | 0 21 35 40 40 56 56 | 54 i 54 | 33_ 44 [
H:en—o y Acero 0 0 -23 -23 43/ -43 -41 -1 -26 ‘ -267 0 0 !w
Petroguimicas ' 8 6 5| 24| 5 29 12 51 22 37| 2| 0 |
anur'rhco-s- - 57 -57 -22 -22 -48 -487 0 0 -58 ASB' -60 | -88
f\-ﬁﬁ@&&&ﬂ&&ﬂi ‘ )

POLITICA DE STOCKS

Alimentos Bebidas y Tabaco | 22 | 8 9 9 0 0 27 27| 23 23 3 “
Quimicos, Pisstico y Caucho 1 a4 84| 0 ) oj__ 0 0 79| £l ol o) -10| -10
Construccién B ] -56 -56 b —357 i 77-3; a -40-7 405 - 56 -56 -52 -52 -2 | -24

Hizrro y Acero - B o o 0 0 25 2 | a a1l 2 26| 0 0
Petroquimicas - 38 0] 29| 24! N a7 12 22| a7 a7 22| 8
Fngerificos - B __-_ 65| s o 0 - 7;, 9?77-?97T 79| _-1_0;_ -1_0_!_ s 6|
Agregado Industria T ai ;-‘f—!__ —;;7 -15:7 -19:“ __12]__ -1‘ 75.' 15| 7 151' 19i 17

COSTO FINANCIERO

MmeoseevdasyTabaco | s  s| w| s1| e
Quimicos, Pidstico y Caucho | s8] s8]  ss|  ss| 53|
Constuceén ) A ) )
Weroydceo | 40 o] as| |
Petroquimicas | 18| 13 3| N
Figoricos | w7| s ss| ss| s

Agregado Industria

UTILIZAC. CAPAC. INSTALADA

Alimentos Bebidas y Tabaco |

Quimicos, Psticoy Caucho I R
Construccién & 42 a4 sy 56 54|
[Herro y Acero 1 70 70| 75| 76 71
Petroquimicas | 84| 88| 92| a1 90
Frigorificos ~~ * ! 82 8a| 73| 73 79
Agregado Industria [ 8 84 81 84| 81
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RESULTADOS DE JUNIO SITUACION GENERAL TENDENCIA DE VENTAS PERSPECT. CORTO PLAZ0

PLANES DE PRODUCCION

BUEN | NORM | MALA | SALD ALENTA ‘ NORMA | DESALE | SALDO BUENA | MORMA | MALA | SALDO | AUMER | O VAR | DisMiN | 54100
Alim., Bebidas y Tabacos 0 |54 |46 |46 0 | 61 | 39 | -39 | 0 | 49 | 51 | -51 | 47 | s 5 1 &
Quimicos, Plist. y Caucho | 42 | 48 | 10 | 32 | 0 | 11 | 80 | -89 | 6 | 45 | 49 | 44 | o | 100 g .
Consirucici(:‘” 11 | 60 | 29 | -17 | 11 31 57 | -46 | 11 54 34 | 23 | 15 | 60 95 0
ietra § Acero 31 |50 |19 | 12|22 | o |78 |56 |2 70| 8 | 14 | 23| 3 45 | .
ouas Industrias 35 | 35 | 30 | 5 0 | 70 | 30 | -30 | 35 | 35 | 30 | 5 0 | 58 | 42 | .42
SR 15 | 85 | 0 | 15 | 54 | 46 | 0 [ 54 |15 | 78 | 7 7 | 66 | 34 o g
———_— 2 |47 |51 |50 | 3 | 60 | 37 | 3 | o | 45 | 55 | 55 | 3 | a7 | o 3|
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Sector Comercial Mayorista

B Las expectativas para los préximos meses

no resultan alentadoras.

# Todos los rubros presentan saldos de respuesta negativos.
B Se observa una tendencia a mantener los niveles de
existencias invariables a pesar de la insuficiencia de stocks.

Situacion general

_ El sector comercial mayorista ex-
hibe, desde hace algunos meses, una
Sltuacié-n general con tendencia re-
En'-ul::i-osrlr; embargoz yaenel I:{ime_stre
it o Iae observé una profundiza-
o caida de la misma, y en el
fons . :nto que (_:orl:esponde a !os
Al mige e:’nayo Y junio se complica
lie erm:.resap_anorama enfrentado por

L rios del sector.
i sit‘;sa:;:;:res que toma el indicador
del Cﬂmerciog::‘:rz’ _pzfra el agregado
“_Jnidad et r);cns;a en- esta opor-
tives de P ord, y I.asexpt;cta-
MeSes e son 10n para los préximos
alentadoras.

Si
Sl g:‘ elabora el ranking de situa-
nmmmeral para el sector mayorista
€n cuenta la evolucién de

CrErnga

cada uno de los rubros, se puede ob-
servar que no se alejan demasiado del
comportamiento agregado, ya que la
mayoria de los mismos exhibe saldos
de respuesta negativos.

El primer lugar lo ocupa Papele-
ras, al igual queenlaopor-

En el caso de Productos Quimicos
y Der. del Petréleo, el indicador expe-
rimenta una caida muy significativa
pasandodeun saldode -17.9 en marzo
y abril, a -40.6 en mayo y junio, con
expectativas acerca de los proximos

tunidad anterior, aunque
posee en este caso un sal-
do inferior al registrado
en los meses de marzo y
abril. El resto de los ru-
bros posee muy baja per-
formance, con lo cual
pierde trascendencia el
lugar especifico ocupado
por cada uno de ellos.
Ubicdndose en dltima y penultima
posicién se encuentran Productos Pri-
marios y Maquinarias respectivamen-
te.

El ritmo de la

tendencia de ventas
es desalentador

meses muy desalentadoras y una ten-
dencia de ventas desfavorable

El comportamiento del agregado
del sector en cuanto a ventas, revela

21
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Sector Comercial Mayorista

[

i SITUACION GENERAL
|

|

MUY
BUENA

BUENA

NORMAL

REGULAR

-40 T o E—
0694 07/94 0894 0994 10V94 1194 1294 01/95 02/95 0395 04/95 0595 0695 Bxpjul

Il BUENA B NorwmAL ] maLA == }—= Diferencia

RANGO: +100 a +60: Muy Buena +60 a +20: Buena +20 a -20: Normal -20 a -60: Regular -60 a -100: Mala

un desmejoramiento importante enel [ N S
saldo, con valores que caen desde
-339enabril,a-37.4 y -49.9 en mayo
y junio respectivamente, cifras que no RANKING DE SITUACION GENERAL
se observan desde hace mds de un ano. EN JUNIO

Conrespectoalos nivelesdestock,
el porcentaje de empresas que los in-
forma bajos es superior al registrado
en el relevamiento anterior, con lo
cual en esta oportunidad cae el saldo
de respuesta, al tiempo que se observa
una tendencia a mantener las existen-
cias invariables en la mayoria de los
empresarios. Dicha conducta resulta
frecuente dados los escasos mdrgenes
de maniobra con que cuentan las em- |
presas bajo las condiciones actuales |
en las que se desempenan, extreman-

PAPELERAS

PROD.P/KIOSCO
. ALIMENTOS
DER.PETROLEO Y GAS

| MAQUINARIAS Y

g ; e ' APARATOS
do asi las medidas de precaucion ala |
hora de asignar los recursos financie- | PRODUCTOS
ros entre las distintas necesidades. ' PRIMARIOS

La participacion de los costos fi- |
nancieros en los costos totales de las “
empresas continda dentro del rango L
caracterizado como elevado y el per-

22



Sector Comercial Mayorista

/ "]
TENDENCIA DE LAS VENTAS ’
i
80 |
g : i
(=] f |
2 60 i l ! : ' ?
2 . |
=4 | |
40 i \ ! ]
= ' EEd
| % 0 [ | 8: H gi[__ il
i g - - - -
| - B -
| 20 -
| L L =
‘ = -40 ~ - =
* &
| = ¥
| 4 60
‘ 06/94 07/94 094 094  10/84 1194 1294 0195 0295 03/ 04/95 05/95 06/95
’. I ALENTADORA B NorRMAL [0 DESALENTADORA ——{J}=— Diferencia

RANGO:

sonal asignado a ventas resultaexce-
dente.

Tendencia de ventas

La tendencia de ventas es descen-
dente con una profundizacién en la
caida durante los meses de mayo y
Junio, que ubica al saldo de respuesta
dentro del rango de valores que lo
califican como desalentador. Dentro
df:] sector, los diferentes rubros atra-
viesan una situacién semejante a la
reflejada por el agregado.

Latotalidad de los mismos exhibe
valores negativos ubicados en niveles
muy bajos. Tal es asi que el subsector
que ocupa la primera posicién, es de-
‘;';gue posee la mejor situacién relati-

On respecto a las ventas, es Ali-
Mentos con un saldo de -40.8. Por lo
lanto, el resto de los rubros que com-
E’;’:::\a ;{l) sector mayorista informan
s :nrr!uy inferiores al anlenon_'-

cionado, llegando al mini-

CREEmsa

+100 a +33: Ritmo Alentador

+33 a -33° Ritmo Normal

.33 a-100 Ritmo Desalentador

RANKING DE TENDENCIA
DE VENTAS EN JUNIO

ALIMENTOS

PRODUCTOS
PRIMARIOS

DER.PETROLEO ¥ GAS

MAQUINARIAS Y
APARATOS

PAPELERAS

PROD.P/KIOSCO

40 60 80 100




Sector Comercial Mayorista
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NIVEL Y POLITICA DE STOCK
o — - - — —
| { E }
{ | 2 £ | 4 == e = i . P
3 ° ' = =i E B T
.- . EER RN AR
=~ %4 — — - = A T . i i —. —ed ] o -
! — ‘ | |
. | | | SN IR
. o —— 1 ~— L — | S N —
a0 s —"
9 |
-] - 4 i
0554 0734 0554 1202 1054 1134 1294 0135 02/35 039S o435 0595 wE
HEEE NIVEL DE STOCK EE POLITICA DE STOCK
RANGOD: 100 a +33 +333-33 -33 a3 -100
WIVEL DE STOCK Blevado Normal Bap‘ )
POUTICA DE STOCK Aumentar No variar Disminuir

mo posible (-100).

En esta oportunidad, es notable el
desmejoramiento de la tendencia de
ventas enfrentada por Papeleras dado
que, en anteriores relevamientos, po-
seia un saldo de respuesta alentador,
asicomo también se destacael casode
Prod. Quimicos que, si bien poseiaen

abril un saldo negativo (-15.1) y ocu-
paba el segundo lugar del rdnking, el
registro de junio manifiesta una caida
muy significativa al llegar a -52.3.

Stock

Para el agregado del comercio

I

mayorista, los niveles de existeniz

que poseen las empresas resul
Esta situacién se tom
tual e

suficientes .
permanente en el contexto ac

frentado por los empresarios. quiens

extremans
la hora de

fondos con los que pueden ¢

us medidas de prec auu("‘

comprometer 10s escasd
ontar &7

COSTOS FINANCIEROS
> =
3 |
2 —
| & ‘
- =
| |
e | L
2 i e
S & m:
1094 |
1124 12794 01/95 oS " o - e
| 100: Muy b21°°
| RANGO: +100a +60: Muy elevados - +60a+20 Elevados - +20a-20:Normales - -20a-60:Bajos - -60 a-1u% e

——
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Sector Comercial Mayorista
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cocks. cuyas erspectivas de salida
;-9 resultan alentadoras dado el com-
;Qmmicmo de la demanda.
“ portal metivo. lapolitica de stock
3 seguir €3 mantenar las exnlsr.encms
m\-a,_riables mientras sea posible.

Tanto el porcemaje de empresas
como el de mercado importador. dis-
minuy6 al comparar los resultados del
bimestre mayo junio con el anterior.
En el andlisis por sectores. en esta
oportunidad es Magquinarias el que
posee mayor participacién de empre-
sas y mercado importador, seguido
por Papeleras.En sentido contrario, se
observauna significativa disminucion
enlacantidad de empresas que trabaja
conmercaderiaimportada en el sector
Alimentos.

También se verifica una caida en
la participacién de la mercaderia im-

portada en el stock total. con valores
que van de alrededor del 16% en abnl
al 14% en junio.

Con respecto al modo en que se
realizan las operaciones de imporia-
cién. un 49% se produce a wavés de
compra en el pais de ongen, alrededor
del 31% mediante importadores de la
ciudad de Buenos Aires. yun 20% con
la intervencidn de operadores locales.

Costos financieros

La participacion de los costos fi-
nancieros en el total de costos conti-
nia en niveles elevados, si bien se
observa una baja respecto del bimes-
tre anterior.

De todos modos, dados los niveles
en los que se mueve el indicador, la
disminucién no resulta significativa.

En el sector Papeleras. el porcen-
taje que informa como normales los
costos financieros s¢ incrementa en
comparaciénamarzo-zbril.conlo cual
el saldo de respuesta disminmne v
repercute en el resuliado :g.'es-.::dc-\
Para el resto de los rubros estudiados.
los valores son similares alos regisra-
dos en el relevamiento antenor.

Personal de ventas

En esta oportunidad. la cantdad
de personal destinado a ventas resulta
levemente excedente para el agrega-
do del sector comercial mayorista En
partdcular, los rubros Pred. p/kiosco.
Maguinarias y Productos Primarios
exhiben los valores mds elevados en
el indicador. §

0694 (07/94 08794 0994

RANGO:

1094

12

11/34

+100 a +33: Excedente

12784 0185 (295 0385 0435 0% 0B

i

+33 3 -33: Suficiente -33 a -100: Insuficiente

10

%34 0784 came oams

1094

11794

1294 01/95 0235 0385 0485 0595 06/55

CRemmsa

PERSONAL
DE VENTAS
EN RELACION
A VENTAS

PROMEDIO

DE PERSONAL
ASIGNADO

A VENTAS

2
N



Sector Comercial Mayorista

PARTICIPACION DE LOS PRODUCTOS IMPORTADOS
SOBRE EL STOCK TOTAL

40%

30%

10% |

0%
Enero

B Prod.Primarios

B Alimentos

Marzo

B Deriv.petrol.gas

Abril

| Maquinarias

Mayo

Junio

lae 24

26

@ Papel y prod.kiosco

PORCENTAJE DE EMPRESAS CON MERCADERIA IMPORTADA

Productos Primarios

Alimentos

Der.Petroleo-Gas

Papel y Prod.Kiosco

Maquinarias y aparatos

% EMPRESAS *
50%
55%

9%

88%

50%

% MERCADO **

49%

44%
6%

93%

57%

* Cantidad de empresas del subseclor que realizan importaciones.
** Panicipacién en las ventas del subsector correspondiente a las empresas que importan.

—
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SECTOR COMERCIAL MAYORISTA - RESULTADOS DE JUNIO

JuLio AGO SEPT ocrt NOV DIic EHE 95

FEB MAR ABR MAY JUH JuL *

SITUACION GENERAL

1 | 1 | 1
s Primaros 09| 178 302|302 47 a7 w9l 39| 1| 427 aid
produ i i i | I - { | | | |
" 16.5 16,5 10 16 60| -a2) 2| o8| -127| - ) Y
pamertcs ) AP ; 97| a7| 207 84| 21| 183 1 e e A R
-119] 9.7 -4, 20, 4| A S| 4 - i : .
periv.Patréleo-Gas -9| | ! : i 5|79 79| a0s avs| 4w
- 7s0| 462 20| 238 341 -533| .67, . s42| . .

Vaguinarias y Aparatos 75-0‘ 62| | .; | | 679, -679| 542 42| 31| 414 187
s 436/ 438| 436 436, 500 s00| s00| s00, 529 s29| 436 43 64
ape | | 1 I T i 1 d
orod pf Kiosco y Golosinas 05| 401 58| 30| 30| 30 -a,si 28| 858\ 4 415 3ol s2a
pgregado Comercio Mayorista 2,11 3.0/ 41| 64 | 31| 25| 47| 79| -108| 196 187 2230 .0

(*) Expectativas de julio
TENDENCIA DE VENTAS

Productos Primarios ' -30,2 |

Alimentos y Bebidas ‘ 18,1

Deriv Petroleo-Gas l 332

Maquinarias y Aparatos . 51,7 | ‘ | |

Papeleras [ 0.0 00| 00 186 1000 1000 686 686 872 872 00 686
Prod.p/ Kiosco y Golasinas ‘ 4.4 | 83s 0,0 0.0 -82.8 828| -1000 -88.4 -88.4 -88.4 884| 1000
Agregado Comercio Mayorista 6.3, -7.9 242 -12.7 19 94 20,5 -25.3 -33,9‘ 2139 374 499

Productos Primarios -?4,?j -55,1 -55,1 -55.1 -40.2 -402 409 409 -409 -409 236 15.6
Alimentos y Bebidas ‘ -8.3 83 -25.3 253 -15.3 -153 194 -234 39 -39 -15,0 150
Deriv.Petréleo-Gas | -9.6: 0.1 -6.2 6.2 -20,1 -201 140 140 ']26. -326 "‘2, -4.2
MaqutnanasyA-paralos i -36,-1; -364 | -40.1 401 -44.7 447 47.0 470 -377 KPR -353 353
Papeleras 0,0 U_ﬂl 58 744 5.8 744 128 -128 55,8 55.8 500 -50.0
Prod.p/ Kiosco y Golosinas ‘ U,O. 0.0 872 87.2 b7 ‘ §7 5.7 5.7 886 88,6 77.0 70

Agregado Comercio Mayorista

POLITICA DE STOCKS

Productos Primarios [ 409 102 53 53 00 0.0 00 . 0.0 0.0 0.0

Alimentos y Bebidas 1,2: 3.0 31 1.0 7.5 7.5 5.8 10,0 0.6 206 39 39
D_e_"i[’etr_éleo-Gas ‘ 43 . 43 76 76 00 0.0 16,2 16.2 3.3 3.3 12,0 120 '
','“q'f'_"a"-’isi;’:&’;"-ﬂﬁs B - ‘ ~23,s' -19.2 | 721,3: -21_31 109 m_q: 0.0 8.3 26,5 17.6 83 3.3 [
Papeleras _ 1 GB.E.; 606 128 814l 128 814 12,8 12,8 558 55,8 186 18 6 ‘
ProC_i._Pf K[qwo_y Golosinas 0.0 0‘0; 100‘0‘ -100.0 0.0 ' 0.0 0.0 0.0 82 8 828 12 8 82 8 ‘
Agregado Comerclo Mayrorlsta ' 196 r i ‘ 7 27! 49 197 19.1 V6 16 |

COSTO FINANCIERD

440 4356

Productos Primarios | 43| 268] 480, 80| 198

Alimentos y Bebidas I 434 434 s12]  s12] 98| 430l a32] @2 576 576 419 4.0

Derlv Petréleo-Gas B } N 629 | sa,ai- 49,2; 49‘2‘? 53.7 | 53?" 766| 766 774| 657] 615 615

Maquinarias y Aparatos _ | 643 643 500 s00| 739 739 739| 739| 806 B03| 844|844 ‘

Papeleras i | 520 .s20| soo| soo| -2r8| 279l soo| sool 04| 704]  204) 204 J

P10d.p/ Kiosco y Golosinas ! w04l 104 soo| soo| soo| soo| 87| 7| 23] 123l sr7 e
.

Agregado Comercio Mayorista
PERSONAL DE VENTAS

Productos Primarios | 00| 00| 29| 249] o00f oo/ oo ool 0of 0o 00 302 :
Mmentosy Bevigas 07| aos| 20| 20| as| s8] oo| 3| ma| 83| 64| 64

Derlv Petrdioo-Gas T 27| 271 60| 260 74| ﬁ\ﬁi\ 74 TAN. 8] 48 41 A
!::W"r’—r-"‘s ¥ Aparatos . ! 21| 21| ae| el  ss| 61| 12| 19.2L 27| 81 298] 250
é;:z“:m;; z ) f 00| o_o! o,of 00| rss_ei 85| 00| o_oi opt e O 00,
——2T0%C0y Golosinas | 682 682 7| maj ne| -ns| 87 57 m  mal ny RS

Aaregado Comercio Mayorista T 191 20 i 13,1 ; 13,1 | 52| 49 1.5 ‘ o1 t

15| 08| 58 143
27
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RESULTADOS DE JUNIO

Productos Primanos
mentos v Bebidas
. 5
Prod. Qoos. v deriv. Petrolee

Maguinarias v Aparatos

Papeleias

e e

SITUAC. GENERAL

+S;=\ L MALA
12 A 1 56
12 36 5
10 39 1
44 56 0

Prod. pxiosco v golosinas

TEND. DE VENTAS

NORM L A SALDC
N

59 i1 41

3 6a i

) 66 66

i 69 fa

Q 100 100

S

PERSP. CORTO PLAZO

JENA | NORM MALA SALDOQ
2 2 el 8

2 65 33 RY|

! 28 61 49

19 13 38 19

0 RE} 6 6

L\ 4 :‘:‘ \.L'\.:

lae 24

NIVELES DE STogk

NORM BAK) | RALDa
~ a e —]
3 RE ) 11 18 |
0 85 s e
Q 96 ) .

. 1

0 85 35 1< |
|

19 13 69 -50 |
83 12 & “!‘
|

CREERRA



Sector Comercial Minorista

B Se agudizan las condiciones adversas enfrentadas por el

COMErcio minorista.

B La discontinuidad de la cadena de pagos se ha convertido
en un motivo de incertidumbre.
B La retraccion de demanda afecta de manera contundente
el desenvolvimiento del sector.

Situacion General

\ En el dltimo bimestre las condi-
clones adversas que enfrentaba el co-
Mercio minorista se han visto agudi-
zadas por una constante tendencia
hegativa de las ventas dirigidas al sec-
tor. :

‘ Sl.bicn durante los meses de marzo
y ‘“‘l“lll s¢ produjo un periodo de con-
traceion de la demanda proveniente,
1 su mayor parte, de las expectativas
l‘“\‘(‘ms \?e un proceso eleccionario, la
*tual sitwacion refleja causas mds
E::‘:I‘::i:\ qu‘c S€ asocian a un desme
Nt | o ‘&.cncml de ta economia

AL Al respecto, resulta ilustrativo
emitirse a las sucesivas editoriales
que se han g sivas editonales
res de :\c(i\“;ih{ IC .'ldn‘g‘n‘ tos Indicado-

% e Emmmuc:}. en las cua-

S an convenientemente.

Caemmna

Asimismo. pueden seialarse algu-
nos problemas que. a maves de su
permanencia, hancontrnibuido a perju
dicar la normal operatoria del sector

Las dificultades en las cobranzas
de cuotas, que se percibian desde me-
diados del ano pasado, se
hantornado cada vez mas
importantes generando,
en muchos casos, ¢ reti-
ro de los bienes adquiri-
dos. El recupero de los
articulos por la parte ven-
dedora signmifica un cos-
to adicianal. tanto por las
diligencias efectuadas
para su efectiva devoluctén como por
la perdida de valor que sufren los
productos al pasar a la categornia de
usados.

La discontinuidad de la cadena de

pagos se ha convertido en un moavo
de incertidumbre dade que imposibi-
lita la realizacion de un cronograma
raronable para el desarrollo de la
operatoria comercial. Cuando el em
presano s¢ encuentra ante la cxagen

Las expectativas

empresariales denotan pocas
perspectivas de cambio.

cia de un pago contado ¥ efectivo -
plazo de contado para la adguisicion
de mercaderia y no puede reflejar este
aumento de costo financiero en los
precios, debido a la contraccion de la
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demanda, resulta claro que su margen
de rentabilidad se deteriora aun mais.

Existen algunos rubros para los
cuales esta exigencia resulta aun més
preocupante debido a la modalidad
operativa. En el caso concreto de las
farmacias, parala mayor parte de ellas,
las cuentas corrientes con las drogue-
rias se han transformado en operacio-
nes practicamente al contado pero,
como contrapartida, sus ventas princi-
pales estdn vinculadas a las obras so-
ciales, que no se caracterizan por su
agilidad en los pagos. La asimetria
que se observa conduce a un mayor
encarecimiento de los costos operati-
vos de las empresas.

Aquellas empresas con un consi-
derable stock de deuda de diversos
origenes, pero principalmenie impo-
sitiva, han recurrido a financiamiento
bancario de corto plazo o, lo que resul-
ta peor, a la utilizacién de descubierto
en las cuentas corrientes, Consecuen-
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temente, se han producido desequili-
brios dificiles de subsanar en un mo-
mento signado por la iliquidez.

La posibilidad de conseguir pré-
frogas para el pago de las obligaciones
Impositivas, en las diversas jurisdic-
Clones fiscales, genera una solucion
taracterizada por su volatilidad. LLos
“_C‘mpos de ajuste entre la recupera-
€1on de las condiciones favorables y
los plazos para efectuar los tributos no
SLfelen ser coincidentes, por lo tanto,
su!t_; sc estarian aplazando situaciones
(f”“‘-'ilS. Si bien un moment4neo des-
;‘E:)Sff:;nlfut:dt significar un alivio de
L €S para un numeroso grupo de
L_.n_lpr‘:%m. la modificacién de la situa-
::2ht:’:1CTCU “fcquicrc instrumentos

A as sostenibles.
gcnt:;]:]:::ﬂ:;l};m] r;‘ml-'jmg de situac 16N
e aﬂ!‘c‘ulug rfi chdlcad:'; a la venta
Primer Iy arpfil'd c! hogar se ubica en
bebidas gEs;,;;egmqo df:’ahmcnm-. y

Sta reubicacién del rubro

CiEEmsa

] Normal

Desalentadora
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— Saldo de Tendencia de Ventas
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JEHICULOS

- A AL AC
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Sector Comercial Minorista

de artefactos hogarefos se explica, en
buena parte, por la recuperacion que
tuvieron sus ventas durante el periodo
relevado.

El resto de los rubros que integran
el sector presentan una situacion ge-
neral de signo negativo. Al respecto,
resulta destacable el retraimiento re-
flejado en el rubro dedicado a la indu-
mentaria y el de papeleria comparado
con su desempefio en el bimestre ante-
rior.

El panorama del sector, desde la
Gptica de las expectativas empresaria-
les reflejadas en el dltimo sondeo,
denota a nivel agregado pocas pers-
pectivas de cambio en el corto plazo.
El saldo de respuesta observado regis-
tra un valor cercano al -27, levemente
inferior al registrado en el bimestre
marzo-abril.

Tendencia de ventas

Sibien latendenciade ventas tiene
valores superiores a los observados
anteriormente. susignocontinuasien-
donegativo (-21)y porlotanto, anmvel
agregado, puede hablarse de una muy
fuerte contraccion de la demanda que
continua afectando de manera suma-
mente contundente el desenvolvimien-
to del sector. El ranking de ventas
resulta elocuente para subrayar lo
mencionado, tan sélo el ramo dedica-
do a la comercializacién de articulos
para el hogar presenta un indicador de
positivo para este bimestre.

Los mecanismosde publicidad, por
medio de numerosas y diversas pro-
mociones, junto con el anticipo de las
liquidaciones tratan de incentivar la
alicaida demanda.

A pesar de los altos costos finan-
cieros que significa la operatoria con

iae 21

tarjetas de crédito, resulta perjudic
retirar esta facilidad par : :
dores.

’ .En tiempos de estabilidad, con up
indice de precios -0,1% para junio'
los margenes de retencion qué cfec_l
tian a los comerciantes las empresas
emisoras de tarjetas de créditos rcsul-.
tan muy elevados.

al
alos L‘“mprm

Stocks

Si bien se manifiesta una impor-
tante retraccién en las ventas enfrenta-
das por el sector minorista, no se
observan stocks excedentes en las
empresas. Por el contrario, el indica-
dor se mantiene dentro de los pardme-
tros normales, con una muy leve ten-

' Segun estimaciones de CREEBBA, realuzédas
especialmente para la ciudad de Bahla Blanca.
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dencia a la insuficiencia de inventa-
rios para los meses de mayo y junio.

Esta situacion es el reflejo de la
estricta politica de existencias llevada
a cabo por los empresarios, quienes
minimizan en todo momento €l capi-
tal inmovilizado en stocks dejando un
escaso margen de maniobra frente a
las variaciones en las cantidades de-
mandadas.

Se observa una leve recuperacién
enel porcentaje de mercado y empre-
$asque operan con mercaderia impor-
tas?a conrespecto al bimestre anterior,
Mmientras que la participacion de pro-
duf:tos extranjeros en los stocks se
ubica alrededor del 26% para mayo
Junio, e
cidf(::el:;pecto al modo de opera-

, ece la compra a través de

importadores de la ciudad de Buenos
Aires con un porcentaje del 69%, mien-
tras que la adquisicién en el pafs de
origen constituye un 29%.

Costos financieros

Los niveles en que se ubican los
costos financieros como porcentaje de
los costos totales contindan siendo
elevados. Esta situacién por la que
atraviesa la actividad minorista se tor-
na permanente, complicando de ese
modo las perspectivas de financia-
miento a las que pueden acceder las
empresas locales, sumado a las difi-
cultades que enfrentan en materia de
liquidez debido al comportamiento de
las ventas.

Al analizar lasituacién de un modo

desagregado, no se encuentran dife-
rencias sustanciales entre las perspec-
tivas de cada uno de los rubros.

Personal de ventas

Debido a la continuidad en la re-
traccién de ventas, la situacion del
personal destinado a ventas se mantie-
ne dentro de la tendenciaregistradaen
bimestres anteriores, es decirque con-
tinta siendo excedente para el agrega-
do del comercio minorista.

Esta situacién se profundiza en
aquellos rubros cuya performance re
sulta mds desfavorable, como es el
caso de Rodados y Art. Rep. Electré-
nicos. 1
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dencia a la insuficiencia de inventa-
rios para los meses de mayo y junio.

Esta situacién es el reflejo de la
estricta politica de existencias llevada
a cabo por los empresarios, quienes
minimizan en todo momento el capi-
talinmovilizado en stocks dejando un
escaso margen de maniobra frente a
las variaciones en las cantidades de-
mandadas.

Se observa una leve recuperaci6n
en el porcentaje de mercado y empre-
Sasque operan con mercaderia impor-
tat.:la conrespecto al bimestre anterior,
Mientras que la participacién de pro-
dus:tos extranjeros en los stocks se
ubica alrededor del 26% para mayo y
Junio, 2
s r:Ion respecto al modo de opera-

» Prevalece la compra a través de

;

importadores de la ciudad de Buenos
Aires con un porcentaje del 69%, mien-
tras que la adquisici6n en el pais de
origen constituye un 29%.

Costos financieros

Los niveles en que se ubican los
costos financieros como porcentaje de
los costos totales contindan siendo
elevados. Esta situacién por la que
atraviesa la actividad minorista se tor-
na permanente, complicando de ese
modo las perspectivas de financia-
miento a las que pueden acceder las
empresas locales, sumado a las difi-
cultades que enfrentan en materia de
liquidez debido al comportamiento de
las ventas.

Al analizar lasituacién de un modo

desagregado, no se encuentran dife-
rencias sustanciales entre las perspec-
tivas de cada uno de los rubros.

Personal de ventas

Debido a la continuidad en la re-
traccién de ventas, la situacién del
personal destinado a ventas se mantie-
ne dentro de la tendencia registradaen
bimestres anteriores, es decir que con-
tinia siendo excedente parael agrega-
do del comercio minorista.

Esta situacion se profundiza en
aquellos rubros cuya performance re
sulta mas desfavorable, como es ¢l
caso de Rodados y Art. Rep. Electro-
nicos. B

W
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Sector Comercial Minorista
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DE PERSONAL
ASIGNADO A VENTAS

PORCENTAJE DE EMPRESAS CON MERCADERIA IMPORTADA

EMPRESAS * MERCADO ** e
Allmanlousbldas_ - _55% %%
Indumentaria ) 77771733% - 94%
Articulos del Hogar _ 7 86% - _BE'/"A —
Papelera - Librerla B 100% 00%
;naelu y Penumarl;;-- 40% - _3_‘7_%__4_,7—
;a_l.do Const. - PlnlurerhT - 78% - 74_4?% _ -
Vehiculos  ew 93% —
;;uemu 88.% Bd%
7cimnn y Cublertas 100% JE%;_ —
| Rodados 100% o too%
Hnuﬂ;;ielténi:u ------ - - 60% o 48% ————-—-J

* Cantidad de empresas del subsector que realizan importaciones.
* Participacion en las ventas del subsector cormespondiente a las empresas que importan.
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Sector Comercial Minorista

PARTICIPACION DE LOS PRODUCTOS IMPORTADOS
SOBRE EL STOCK TOTAL
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Sector Comercial Minorista T

SECTOR COMERCIAL MINORISTA - RESULTADOS DE JUNIO

SITUACION GENERAL JULID AGOST SEPT  OCT

Alimentos y Bebidas 40 | 39 a4 a4 40 40 40 40 37 I 37 40| ™ ”
Indum.Calzados y Sedas -22 -28 -30 -29 51 51 6 6 12 35 -5 -6 8
Articulos del Hogar a1 25 62 61 4 y 36 36| 14| 200 42| 42| 4
Papelerfa-Libreria -46 5 -46 . -34 -45 0 0 50 —5(). 0 - 0 A -51 | -51 ' -34
Farmacias y Perfumerlas | s 6 14| 8| 45| 45 62| 62 35 | -35} .40L 40| 50
Mat. Const-Pinturerias | -15 | 9 35| 35 40 40 32 32 | 26 6 -20 .191 =
Vehiculos ] [ 16| o 2 9| 7 7 8 —16; 5 .52 55| 32| -8
Repuestos [ 3a| 25| 4] 5| -2 25| 4| 21| 7| a2 -aa|  -a9| s
CémarasyCubi?r};; | -25; -43: -16‘ -16’ ?. ?‘ 25‘ 1Bi -19; -34___ ‘271 -43‘ -58
Rodados |33 17 0 o 25 25 33 77| 7s| 78| 50|  -s0| -w
ALy Rep, Elecironicos | -B1| 81 9| 5| 24| 24| -45; 46| -a0| -a0| 57| -4t ! 52
Agregado COT' .Ml-n_(it?sla ; . -1 17 7 -3 ‘ 8 i 7 ; 11 ' 17 19_1 1:1| 5 ‘ :GJ 11 8' 27
(*) EXPECTATIVAS DE JULIO

TENDENCIA DE VENTAS

Alimentos y Bebidas | ] 1‘ J 0 0 2| 13 i -5 | 5 1| N 40 3|
Indum.Calzados y Sedas |  -68| -68 -81 | -81 | -18 | 1] -33 | -33 -42 | -50 | -41 | -4

Articulos del Hogar B 60 ? 50 - 26ﬁ -9 l -86 -67 1 l -9. -22 ‘» -30 86 i 61 .
Papeleria-Librerfa 1 -58i 7-758‘ -55 | : ASS? 0 0 1 -64 -64 ‘ -69 :. -69 ; -69 ‘ -59i;
Farmacias y Perf-u_merlas | 29 -48 [ -22 A -41 : -39 . -39 - 47 : -47 ' -34 I -581| -79 T -79 [
Mat. Const-Pintorerias | 20T 20| 28 25| 4 1| et 59 .93: -100' -90L 'goi
Vehiculos _ 7 2 -75: 44 0 o 23| 23| -78| -100'; 70 ,_"wil
Repuestos ; -47 | -32 | A7 8| .45 .37 24 ] B: 274 I 84 ‘L .55 -55i!
Cdmaras y Cublertas | -23r 19| 5 | s| e8| 68 22| 24| -3 72| a3l 75
Rodados B f 33 -67; 100 -100? 100 | -iﬁoé -G?i 100 | -100i 100|100 -100 |
Art.y Rep. Electrénicos |64 64| 71| 71 -435 a8 -67 67 88|  -88| -100 100

Agregado Com. Mi_noﬂ;:a- 27| a5 i 22| ' "ol | TO| T 7-25 ‘ -21-

Alimentos y Bebidas -9 | 9| | ] | vy p m ” q 6| |

Indum Calzados y Sedss | “ B 31 . 31| 23| 23] 0 0_i 24| -2_47%__ 0| 20

Articulos del Hogar |20 7] 20 20| ga| 67| 85| 85 68| 68| 85| 85|

Papeleria-Libreria l 2_2\ 1 22% 22| 36 36 | 1 \ 1 | 33k 334' 33| _33 3

Farnacias y Perfumertas | ol el 2] 1| 10| 10| 52| 27| 24| 24| T4 24

Mat Constpinwreras | -4 1| 1| e 3 S| as| | 5| e 8| B

eneuies |2 ,'2" 301 30; s 51| s 52%‘ 37.[ | 37_1 '2Si il

Repuestos | 0. _4- gl 9| _?' _wr P -10.‘ 7-10[ -.8‘ 2} 24; 35

Cémaras y Cublertas 60| 60 42,  -42 o] 3| s1|  s1] 6| 23| 42| 42

—— T w s | w| so| | o] o | so| | *

Art. y Rep. Electrénicos ? -44 , -44- -21 .; -21 I -39 l -39 I -6 ! 5" 7 -53 I ;53 : 14 i ad|

Agregado Com. Minorista 61 5 9:_ - 'SiT 19" N 16‘: _14 7 131 . 94i LL’S"/
3 CreemA



iae 21 Sector Comercial Minorista

POLITICA DE STOCKS JULIO AGOST 0CT NOV DIC FEB
Alimentos y Bebidas | 80| -8 ) .. 96 | -96: -89 89 86 86 B4 -84
indum.Calzados y Sedas | 39| -31 72 | 80| 20 | 20 ” 3 = — = —
Articulos del Hogar . -gl -19 ‘ .14. 14 61 | 61 12| o 2s] e = o
Papelerfa-Libreria -42 : -42 . .42 | .99 . 0 | 39 [ 32 [ 2 , ; , | .
Farmacias y Perfumerias | 20 | 1 | 0 29| .25 | 39 24 | 24| AT ol ,
Mat. Const-Pinturerias 3| 2| 27 ‘ 27 ; .| n A AEen g 3
i .2 2| 0| 0| 2| %] -4 4| 42| a2 e 0
Camaras y Cubiertas 1 -60 L .77,]l 25 l 25 | 14 " \ 4] ) p ‘ il ® =
e | % %) S0| 50| -100] -100) 33| 33| 00| 00| &7| 67
Art.y Rep. Electronicos \ -33 ; .25 l 25| .25 ; 25| 25 I e . b
Agregado Com. Minorista | -25|  -24| 25| 26| 20| 20| 23| 23| a3 35| 44| -as

COSTO FINANCIERO

Alimentos y Bebidas E 131 13 1?3 17 | 17 17 54 56 16 16' I?I 17
Indum.Calzados y Sedas \F 67 3 56 46 ‘ 46 f 50 l 50 ‘ 52 52 82 7 82 87 87
Articulos del Hogar ‘ 94 ‘ 94 | 55 56 88 89 | 97| 97| 99 99; 98 98
Papeleria-Libreria | a9 49| 66| 65| 45 46 48 48 82| 82| 48 43
rFa_rmacias y Perfumerias T 56 i 65 [ 65 ‘ 75 ' 67 ' 67 ' 50 7 62 7 67 . 67 88 88
Mat. Const-Pinturerias | 27‘ 14 35 5| 51| 51 9| 4 29| -29 28| 28
Vehiculos '. eai egi 47 47; 72 | 721 71 71| 81 81 74 74
Fe”“_“,?"s 63 60 67{ 79| a8 a8 85, 85 92 92 60 60
Cgmgras y Cubiertas 59 ‘ 59 \r 50 i 50 \ 49 | 49 60 60 56 72 34 50 |
Rodados ‘ 50| 50| 50 1 50/ 50 50 | 67 67 75 75 100 100 I
Art.y Rep. Electrénicos ‘r 61| 61! 711 71 ' mA 70 84 84 89 89 92 92 |
Aureoado Com. Minorista 50 r i | - 7 67 58 38

PERSONAL DE VENTAS'

Allmenlos s Y Bebldas 1] 1 6| 6| 0 8 3 5 0 0 4 /|
I — — . ,* — ! i |
|ndum Calzados y Sedas 44 | 44 | 51 | 60 | -9 | -9 13 13 9 13 ! ;
A ‘ i i ? 5 20 |
H"-'-U|OS del Hogar N 2 J 2 | -5 -3 : 0 17 0 0 48 . 16 | 20 2u |
Papelerfa lerena | 29 |[ 22 ‘ 0 1 0 | 0 ‘ 0| 0 0 47 | 47 | 33 33
Fa N e 1 = i ' ! "
rmacuasy Perfpmerias | 48 | 29 | 29 | 29 | 13| 13| 0| 24 | 66 66 | 555 55
Mat. Const- Pinturerias | 1| 1) 3 1] 1 5 0 0 of 13 i
Vehiculos [ ol - ") ol ;| 0 ol 49 49 45 32
Re D —1 ; ‘» t r r ' ' :’ ' |
C:UESlOS | 16| ol 10| 12'\ 10 10| 25 25 16 16 51_ 45
ma"’”?"""’”ﬂs f 0| of 37| 37| 46| 46| 46| 46| 32| -5 0 i
ROdado a ; ' ! ! 1 ! t ; t
Ant —— 0| 0 50 | 50/  -50 -50 33 33| 50 50 33 33
'YRE . il ¥ I ‘ T— l ' f t T 1
A P-Electrénicos | 35| 35| 13 13 12 12 36 36 31 31 92 59
regad - t 1 ! | { | } } : T [
0 Com. Minorista 12| 11 | 13 15 | 6 | .7 3 4| 18 | 14 15 17

Crems
EEREA 17



Sector Comercial Minorista

RESULTADOS DE JUNIO

SITUACION GENERAL

TEND. DE VENTAS

PERSP. CORTO PLAZO

lae 21

NIVELES DE SToCk

| NORM | MALA Saldo | ALENT | norm ’ DESAL , Saldo | BUEN i NORM | MALA | Saldo

amenosyoewss | w2 s« sl ol e 6 o] o s w 4ol o) w| of
Indument., Calzados y Sedas 8 ?8_ 14 -6 ) 7 46 48| -4 22| 48| 30 ; -8 25 29 45 |L _4;
 Articulos para el hogar a7, 49, 4 42| 68| 25| ; 61| 47| 49| 5| a2 88| 10| 3| @
Papeleria, libreria, artic. ofic. o| so| s 51| o 3 69| 69| o 66 34 34| 33 68 B
Farmacias y Perfumerias 1 ‘ 40| 50| -40 of & 79 1 79 11| 29} 61| -50| 2 3‘]—_:7
Materiales Const.-Pinturerias 3| 76| 22| 19| o 10| s e 3| 49| 48] 45| o| @] 8 4
Vehiculos 0| 68 ‘i 2| 32| 9 20| s2| 43| 9| 75| 17| -8| 28| 18| s4| 25
Repuestos 0| 51 '1 49\l 49 o ; 45 55| 55| 0| 55| 45| -4s| s8| 18| 24| 3

Camaras y Cubiertas ol s7| 43| -a3| o 25| 75| 75| o 42| 8| 58| 0 58| 4 @

Rodados ol so! sol -so|l o| ol 10| -t00f 17| so| 33| 17| 33| 67| o B

Articulos y Rep electronicos ol se! a1| 41| o! o| 100|-t00f of 48| 52| -52| 17 s1| a1 -1

Varios ol s8| a2| -a2| s| 79| 18| -12| | 27| 67| -61| 5| 40| 55| 50
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# Se mantiene la trayectoria negativa de los depésitor

B Se reduce significativamente el monto de préstamo-

B Se modifica la composicion de la cartera crediticia con una
menor participacion de adelantos en cuenta corrient

B La contraccion de depdsitos entre diciembre y junio alcanz:
idénticos porcentajes a nivel local y del pais, aunque con dis-
tinta evolucion: a nivel del pais, la reduccién es mas brusca y
con una recuperacion final que hasta el momento no se ha
registrado en los bancos locales

Situacion general mo porcentaje de disminucién corres-  dera que la extraccion de fondos por
pondiente a la totalidad del sector fi-  parte de los ahorristas se anticipé a la
De acuerdo a los datos de junio, el nancierodel pais. Eneldltimo bimes-  recuperacion de cartera. tal como lo
monto total de depdsitos mantiene la tre, también se registra una contrac- evidencia la trayectoria de los deposi-
tendencia decreciente iniciada a prin-  cién en el monto total de préstamos. 0S¥ préstamos totales a partir de
cipios de afio. Este comportamiento  De este modo, lareduccion .
determina un monto total de coloca-  de préstamos desde el mes

ciones en términos nominales leve-  de diciembre es cercana al - ==
. ccion
mente inferior al de junio del afo  7%. El porce“taje de redu

pasado. Claramente, en el pe- de depositos locales
Los resultados marcarian un con- riodo analizado, la recupe- Lo
traste con los datos del pais. Al mo-  racion de cartera de crédi- desde diciembre es similar
mento de elaborarse este informe, las tos fue insuficiente para fi- o
Cifras disponibles a nivel nacional lle-  nanciar el retiro de dep6si- al del total del pais

8an hasta el mes de mayo y destacan  tosy consecuentemente las —
una recuperacién de los fondos depo-  entidades locales en gene-

Sitados. ral han enfrentado problemas de liqui- diciembre. -

En funcién de los datos obtenidos, dez . Estas dificultades intensnhca.mn la
desﬂediciembrepasado hastajunio, la Los problemas de disponibilidad necesidad de retener Iost depdsitos €
reduccién de depésitos locales se  de dinero efectivo de los bancos loca-  incorporar nuevos ahorristas a través
aproxima al 14% registrando el mis-  les es mds acentuado aiin si se consi- de aumentos en los rendimientos so-
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Evolucién de los Depositos y Préstamos
en el Sector Financiero

60 —————
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220

200

Nivel Indice nominal de préstamos y depésito

JUNIO AGOSTO OCTUBRE

Dep. total pais

L

DICIEMBRE

Dep. total local

INDICE BASE: monto nominal de depésitos totales ($ y USS) correspondiente a mayo del '92 = 100

FEBRERO 95 ABRIL JUNIO

= Préstamos totales

bre colocaciones a plazo, particular-
mente en las entidades con menores
niveles de captacionde depdésitos. Pese
a que la tasa aumentd significativa-
mente, los depdsitos mantuvieron su
trayectoria descendente.

Los factores mds destacados para
explicar el retiro de fondos por parte
de los ahorristas son la incertidumbre

asi como la necesidad de efectivo para
las familias y empresas generada por
la interrupcién del crédito.

Comportamiento
de los depositos

La disminucién de depésitos res-
ponde a un menor monto de coloca-

iae 21

ciones _en moneda local dado que
los realizados en moneda extranje-
ra presentan un nivel estable.

La. composicion de las fondos
d;f)OSltados s.egdn el tipo de opera-
€16n, se mantiene sin modificacio-
nes sustanciales, aexcepciénde un
aumento leve de la participaci6n
de los plazos fijos en délares. Des-
de esta perspectiva, en los dltimos
meses, la mayor contraccién de
depositos corresponde a las opera-
ciones a plazo fijo en pesos.

LLa composicidn de las coloca-
ciones revela una preferencia clara
por instrumentar las operaciones a
la vista en moneda local y los
plazos fijos en moneda extranjera.
En el primer caso, por las facilida-
des de movimientos de saldos, la
demanda se relaciona con la nece-
sidades de liquidez para realizar
transacciones corrientes normal-
mente instrumentadas en moneda lo-
cal. En el segundo, la demanda de
plazos fijos en ddlares canaliza la
mayor parte de las colocaciones desti-
nadas a ahorro y que por lo tanto
pueden serinmovilizados por untiem-
po (no inferior al mes).

La disminucién de depdsitos no
altera el elevado grado de concentra-
ci6én de los mismos con respecto al

Comportamiento de los Depositos
segun tipo de operatoria

2 120 — — - = = —
“u
o~
b
E\ 100 {— R > ) ———— "O—
g 20 —— _— — S— -
g
| 8% P — — -
} r=3 e
2 el et
I 8 a s e e e
| £
3 - ASE—————
| -
|
. i
Diciembre Febrero 95 Abril Junio

|
| Octubre
i
I

{ alavista$ esss== plazo fijo $

ala vista uSs —a— plazo fijo uSs

pasado mes de abril. La composi-
cién de estos meses revela una es-
tructura fuertemente concentra-
da en un reducido nimero de enti-
dades. Una cuarta parte de 1as enti-
dades capta mds del 60% del mon-
to total de depositos.

Comportamiento
de los préstamos
El volumen de préstamos d:s;
minuye claramente entre los mcS:n
de abril y junio, conun desccn‘s;
el monto global superior al 7 O.ri—
Esta variacion negativf'.t se Veen
fica tanto en las operaciones
moneda local como extrafl_lcfz-n "
explicacién de ]a reduccion aore-
monto de préstamos S€ puede

40
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Sector Financiero

ciar mas claramente analizando su l
comportamiento desde el punto de |
vista de la operatoria. De acuerdo a l
los resultados alcanzados, se regis-
tra un fuerte decrecimiento de la
cartera de préstamos en concepto |
de adelantos en cuenta corriente
acompaiiada de una variacién ne-
gativa en operaciones documenta-
das. Estos cambios determinan un
cambio en la composicién en el
stock de préstamos, con un ascenso
de la participacién para operacio-
nes documentadas (créditos pren-
darios e hipotecarios) de 80 a 85%
entre abril y junio.

Pese a que persiste latendencia
declinante de los depésitos, larecu-
peracion de carterade créditosenel

Gltimo bimestre permite mantener
en términos generales la relacion
entre pasivos en concepto de deposi-
tos y activos en calidad de préstamos.
Elcoeficiente respectivo permanene a
un nivel elevado (0.83) alcanzado un
valor mdximo en los dltimos dos afios.

Los valores del coeficiente a nivel
de cada entidad oscilan en un amplio
intervalo con niveles superiores por
encima de 2 e inferiores cercanos a
0.4. En general, se observa el siguien-
te cuadro: un porcentaje mayoritario
de bancos (60%) con préstamos

20% ——————— -
g 0% i‘.—"i' -
=4 {
= o | - |
< % 1 e ‘ ppesmee— b ;
s i — | |
5 -10% —— S e :
3 |
S -20% o —_——————
|
-30% — -—
Octubre Diciembre Febreras Abril Junio

Documentados B Adelantos en cta. cte.

operaciones en pesos y en délares res-
pectivamente.

Los efectos de la crisis financiera
se reflejan claramente en el comporta-
miento de los tasas de interés. En ope-
raciones a plazo en pesos, lacombina-
cién de retiro de fondos e incertidum-
bre se tradujo en un aumento de la
banda de intereses (diferenciaentre la
tasa minima y maxima) y un fuerte
aumento en los maximos rendimien-

que no superan el 75% del monto
de colocaciones y las entidades
COI? mayor participacion en la cap-
tacién de depésitos integrando el

g“_‘Po concoeficientes relativamen-
te inferiores.

Tasas de interés

o II;‘(())S rendimientos a plazo fijo
i ro neda local se han r/c;ducido
s Specto a los _eievados niveles
rados en abril.
me:;:: Sl:lerés promedio gradual-
Baines aprox_lma al nivel de tasa
o etenmngd-o por el Banco
. de;épfxra hat?llnar la cobertura
: Sitos. Dicha tasa referen-

Cial pay
a i i
. colacaciones a plazo fue

Stablecida en 122% y 10% para

tos ofrecidos al piblico. No obstante,
este dltimo se limita a algunos casos
puntuales dado que la tasa promedio
en el periodo bajo andlisis tendid a
ubicarse a niveles cercanos del interés
minimo.

El interés para colocaciones a pla-
zo en moneda extranjera se mantiene
sin variaciones con respecto a los re-
gistrados en abril. en torno al 8% anual.

Cabe sefalar que los aumentos en

Banda de rendimientos para operaciones
a plazo fijo en moneda nacional

1'5 fi,.___, SIS —

Tasa de Interés efectva mensual (%)

!
|
0,5 I

d i IE

Qctubre Diciembre Febrero95 Abril Junio

(] Rendimiento prom.

B Rendimiento maximo Rendimiento minimo

CReErmsa
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| Rendimientos sobre depdsitos
| Tasa efectiva mensual

0.8
2 06 1 ‘
0.4 \
| 02 ]. ‘5
| 0! } |
‘ Octubre

Diciembre

Febrero95

Abril Junio

I “]Plazofijoen$ M Plazo fijo en u$s

los coeficientes de variabilidad co-
rrespondientes a operaciones a plazo,
tanto en pesos como en délares, deno-
tauna mayor dispersién de rendimien-
tos con respecto al bimestre anterior.

Los intereses sobre préstamos re-
gistran leves modificaciones en rela-
ciénalos niveles de abril. El promedio
de tasas activas para operaciones do-
cumentadas se aproxima al 36% y
20% anual para créditos en pesos y en
délares respectivamente.

Enlineas generales, desde el inicio
de la crisis en el pasado mes de di-
ciembre, las tasas activas y pasivas
han seguido una evolucién similar de
modo tal que no se observan modifi-
caciones sustanciales en el margen
bruto de intermediacién financiera
(spread, en este caso, definido como la
diferenciaentre interés para operacio-
nes documentadas y rendimientos
sobre plazos fijos para cada segmento
de moneda). Las circunstancias que

[
~n on

Tasa efectiva mensual (%)

1,5 {1 i " ‘
1
| - ‘
0,5 -
0 + HEE
Diciemb  Febr95 Abril Junio Diciemb  Febr95 Abril Junlo
i [J rendimiento s/plazo @ spread *

| Spread = tasa sobre préstamos documentados - intereses pagados por plaza fijo

iae 21
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enfrentael sector financiero tornan
o

dificultoso el aumento del menci,.
nado margen, dado que un aumen.
to de Ia tasa activa por encima de
los elevados niveles actuales pye-
de verse contrarrestado por proble-
mas crecientes de cobrabilidad v
disminuciones de rendimientos
sobre plazo fijos pueden acentuar
| lacontraccion de depésitos, gene-
i rando mayores problemasde |-

quidez a algunas entidades ban-
carias.

El mantenimiento del spread
combinado con un menor nivel de
actividad (desmonetizacion), los
problemas de cobrabilidad de prés-
tamos y el encarecimiento del fi-
nanciamiento de corto plazo, de-
terminan un grave deterioro de la
rentabilidad en las operaciones del
sector financiero, exigiendo una efec-
tiva y profunda reduccidn de costos.

Remonetizacion y
retorno del crédito

La remonetizacién del sistema fi-
nanciero depende del restablecimien-
to de la confianza general de los uhn-{
rristas en las entidades bancarias asi
como del reflujo de capitales externos
asociado a la evolucién delaprima
de riesgo pais (confianza de los
inversores extranjeros}).

Este proceso ya ha cclrnf:nlfldf'
dado que el sistema financiero en
conjunto ha logrado recuperar un_1-a
significativa proporcidn de U?P"’“"
tos desde las pasadas eleccionc
No obstante, el reingreso de fnndm
se destiné prioritariamentc refor-
zar las reservas liquidas de las c.rﬂ’l'
dades y la cancelacion de nbllg-l:
ciones contraidas con el BCRA du
rante la crisis, a través de operacit”
nes de pase y redescuentos.

Porotra parte, los ahorristas! —
/ parte m
ocas
as

15 han

optado por concentrar sus

portante de sus depOsitos t?nl PI1 I
o rslS C

entidades, por lo que persts

i smero de
dificultades en un gran nun

n p!’j“'

bancos. En consecuencla, €
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I

i =X 15 a cantidad reduci- lento retorno del crédito a las . L
cipio s6lo existe una Ldn“. : D crédito a las empre- carias dependers ok T,
da de entidades en condiciones de  sas. Los bancos manejarédn cautelosa- Cgpe:a(;:g::(iru:f?ic:iarr'rt‘::‘h”".]d,d
GlrEces creditos. mente su politicacrediticia. Ladispo-  do. Los prestamos -.crﬁnpglu-alltr;cre“‘.i-
Esta circunstancias anticipan un sicion a prestar de las entidades ban- * forma muy selectiva lt s e
TASA EFECTIVA
MENSUAL PROMEDIO DEPOSITOS PESOS DEPOSITOS DOLARES
| '\ Junio | ,
Oct | Dic ! F:ﬁb " Abr | Jun \ Oct oic | " | Abr | gun | Junio )
| 1 | ;  Maxi | Mini ‘ i 9 , Mix  Mini |
‘ | | [ | | =1 t
| | ' . ‘
ALAVISTA 031 | 025 | 025 ‘i 033 l‘ 0,29 \ 05 Lo.zs 024 | 019 | 017 | 022 | 021 | 035 | o,m.
' \ : ! ‘ i | i r :
- L . ‘ ! :
PLAZO FIJO 0,78 } 0,73 \ 083 | 12 | 107 | 17 |066 | 055 | 048 | 054 | 066 | 068 125 046
COEFICIENTE DE
VARIABILIDAD DE TASAS DEPOSITOS PESOS DEPOSITOS DOLARES
| 3 \ ‘ T i
Oct | Dic | Feb9  Abr | Jun Oct  Dic | Feb95 | Abr | Jun
| | ! . 1 ; |
CAJA DE AHORRO 023 02 0,36 ‘ 03 | 021 033 | 026 | 047 027 | 024
o | | | | | |
PLAZO FUO 028 | 0,32 0,29 1 021 | 031 0,25 1 025 | 026 | 018 | 029

Coeficiente de variabilidad = desvio estandar de tasas / tasa promedio

TASA EFECTIVA R
MENSUAL PROMEDIO PRESTAMOS EN PESOS PREST

Junio
| Max | Min.

1,7 17 1,91 143 1328 13

| Junio

—— Oct | Dic | Febds Abr  Jun
;m}mm.

Oct Dic | Feb95  Abr Jun

Adelantos en Cta. Cte.

| |
335 | 298 | 34 } 395 399 ins.?g} 25 | 1.88 |
|

294 | 302 | 54| 2 | 159 | 138 | 156 | 174 | 165 245 15 |

&amc. Documentadas | o608 |« 05 | 271

COEFIGIENTE DE PRESTAMOS EN DOLARES _
. | ' | | |

Oct ii Dic ii Feb’95 : Abr ! Jun Oct Dic | Feb'95 Abr | Jun

[ ; ‘ ! !

Adelantos en Cta. Cte. 0.20 f 020 | 023 | 019 | 031 | 032 | 03 E 036 | 021 | 048

T I | | r ;* | | " ots
Operaciones documentadas | 024 | 03 | 033 | 027 | 0% | 013 | 015 | 01 0B 4 o

Coeficiente de variabilidad = desvio estandar de tasas / lasa promedio
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Sector Inmobiliario

B El comportamiento de los distintos sectores pertenecientes a la
. actividad inmobiliaria resulta homogéneo.
B Las operaciones realizadas son financiadas, en su mayor parte

por los propietarios .

B Tanto en las operaciones de compra venta como de alquiler
el rubro mejor posicionado informa tendencia desalentadora.

El sector inmobiliario se halla en
una dificil situacién segin los resulta-
dos que surgen del relevamiento co-
{re§p0ndientc a los meses de mayo y
Junio. Dadas las caracteristicas de las
operaciones inmobiliarias (que son de
n?om-os elevados y requieren finan-
Clamiento), se tornan muy suscepti-
bles al desenvolvimiento del sistema
financiero.
~ Una vez pasado el momento de
Incertidumbre generado por un proce-
S0 electoral de alcance nacional, se
€speraba cierta recuperacién o al me-
Nos estabilizacién en la tendencia del
Sector inmobiliario local. Sin embar-
ﬁo- [a 'fncertidumbre no estaba genera-
ciaa,usr;:,c:::en: por dicha circun§tan-
Sy liquidm i€én por las tasas de inte-

ezdel mercado, entre otros.
El volumen de operaciones dismi-

CREERBA

nuye debido, en gran parte, a la falta
de crédito bancario, mientras que la
mayor parte de las operaciones que se
realizan resultan financiadas por los
propietarios de los inmuebles con la
consiguiente suba en el costo de en-
deudamiento que se origina
en estos casos.

Con respecto a los valores
locativos, se observa cierta
tendencia a la baja de los mis-
mos, debido a la gran disponi-
bilidad de propiedades y a la
situacion actual.

Para el agregado de la ac-
tividad, se produce una caida en la
tendencia de las operaciones de venta,
que pasa de -64.7 en abril a -76 para
junio, mientras que en la operatoria de
alquiler los saldosde respuesta pasan de
-78.2 a-83.8.

Analisis por rubros

Entre las operaciones de compra
venta se registra para el agregado del
sector inmobiliario, una profundiza-
¢cién muy importante en la caida de la

Los valores locativos
tienden a disminuir

R

tendencia que evidencia una evolu-
cién de la actividad muy comprometi-
da. .

Al realizar un estudio pormenori-
zado de lo ocurrido en el desempeiio
de cada una de las categorfas en las
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\
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{ 40 fleeiaa . e e oo lita — s B |
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v e i e e [
:\ -60 ; % N ~—o— |
‘! .80 ! _‘—__ﬁ.___% |
{
l‘t DESALENTADORA 100
'l AGO 94 OCT 94 DIC 94 FEB 95 ABR 95 JUN 95
|
|

TENDENCIA DE LA DEMANDA (Junio 1995)

CATEGORIA A N D S TENDENCIA

Chalets Wiasés__ - o 18 .JT Y sk mUy desalenfadd?ar 7
Pisos-Dptos 3a 4 d 0o 9 91 91 i muy desalentadora
Dptos 2 d. incfdeg_ﬂ o 0 21 79 79 s muy desalentadora _
Deptos 1d. y func. 0 36 64 -84 v desalentadora

Locales [ D TS bl muy desalentadora
Cacheras 0 32 68 -68 -_mx_!; desalentadora
Depdésitos 0 0 700 100 é;;%:_-r'r;ﬂﬁas_élentadorar
Lotes p/Chalt-Casas 9 36 55 45 "0 desalentadora
Lotes pHorizyLoc 9 18 73 64 b desalentadora

_—

CATEGORIA A N D s TENDENCIA
ChaletsyCasas 0 55 45 -45 \+ desalentadora
Pisos-Dptos3add 0o 18 82 -82 b muy desalentadora
Optos 2d.inc/dep 0 0 100 100 s muy desalentadora
Deptos 1 d. y func. 0 14 86 -86 \nb muy desalentadora
Locales 0o 9 91 -91 W& muy desalentadora
Cocheras o 18 82 82 b muydesalentadora
Deptsitos o 0 0 0 I
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Sector Inmobiliario

que se clasifica las propiedades, se
observa que, con respecto a lo ocurri-
do en el bimestre anterior, los saldos
de respuesta se deterioran en la mayo-
ria de ellas, mientras que soloenalgu-
nas la tendencia se mantiene estable,
sin registrarse mejorias.

Si bien en el relevamiento anterior
los departamentos funcionales y de un
dormitorio exhibian la performance
relativa mas favorable, en esa oportu-

nidad no se informan buenas perspec-
tivas para dicha categoria, cuya ten-
dencia cae desde -27.3 a -63.6, la que
se califica como desalentadora.

El rubro mejor posicionado es
Lotes para la construccion de Chalets
y Casas y posee una tendencia de
-45.5. Si se tiene en cuenta que se la
califica como desalentadora, se obtie-
ne unaidea acabadade lasituacion por
la que atraviesa el sector en estos mo-

mentos.

En cuanto ala opcidn de propieda-
des para alquilar, las perspectivas no
difieren demasiado de las menciona-
das en el caso de operatoria de compra
venta. La tendencia media del sector
inmobiliario experimenta unacaida, y
al realizar el andlisis de los sectores, la
situacion particular de cada uno de
ellos desmejora en relacién al bimes-
tre marzo-abril. §

ALENTADORA

A

TENDENCIA DE VENTAS - | -

NORMAL

v

DESALENTAD.
AGO &4

OCT ™4 DIC %4

FEB 95

ABR 95

—————— Chalets y Casas

—e—— PiS0s - Dptos. 3a 4 d.

Dptos. 2d. inc/dep.

k-__———w
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1. Recursos financieros

El lento retorno de depdésitos a
partir de mayo evidencia una progre-
siva recuperacion de la confianza de
los ahorristas locales en el sistema
bancario. El regreso de fondos se con-
centra en un reducido ndmero de enti-
dades, persistiendo problemas para
atender el retiro de fondos en entida-
des relativamente menores.

Laremonetizacion y expansion del
crédito se demora por las dificultades
surgidas en el proceso de reestructura-
cién financiera.

Por otra parte, ¢l reingreso de fon-
dos al sistema se destina en forma
prioritaria para cancelar pases y
redescuentos cedidos por ¢l BCRA
durante crisis y para
recomposicion de niveles de liquidez.

la la

2. Nivel de actividad

Pese a la fuerte retraccién de las
ventasen el mercado interno, la activi-
dad industrial se mantiene por la ven-
tas al exterior.

El nivel de produccién se recupera
€n mayo, tras una importante caida
registrada en el mes de abril.

En los primeros cinco meses y en
relacién a idéntico periodo del afo
anterior, el nivel promedio de produc-
Ci6n resulta un 0,5% superior. De este
Modo, la produccién industrial man-
liene su crecimiento a un ritmo lento,
fomrastando con el fuerte impulso
‘”‘CCnanle de afios anteriores.
rac{-;arilzd;striajunto conel agro, ca-
Uansablga- 0s por v_cndcr bienes

S, acusan un impacto menor
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de lacnsisenrelacionalos sectores de
bienes no transables representados por
la construccion, el comercio v los ser

VICI0S,

3. Recaudacion

La recaudacion total de impuestos
(DGI) entre enero y mayo disminuyé
un 1,1% en relacion al mismo periodo
de 1994,

El aumento de la presién fiscal
acompanada de implementacién de
regimenes de facilidades de pago, no
se reflejé en subas de ingresos
impositivos dado que fue claramente
contrarrestado por mayor evasién y
menor nivel de actividad.

Un elevado nimero de empresas
han recurrido al incumplimiento de
sus obligaciones fiscales como alter-
nativa de financiamienfo en un con-
texto de fuerte iliquidez por la inte-
rrupcion de la cadena de pagos y del
crédito bancario.

La recaudacién del impuesto al
valor agregado en el mes de mayo, con
una suba de tres puntos en la tasa,
aumento solo un 7,4% con respecto al
mismo mes de 1994,

Se observa una importante caida
en los recursos del sistema de Seguri-
dad Social en comparacion a los pri-
MEros cinco meses de 1994,

La recaudacién de mayo en Ga-
nancias, mes en el que ingresan los
pagos de las empresas con cierre de
ejercicio en diciembre, evidencia un
grado creciente de evasion. La dismi-
nucién en el monto recaudado con
relacién al mismo mes del afio ante-
rior (-4,8%) no se corresponde con la
fuerte expansién del PBI registrada
entre 1993 y 1994,

4. Salarios

El nivel real de rémuneraciones
exhibe una tendencia negativa en lo
que va de 1995,

Las empresas han enfrentado el
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Variacion de la recaudacion promedio
para el periodo enero-mayo entre 1995 y 1994
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menor nivel de actividad contratando
unamenor cantidad de horas de traba-
jo. Los necesarios ajustes se han
instrumentado a través de suspensio-
nes, reducciones de Jornadas, recortes
de horas extras y despidos. En este
contexto, las remuneraciones tanto del
sector piblico como privado han se-
guido una trayectoria negativa, refle-
jadaen los menores niveles del salario
devengado real con respecto a los va-
lores de 1994. En el caso de la indus-

10% 15%

FUENTE: FIEL

oic ENE FEB MAR  ABR  MAY

FUENTE: FIEL

tria manufacturera, el salario real me-
dio de mayo resultaba un 2.1% ir!fe“
rior al de mismo mes del afio anterior.
El porcentaje de disminucién aumen-
taal 7% si se incluye el efecto sobreel
nivel nominal de remuneraciones ge-
nerado porreducci6én de horas extras y
suspensiones.

Los sectores que m4s han ajustado
su nivel de salarios en form'a
descendente son los de servicios pri-
vados y el financiero. B
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