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D e rim erap

I.a evoluciön de la situaciön econöm ica la im periosa necesidad de recrear un
general del pafs en 1os tiltim os m eses m arco que aliente actividades

se retleja a nivel local. en una competitivas. Este cuadro se refleja en
acelcraciön de la retracciön de ventas, una delicada situaciön ocupacional
No obstante el inicio de este proceso y con perspectivas adversas.
contractivo en el nivel de actividad Anticipando un tem a de debate que

econ6m ica local es anterior a la crisis reaparece especialm ente con la difusiön
m exicana y del sector tsnanciero. de las cifras de em pleo y desem pleo.

Estas circunstancias solo aceleran las en este inform e se presentan algunos
tendencias recesivas de una estructura resultados relacionados con la
econ6m ica en crisis. Tal com o se ha estructtlra de la ocupaciön y los costos
expuesto en estudios anteriores. las laborales de las em presas apartirde datos
verdaderas causas de los problem as propios de relevam ientos recientes.
econöm icos locales se rem ontan a El informc del sector snanciero

factores de largo plazo y que afectaron analiza la repercusiön de la crisis del
negativam ente el desarrollo de sector en los bancos locales. En lfneas

inversiones y actividades exportadoras. 
generales, si bien Ios depösitos locales

La apertura de la econom fa y la destacan una dism inuciön significativa
feform a del Estado han expuesto estas en térm inos nom inales, la m ism a no

deficiencias relacionadas con la alcanza la m agnittld registrada para el
estrtlctura econömica local y destacan sistema financiero en conjunto.





Editorial 
iae aj

Fi ar':e de l u.us e rn Pre s as 1 oc a les . re t'l e i a-
dos en i nd i cadores e xh1 bi doq gnor i n -
fo rzn e $ wtn :en o re s . E n e q (kz> e 6 !ud i to 5
se alertaba sebre la negasi % a e & o! u-
c lon Je 1..u. s'entas ) su rel ac St'kn u'on
caractenslicas de la estruztura euzonq'-
I'n i..r a l t-.<a 1 2 f t2 ene pres u' n k7 i a de l sec EI?' r
r u b l i c k.A . ln7 portanc i a d e I a re n (a agrta-
pecuaria. > 1451 indusm al domi nado
por secsores con problem as de renta-
bilidad ) necesidad de reconv ersitsn
tsuxctorr>etrcxlufmico.gigon-tlco). pre-
dom inio de errlpresas comerciales )
de sen'icios con ventas orientadas
unicarnente a la ciudad.

l n mayor parte de 1%  firrrlas co-
merciaies habian ingresado a un peli-
groso cfrculo vicioso: el ajuste del
sectorptiblicomlos problemas deI agro
y de ramas industriales se retlejaban
en un rnenor nivel de ingresos de la
poblaciön y. consecuenlemenle a tra-
vés de una reducciön del gasto, se
traducfa en problem as de rentabilidad
en la rnayor parte de 1as. em presas
locales. F-slaq dificultades generadas
por la dism inuciön de dem anda llesra-
bd.rl a tln esfuerzo Por contener Costos.
particularm ente el laboral con signit-i-
cativa incidencia en el sector senri-
cios. De este modo. los ingresos se
resienten Ix)r Ios bajos niveles de re-
muneraciones aum ento de la tasa de
desocurraciön y a través de una menor
demanda agudîz.an los problemas de
empresas com erciales e industriales.
El ciclo se reinicia y el resultado es
una m nistente tendencia decreciente

e n l as $. e n ( a x
E x ( e c i c I ( h ad : e r'Ro xtl %' i o a rn p l i ti -

d uk.-1t. ' p 1 , r l as l n d d rn n t ;: au l (.t ne % a pe rs o-
rl u I de qa fec tadtà d e l > ec ! or pti b l i t:o y I a
e N. pvi n x I d ' n Je l u: rrj d ! ( t'' para c () ns u m o
t h l rnv' (ev a r! tè '. p re nd ario / S 1 b i tc n
i n 1 c ! a I rn z n (c, c ''.' n : n b u ) ero n a expa n-
d ) r 1 -1 d e n ) :t n d a . a c : u a l m e n t e re p rc s e n -
tan u n tac tiar ad l$J l tonal de retracciön .
l n u-re I'n e n Lctn 2k7 l a neu?e s l d ad de ahorro
para atende r 1 a:w uleudas t'inancieras )'
acen (uando la k: ri q i s por el sobred i -
mensionamienro pasado del sector
comercial causado por I a Inasi N'a aper-
tura de locales.

Estos elem entos son preexistentes
a los prtoblem as econöm ictnq genera-
les de1 pafs surgidos a panir de lines
del aiio anterior. Ttldos el Ios han sido
om nunamente destacados J analiza-
dos en lrabaio an teriores. EI marco
macroecon6m ico s'igente a partir de
Ia reform a econömica de! gobierno ha
permitido que estos emcrian e identi-
fi q u e n c o n n i t i d e z s u %' e rd ad e ra c a u s a
de largo plazo: una posicicsn relatiqra-
mente fa: orabl e de los agentes econö-
m icoq Iocales en relac iört a un contex-
To caracterlzado por eleN'adas transfe-
re ncias del sector ptibl ico (empresas
de1 estado ). signi licati s'as rentas del
sector agropecuario (eleq'ado tipo real
de cam bio l.del sector financiero (ren-
dimientos reales positiqros) y la falta
de incentiv'os para inv'erliren una eco-
nom fa cerrada. con m ercados cauti-
vos y no expuestos a la competencia
externa.

D e e s t o m ql d f: 1 as c i rc 
u n c; t a r .

c t u a l e q s ($ I f ) a û e 1 e ran u n p rc
loo k t. , ) '.au n a e & o l uc l (5 n p. rc N i s i blt prfip. i a y.

u n a e jk trll t2 ( u ra et7o nö mic a c n (r y
l ; : :C n ba Se a tt S te d

lag nthstic o . () l ay): '

m e rlte Se antkc lPa tln Panoram a deïjk.vorable dorninado por Ia prof
unljiz .ié

n de tendenii as recesix'as li
.n z 

'

.
$2 

. tz
IT1llrct'5. Cabc espel'af t)n agraN'ami

er'.de la del icada situaciôn ocupacio-
. 
.

en Bahfa Blanca. pron6stico que tz.
biera cont-irrnarsc a panir dej unio c,.
1 a d i f u s i t$n de 1 as med i ci ones scL

rt
desem pleo rcalizadas por el IN-DEC
en el Ines de mayo.

Antici pando un debafe que reag
u.

rece cen Ios exposiciön de estos rcsu
..

tados, resulta conNreniente aportarelt.
mentos de esludio en torno la sitks
c iön oc upac i o n al . IE I resto de este aoz.
I isls enfoca l a estructura del em plet' ':
ltas costos Iaborales

Com posieidn deI
em pleo y perspeetivas
ocupacionales

Al anal i zar las perspecti & as ocu.
pacionales Iocales resulta preocupao.
te I a e I e vad a concen trac iön de trabaqa''
dores en actiA'idades del sector terclz'
rio )' de la adm i nistraciön ptiblic.b
estrecham ente asociadas a 1os niNeleF
de ingresos de los habitantes de Iz
ciudad )' a los planes de racionalizz'
ciön del estado.

De acuerdo a datos del INTDEC
obtenidos del tiltim o censo poblacie
nal. al nlomento de desarrollarse 12
mediciön. del total de ocupados. ED
2 I g'o dependfa directamente deI SCf'
tor Ptiblico. otro 20% incursionabacn

' casi C1actiA'idades cuentapropistas ).
ltnr Pri'50% s e d ese m pe fi a ba e n e I S ec

vado. De esta ultima fracciön. de at-ucr'
do a resultados propios, Ios trabzjztlt'h

rceplzio'res se distribui rfan en Ios Pt3 .

fl 1 .1indicados en Ia tabla siguiente. C
l 11 U I1'1 C R1q ue tam bién se exhi be e
i ' 31 Llk'l RI'aproximado de personas n% t

1t? i'ldaS , tonlan do COmO base UC Cti' 1C0
illhkltl'ltotal de personas ocupadas eSC

de ht'fz'por la encuesla perm anente

PERSONAL OCUPADO EN EL SECTOR PRIVAOO

ISECI'GB $ Pnrtentaje tle nctlpadns ' Nimera de ncupadns
2Cornerdal Mayoris.'ta j 14% 
! 6988

Qomercjal tzinorista 308
.% 1 4636L

'

lndustria zpes t aa4a
' 1Seœiaos 35% 

1 6764t

'

Ce ç Privuo lgnp/
o 48228

2 CIkSFNIB
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. :s .id'n de l()s c'ferente s = -i '' - - - .-- ---. '
capacitac -(7 - -

de trabai o 1 . De es te mtldo. c re- :b
cen actisrldades en I a rarrl a cuen- - -' - '- --

S'
tapropista- en su m a) c'r ya m e - .E f z ' .
dedicadkls a sefa'lcios gxerstana- I

l ' ' ri S t a S =- ' - ' 'les o a as % entas I'nlno . - T .- - -()
E n l a m ed 1 k'l a t! u e s e ;h rt.% 7 .-.-

. 
'' '- .

fundice la lendencla actual. ' T - - - -' -. - --. -.
esras actjvjdades esencialm en- '

d d licas torientadas al - ' - -(e O rfl S . . - a ..a - a .. a ..z. n - . r :. r i a s ..yc

do local ) ti enden a lor- v m -,. mn a-ytaa: gs sglas ccs-p czEzuvys'g mcvy 
' Q

Inerca a (c za jyjys .ï4 C u . . - -. . - . -
nktrse no N'iables y en conse-
cuenci a- l as person as ocu pad as
en el 1%  enfren lan l a pos 1 bil 1 d ad de I'n 1 sm o rlo re su l ta sal) s f acton o s m an l - se de staca un am g'l la disprrsicûn c n
quedar sin empleo o perc ibir remune- fles tan desetas de aumen tar l as huh r'a.s re l ac lvsn a 1 a % ariabl e bajta an al (s is '
rac iones mfni m as . de traba 1 o . r-ue-cici paeion d t cc7 s (os labocal es. El

Por otro lado l as rfgi das cond ic 1 o- graflco ad : u n rk3 gn erm ( :e arrec iar m a s
nes actuales de contratacitsn de pwersk'b- EI so de Ios c I aramenle' t'sc.u carau-ren srtu--! ranro
nû1 no han permiti do un adecuado tos-tos Ia rales rara ia tndus:rna con-.o para c1. Jomer-
ajuste en Ios pîanteles de personal. zjo exb. ..t- .'t-cc.p .:= J.,-.nt-u-.!-.s ror-
Principalm ente en el com ercio. Frenre La disnzinucion de lngreses pvar cenr.u-l ae la-x an.ïprcyu.s rz..e . al-us p-ucu
a Ios ele:'ados costos de racicanalizar s entz)s imjxane la neceslaaa ae res isar kîlslznlah nlv cles zcr pt.- yk3 d-- 1 ..'.q -'epr.c'-
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. . . . . 
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les de salario Este factor representa m unerucicanes de persona! sencla ae rqr=h.'û . rsnclralrnen'.c .-.
YCZ POtCRCCCI.' fklente de desernpleo en Losk resulladoy de rCleN J.HRICRIVBS k1t1S(r'l.l1C> ï w'k3!l UF? -1 17':2 % C SC %' .tU-1 P'LCF '
la medida que se m antenga una es.olu- proplos realizaaos ausante n'arzo. clpaclon ae' coslka latv cxtl. cc-grqrc.t.nzt'
û'iö'' destuvorable ) aderna. s poaro perl:,iten u-uantlscar la inuvlaenc'a del . alores supenorcs a? .!,('.- .. -,e t'..-?., c..'
circunstancialm ente s.erse agru. ada costo Iat-oral sobre la esu-uctura ae st-h--. ae! v-osto tetal o tro- asrz'- (. .

V-E

COR la Sanciön de un marco regulato- gtïstos de las enlpresas Ik'<.tlcs. PNL>sttA CYIR c*5 it3lnk-l'.l %NS lxl 01'1) OF 2t'

,

u0 Cal-acterizado por norm as labora- F1 coslo laboral ttene un slgnit-lca- mogeneldad de resultados p-va la in.

'eS rntis l'lexibles No obstanle. 1-.u.1.1- tî. o peso sqabre los gastk's ftalales Je la dusrn'a en relacion al comercle. v'en
bién ha , ' n,-'îs de la nlilavl de las enppresas en

). que reconocer que en este enxpresa
tiltimo t'aso se n'a com pensar er, L.

a r'artlcipacion ael y-asto en re- : alores comprendidtas entre el l tè .

Parte con proyectos o acti. idades que m uneraciones sobre el costo total de 3oc-c ael Gaslo total.

e'h este nue..o n'arco ae Ietrlsl-lc-içnn funoionanlkento de Ias en,presas lkx a-
laboral podrfan tornarse s lables les (exk-lu) endo el costo t'inaneiertal lI>Pa*1@ de laS
SR aNe tste fentslneno se retleia arroia un r'oreentaje prtanledio del 2V6-1- lK idas Ivl/dific OCZS

P . .
en 1-- -It--

- t-s-- a- --b,--,p..--,.--, 1:-- p.-z 1..--,-,--..-----,,,---i.,l-,?. a-' soo .. Ios reen.w es
-a' L--n-i-----,-p-----t---1--.

-a--- p.--.- 1-,, -1-,- i,,t-,-,..,,, -1 --ct--- i-a-,- de apoa es patronales

a rcental.esdetraba.laaqares-,ctis.taqque trial
a'in cuando dis ne' n de un 

empleka. el oe los resuttaaos ael reles.antiento Lkas aatos obtenidos perrnllen e. a-
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PO RGENTAJE DE REDUCCION EN APORTE DEL EM PLEA DO R
PO RCENTAJE DE REDUCC IO N EN EL CO STO LABO RA L

' 
j .o RE n ucc I0N EN % ()E n EqDtltl(llo N iTn EFFDTO SOBRE COSTOEI T0TAtEszz nE L---- 

-.-.: E:L cos'ro LAESOFIAL ' caxlaclp Ilkrltjsyal, -Apoq'rE pEL Eupteânon i

i o
1 0 0 0 */o 2 . O 'lzo (J . @$ fs >, 0 7 ;! 'yo

1 5 0 0 % 3 . 0 nio 0 , 8 4 '/o 1 0 7 %

2 0 0 0 *I0 3 , 9 To ' 1 , 1 2 'fo 1 4 3 To

25,00% 4 .9% 1 ,40% 1 , 79%

:$() on-/o 5.tj0/- J , 68 $/- 2, 1 sx

3s,n0x 6,9% 1 ,96% 2,51 %

40 00 % 7 , 9 To 2 , 2 4 */o 2 . 8 6%
' ' 

45 00% 8,9% 2,52% 3.22%. .. :

50,00% 9 ,9% 2 , 80% 3, 58%

55,00 t/'o 1 0 , 9 % 3 , 0 8 q/o 3, 9 4 Yo

6 0 0 0 % 1 1 , 9 %/o 3 . 3 6 QA 4 . 30 %

6 5 , 0 () '/'o 1 2 , 9 % 3 , 6 4 % 4 , 6 6 %

l 1 3 9 o/o 3 , 9 z o/o s , t) 1 o/o7u ,poo/o

75,:0% 1 4 ,9% 4 , 20% 5, 37%

8 () . 0 9 *l% 1 5 9 %/o 4 4 8 % 5 . 7 3 %
. . . . . -  - - . -  . - . . .. - - -

85,00% 1 6 ,9% 4 , 76% 6, 09%

9 0 . 0 () 9/o 1 7 9 % 5 0 4 nlo 6 , 4 5 %

95,0 0 % 1 8 , 9 Yo 5 , 32 tlk 6 , 8 0 %

1 () 0 , CJ CJ ':A 1 9 9 % 5 6 0 % '/ , 1 6 'l/o

f *) En el ceaso de Ia industria, Ia reducci6n de aportes Iaborales en 1f)Mp, es con respedo a Ios niveles de arm rteB
pfezalecientes antes de la hfrna del pacto hscal

6 f-plfspp'/s





Edltorial 
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SECTO R C O M ERCIAL

. I

''dministrati.v.os. .. . . . . . . . .. .1....... . .-. 6s.a j 1, z8-/- sa.

kj i ç i' c t , y' o s .' !) t? l e nt t? s j j 9 0,'7. 8 gos ' '
prof es io na les J 1 . 363 I j 1 % 83% '
vendedores 92.1 I 35

técnicos/operarios 808 36 96%
I -

p e () n e s/o b re ro s 5 0 0 3 3 ' zl % 9 zl %

maestranza 442 39 3% 53%

VALOR PROMEBIO 968 38 '/po/o

VALBR S'OTM . '' 100%

SECTO R IN DUSTRIA L

Cnmposiciùn deI empleo por funcionesBemune ra ci ùn me nstla 1 Edad 
. -Ftlnti6n () Calegoria 

.bnlla promelin p?nmedio o jjno en Ia cztgjPadicip.categoria s/total Amasctl

administratkos 747 32 23% 68%

öirectivos/gerentes 2. 1 96 46 4% 93% .

profesitl nales ' 1 .738 39 2% 83%:

ve nd e d O re s 1 . 1 1 1 38 4 O/o 1 0 0 0/o
4 : ' ..tldnicéj/otklarit)s 

.' 1 .093 az 28% 99%

peQ nes/nbrerns 584 27 39% Z6%

Jistranza 27s a3 0% a3%

VALOR PROMEBIO 1
.1p6 36 82%

VALQR T:TK  . laco/
o

(*) La remuneraci6n bruta promedio comprende 1as retenciones y aportes patronales.
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RANGO: *100 a +60 Muy Bu8na +60 a +20 Buena +20 a .20 Normal .20 a .60 Regular -60 a .100 Mala

Anélllls poe eubros

lwos rcsultados que arroja Ia en-
cuesta acerca dc Ia hituacitin gcneral
deI scctor industrjal duranle marzo y
abril sc encuentran influencia-
dos por una impurtantc cafda
del indicadorcorrcspondienteal
rubro Alimcntos. bcbidas y ta-
beaf't) (-38 .5) y Pctroqufmicas.

I'ln esla oport unidad. cl rân-
king dc siluacitin gcneral tts
cncabczlldt) ptlr cl rubrf) Pr(xI,
qctls, y plésliclls al igual que cn
c I bi I I lcstrc anlc ri ()r . sc gu idt) ptlr

I Cri gtlr f Ii ct) s q u i c n n 1 cj (hrf'i n ()t 11 -
ble lnc n l(t s u ptrrlklrln (111 cc . Iln c I
q ui nt (.l l ug ar sc c nc utl 11 4 rJt 'làcl rt )-
tj 41 f In i c as y rc f i n t! rfll s y c n c 1
ti I 1 i lnt ) A l i nlt! nt 4 yqk y bebillkls ,

( '( )n rcspct:t f , :1 I :1 lc ll(1t! nc i ;t
f 1t! vtt 11 1 :1 b I Str 4 l

'

bN

'

t!r V 11 u n a I't:l r; ttr
$:if')n tl1.1 l a tltrnlalllll, cI'ls'rcl'll 11(111
1)(>r I :Is i nd ustriax l (

'

lca I es . ( 'itbt'l
(lcs.l lttrar tl ue t( ,(1( ps 14 ls scctl lrcs
prcxc 11 1 an saldtls (1c respuesl it
ncgllt i vf ls c xccpl o I'ct f't )(1 1.1 f I11 i -

RANKING DE SITUACION GENERAL : 
.

EN ABRIL 1

-5 BBSD'OMCOS'Y PLAV' 1:
- -. .. . . 

t;s ;1 FBCGOBIFIG
1 a :

0 9 AGCFOH1 E8fI

1 'ND'CONSTRUGCCOS
I q j ' F

cAs v F'C1 1 1 PETBODU''''
. 

t : ' glyo .1 1 VL' VE V'C 0 S Y 06 B1
1 ,
de .;e .ka .$e (; lc zi ztj

cas quicn. a pesar de cncabezar las
posiciones cn vcnlas durantc cl mes de
abril pasa de una tcndencia alentado-
ra (68,5) a valorcs normalcs ( l 4.7).
Lfls subscctores cn 1os quc sc producc

un mayor itnpacto en la cafda dc 1a$
vcntas son Alimentos y bcbidas (ffr'
pando asf el tiltimo puesto cn cl rdh'
king dc vcntas), Hicrro y ltccro quico
Pasa de valores norm alcs a ncgativos

ilElrjrt 18.- *-1/ 11 ,4k
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RANGOJ + 1 00 a +33 Rltme Alentador . +33 a .33 Ritmo Nopa' - .33 a .100 Ritmo Desalentadorr r
tlesplazlndose al tercer lugar deI rân- estrictamente necesario como para tenim iento que surgea al ptAsectr exce-
king y Prod. qcos y pllsficos cuyo adecuarse fl los requerimientos de la Jentcs. as1 c'tàmo lambién t-virar cual-

'iilldo de respuesta de 74,4 en febrero demanda. Hs por el lo q ue extreman las quier si ruacltin qtle pueda ptancr a laq
'' - l 5,5 en abril . mcdidas de control sobre los m ismos empresctq en una çl 4 uaclillt dkl i l itlul-
Las expectativas no resultan favo- a fin de Ininim izar los costos de mall- dcz

rables para los pröxim os meses
0n ninguno de Ios subsectores '

qZ2 Componen el sector indus-lrial RAN KING DE TENDENCIA DE VENTAS

En esta oportuniaaa
, 
el por- EN ABRIL

Centaje de empresas que trabaja .
llfln mercaderfas i mportadas as-
Ciende al 33% 1 j s qj : I '

,. y a p o r c ( j ) e p ( y Fy () () tj I s! ! c A s y jq E F
mercado cs a rox i matlatnente ' 'P
dc1 38% I . . , !

' ) PBOD.OMCOS.Y PL-AST. !
%toek 7 (

i HIERRO Y ACERO '
P3rll ttl agregatll, dc la induq- ' -' !

lriks' las existenriax rest, 1t:l,, ex - . f (i'oden'es klur
aylte los l,,esq-s tlq. . . .. 

IND.CONSTRUCCION
I

I'lktr z$, j, ;V 't ril
. 1:8 t- :,e tt e rqlt ) :t l:l 1 . h

k's'ddlbinaciljn . ! FF:y luoalFlcos
t I)l rtt l;# s j (tlItc.itjjj . t# C D 

e rlll 1kt e v (,l u s.ijkyj tjc. jjj x qpqxyj . j . j ,j 'l l N y j j j x xt xlAeelkttivlls. ltls t.):1. j j' AulvgNyos y 8EB1E)As jê 'Q N'tri
s's ,,(, ,1.,,, e aI, !),:k;, tv 1, q-,. 

' '' ' '
. 

.

lt' s i n v 
e n,:,r,f,

l 
-x  -z,(, .:!(, t) ;!(,x :,

(, r q- n e i,I,l, kl q. lt, ;
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RANGO +100 a +33 +33 a -33 -33 a -100

NIVEL DE STOCK Elevado Normal Balo
POLITICA DE STOCK Aumentar No varlar Dismlnulr

Losstocksestxn compuestosert url dores localcs crt la operatoria de im -
2% aproxim adam ente por m ercaderfa portacl6n es mfnima totalizando un
imporlada, que se obtiene principal- 670.
mente a través de im portadores de la
ciudad de Buenos Aires y en segundo Cos'tos financierls
término en el pafs de origen (alrcdedor
del 28tr0), La pm icipaci6n dc opera- Al igual que lo ouurrido con los

scctores comercial nlayorista y mino.
rista, el n ivel en el que sc ubican 10$
costos fillanciertls rcsulla Inuy elcva'
do para cl agregado del sector indus.
trial, y al profuntlizar el anfilisis p0f
rubros, el conlportaln iento descripttl
para el agrcgalo se repilc, sicndfl 10%

COSTO S FINANCIEROS

&) ;
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*
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scgtin los rcsulll/tltas cocrespt'ntlientt-s g rjj- jzAcloN DE CAPACIDAD INSTALA DA !f
al bimcstre rnarzo-abri I . ;Abril 1995

En cuanto a I 11. e vo Iu(2 i tin esperada
de la produccitsn para los prtix i Intls pynrnoqcos :EFINef1!As Olz.

llleses, Ios clnprttsari ()s plttnttan 11711 I1- pE-rat)t? '1(C n e r CO n S t a n te S S u )) V ( ) l ti l11 tt !1 e s , O b - I >.k jlindose cierta tendencia :t dislt, i- I'BIGDBdFICOSServ .

nuirloss principallllellte en el rubro uw 1
Alimentos y bcbidas ( inforlna una 8''BB0 Y AGE8O

. l
Posiciön desfavorable en cuanto a si- ' '

xwAtlMem'os . Beelnxstuaciön general y tendencia de ven-
tas ) , y c n Pe t roq tl f ln i c a s y ' O'G
Retinerfas (trabaia c()ll escasa capaci- ('TRA9IN'CCISTRCAS
dad eciosa y no posce buen sklldt; tlc '' . '

s6 a .
copsl'q tlc c I 0MrCS Pues ( a re spec to d e I :1 s i t u llc i t'i n ge -

nc ra l d e l s u bscc to r ) . 4 r4 '
QLIIMICOS Y PLASTICOS

Panorama de la j
ind * * ' ' 'ustrla naelonal

Los indicadores de actividad en Iljsu Ntllq AtN E< AR
marzo ya an tici pan u n a desace 1 c ra- zaw  .. zyo
ciö .- '-- 'R Clara en el ritmo de produccitsn

. 
' 

. .- - -

En ' '' --..este mes, el aunlcnto estklciollkkl del .' ' -.
fndice tle acti vidad i ntlusdrial esttl vo f ' /
si i n l -1gn 

cativarnente por deb:tit, tIe ,,,e- '
ses antcrjores '
Este resultaklo getlerkkl q-st:l dctc.r. VO LU M E N

'ninado I.,t,r l:l c.t.jnitllhqpitjl) dt. tlllkl sep.ic. PLA NEA DO D E
jxekle lilclores aqlverstys el,trk, lt:s tl ue calve Na vaalu  clo ucicl 1(7 N

destktc:tr.
. cojptraccik';n y t-ncarc-ci nïien- ztyyo

fo del crtsuito jaresitjn illlpositivkl. irl-
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s- -  Industrial 
ia* zj

cttrt Iti u I'nbrc tr rccien tc l.: sl ê1 s I ttlac I t''r)
' nl pacta con !)1 ayor l nte nsidad a partl r
dc abn l dado que I a cafda Je I consu 11,6.)
en p:i nclpio se tradut'e cn acumulit-
c ltr'n de sttx ks e x c ede n tcs 3, poste rl 0 r -
mente en m e nores denlanda s de pr$')-
d u c c i tî n .

E1 cam bio de condiciones ma-
croeconömicas a partir de diciembre
se refleia en variaciones en Ia situa-
ciön relali va de cada rama i ndustrial .

Los bienes de consurno durable
(autos, electrodomésticos) rcgistran
una fuerte contracciön de demanda
por la dismi nucitsn dcl crédito y la
postergaciön de decisiones de compra
por una m ayor incellidumbre.

Los productos de consumo no du-
rable (alimentos, bebidas) orientados
al rnercado i nterno evidencian una
evoluci6n similar por la pérdida de
capacidad de compra de 1os consum i-
dores generado por Ia disminuciön del
salario real y de horms de trabajo con-
tratadas.

En general. 1%  ramas de produc-
ci6n exportadorœs exhiben una buena
perform ance alentadas por la expan-
si6n de1 consumo en Brasil y Ia deva-
luaci6n del d61ar frente a otras mone-

CO M PO RTAM IENTO D E LAS VENTAS
varlaclt)n veolas 1 o cuatrlmestre '9s contra Ja cuatrlm est

re .94

das internacionalcs. En el caso de nu-
merosos productos de uso intermedio
se suma la recuperaciön dc precios en
el m ercado m undial . No obstante un
m ayor nive! de ventas al exterior no se
traduce directamente en un aulnento
sim ilar de1 nivel de producciön dado
que en Inuchos casos. Ias em presas
ban reorientaöo pane de sus ventas

antes dirigidas al mercado intcrntl
En lfneas generales la indusm)

no presenta una buena situaciön E1
repunte de algunas ramas de activldzd
ligadas a la producciön de bienes 1a.
termedios dirigidas al m ercado exter.
no Iejos estâ de compensar la dismi.
nuciön observada en el resto de I05
sectores industriales. #

8.* 0

7 (p% -

6 AY'. ' -

51A  - - -

.(m .

3.* /.

1 .%W. ' '

I l ' . 1() (m . ! I
dsclembfe ene 95 feb rrurztl 3bD1
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PO RCENTAJE DE EM PRESAS CO N M ERCADERIA IM PORTADA '

At10 94 06TlJ8l1f PICIEMBHE FE8 95 ABRIL

pt Ii frl e n l t) s () Q/o 1 1 !Fp 1 1 9/e 2 is 3zG 5 () o/o

c () rl sl . H i e r ro 3 1 % 3 9 % 5 0 % 4 6 % 3 t) %

(1 tl i rrl i () () ï; f) O/'o f) 0/6, flh 8k$: () Dzzo ;? ë; G/z,

f' e lr c q u i m i c () s 6 0 % 6 1) 't,k 4 () % 6 0 s'd 6 () %

f'rigorffico 0 î'lh 1 l 'sk 20 311 O 'G 0 T'k

A. f r. m p.s r1 a c o v e 1Ca ntid ad de emp rfz S a r, dtûl 1 u b'èfztl G r Q 'J e re a 'Z1j

PO RC ENTA JE DE M ERCADO IM PO RTADOR *

i
AG0 94 OCTUBRE DICIEMBRE FEB 95 ABHIL t

Q/ 9 0 0 % 9 0 0 % :$ 1 $$'t, 7 8 '''n l
. Alimerllos 0 o .

C (1 n : l . H i e r ro 2 7 % 3 9 % 5 2 % 4 7 % 3 15 *z '

Q u i m i c () s 0 % 0 % 0 % 0 G 'f 0 f :
q t. IP e t r () q u i m I c () s 7 6 % 7 6 % 5 4 % 6 9 A 6 9 n

Frignrif i co 0% 300% 300 q/ih 0 % 0 'G '.

*Partlcipaciôn en Ias vectas deI subsector correspond.ente a ras ernprewas q ae rv : c - a-
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t r eecial a oei ac

: La tendencia de ventas que surge del relevam iento realizado para
los m eses de m arzo y abril, resulta desalenGdora.

: Casi la totalidad de los rubros presenta saldos de respuesta
desfavorables en lo que respecta a la situaci6n general

de los com ercios m ayon'stas.

: Se produjo un împortante incremento en la participaciön de los
ostos financieros, que se ubican en valores m uy elevados.

c
: La sittzaciön relativa entre Ios diferentes subsectores pennanece

prâcticam ente inalterada en com paraciön al bim estre anten'or.

'itu- -:n general des variaciones en cuanto al puesto ex,stentes respectode Iaevolucl.indc
que ocupa cada uno de 1os sectores en la simacltsn para ltws prfkxlmos mcse'x

Los resultados que surgen del re- el mismo. 
sin embazgo es necesario no son aleplaaoras

l'Vamientorealizado al sector comer- destacar que . aunque 1..5 ubicaciones por otr.E, 1ad,.,. el uc,mportarnlerdro
2ial mayorista para los meses de mar- hayan resultado casi inalteradas. la de Ia tendenc,a de ventas expllca c..s
'Gabril presenun una situaciön ge- performanee exhibida m-,r los subsec- gran medida Io kxurrido con el a?r(..

Deral con tendencia regular. la cual se tores es notablemente in-
Eaprofundizadonoublemente alcorn- 

ferior en todos los casos, - --- --''

pararlacon Ios ultimossondeos. si se exceptuando, como se I > situaeio- n general del
enaliz.a Ioocurrido en cada uno de Ios mencionö anteriormente
'Dbros no se veriscan sustancjajes a papeyerms

. 
qujen enca- eom ereio m ayorie a se

discrenciasenel escenarioenfrentado beza las posiciones al
PO' Cada uno de ellos. es decir que igual que en el runking 

deterioea dueante m arzo #
existe un eomportam iento izomotrd- parael mesaefebrero. El I tendeneia
neodentrodcjsevtor

. IE.$ unlcosutAxec- secundo It,s!:kr ex ocupa- 
abril' sifuiendo a

t'Jrtluesea artadel restoestaapeleras. ak-'ptàrali '-mento-k). Bebi- de m eses anleeioresp
Cuyê' situaciun cneral se rnantiene das ), el ultimo por N.1:k-
estable a buenos nis,eles

. t,inarias 3, Apararos. 
- - - --

Alelaborarel rkînki
ngdesituaeiun 

9 sl panorama que afrontan Ios em- gado del comerclt' r',a3',c:-. 1 . . .
''Beralcorresponaienteal Inesdeabril. presarios de, seetor. no m uestra seua- que resulta cktda sez rna-t.-.-..lv...,-.- -,
S't ''uede observar que no uut,o gran- Ies de mejorfa. y 1as expectativas ra.
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En cuanto a los niveles de stock
existentcs e.n Ias em presaçl. se observa
que restlltan bajos . La pol itica que
piensan adoptar los empresarios es
lnantener constantes Ios inventarios
dada Ia evoluciön de Ias ventas y el
alto costoque significa mantener stock
exccdente.

Durante los mese-sde m arzo y abril.
el porcentaje de empresas mayoristas
que poseen mercaderfa im portada ha
dismi nuido, ubicéndose alrededor de1
7404. siendo los rubros con mayor
participaciöll M aquinarias y Aparatos
y Papeleras. La operatoria se realiza
principalm ente. a través dfz im porta-
dores de Buenos A ires y en mrnor
medida se obtiene Ia Inercaderfa di-
rectamente cn el pafs de ori gen .

La participaciön de los costos fi-
nancieros en e! totaî de costos resulta
m uy elevada experimentando un no-
table increm entoen relaciön al bimes-
tre artterior. coo lo cual se compîivan
1%  perspe-ctivas de 1os em presarios

22
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pcrtenecientes al sector.
EI personal destinado a la tarea de

ventas se mantiene dentro de parim e-tros suscientes. RA NKING DE TENDENGIA
DE VENTAS EN ABRIL

Tendeneia de ve- as

L.a evoluci6n de la tendencia de

Ventas durante el ljltimo bimestre re- j l l l -' ' ' I il 1 PA P E L E 8 A S'jsulta desalentadora. Aunque se trata ! l
de una situaciön que se repite desde ) l ' l: : / ()E.j) pE'rqoujgr.l f GAE,
hece meses

, se observa una profundi- I I I I : j
hKi6n en la cafda de la tendencia. 

l $
$ 1 -- l . ' I ' '

Al realizar un detalle pormenori- 1 1 j l ! i AE'VENTOSdo de lo ocurrido en 1os diferentes I '. 
-  1 - . : l ': . vAatjljjAqjAs y

œbrosconsideraaos
,seobservaqueel j I . F'AnAyosùnicosuuector destacado es Iaapele- ,! . . A

ras quienmejoraelsaldodetendencia ' - --- ' -- - ' . ;'
ventas respecto de Ia mediciôn an- I 1 !. ' ' , ''BODUCTOS ?B'VA'de

,terior mientras que el resto se com - .. ' .. ' .- . . . ' 
1 ' '

de modo laomogéneo
. de acuer- ) ? I I . scoporla.doal

oque sucede con el agregado aeI - -

- -

-  - 

'
' - - -

' 
- - ..-

1 
. ..- .-  i PBOD P/KIO

sector ltxl. .x .s) .4a .z() () x  40 eo x,
Con respecto al runking de ventastlt
le se elabora regularm ente nt) se '
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verifican en eesta oD rtunidad varia- considerados en el anilisis.
cione.s significativms en cuanto a 1%
posicionms ocupad% por los distintos S'oek
rubros. Sin embargo. los saldos de
respuesta empeoraron significativa- Los niveles de existencias que po-
mente. observéndose valores negati- seen las empresas mayoristas resultan
vos en casi la totalidad de 1os sectores insuficientes para 1os mese-q de m m o-

COSTOS FINA NCIEROS

. 
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j: r= 0.0

I fe  œ&' *m r> a  jY  la  
ljsl ja  jsx wsx asx o. j

abril. Sin embargo, dadaq Ias contli-
ciones que manifieslan los indicadl
res referidos a la situaciön general, 1a5
cxpectativas futuras y la tendenciadt
demanda, 1os empresarios revelan 12
intenciön de no variarsus înventarios.

En el cïso de1 rubro Prod. P/ki0S-

CRk:esn.h
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,iesa por una buena situatriön general y to en 1os A'alorcs ya que sc mantie- presarios pertenecientes al rubrf) Nla.'$
eo bucna evolucitsn en la tendencia nen delltro del rango que los carac- quinarias, revelan quc el persklnal ticgoà,

dc ventas, con locual cl exceso dc inven- teriza como muy elevados. ventas les resulta cxcetlentc. dado quc
tarios resultaser transitorio dado que Ios Cabe destacar que cs tlna situa- la tcndencia de ventas I)a tenidl) uI):l
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PORCENTAJE DE EM PRESAS CO N M ERCA DERIA IM PORTADA

% E M P R E S A S * % M E B C A D 0 * *

Prnductos Primarios 5()s.c 49C'o

I
A l i m e n t () s 8 z o ., 8 1 , o

Der . Petrélen-Gas 1 6El'c,

Maquina rias y aparatns 63% 65û.7

Pa p e l y P ra d .Ki () scQ 67 % 630/0

* Cantlöad de empresas deI subseclor que reallzan pnlportaclones
** Partlcppaclt)n erb Ias ventas de1 subsector cofrespondlenle a Ias em presas que Inlpoflarl
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: M uy m arcada retracciön de la dem anda en la m ayorfa rubros.

: Desmejoramiento de la situaciön general por falta de ventas
oblemas de caja.y Pr

: La polftica de manejo de stocks tiende a mimetizar los niveles
y reducir 1os porcentajes de mercaderfa importada.

eituaeiun xeneral carun escenariocomvtetamentedife- dores
rente deI vivido desde la ley de con- oentro de1 rsnking de situacicknL

os meses de marzo y abril laan vertibilidad
. A nte este panorama. la general. se ubican en primero y se.t

enido un comportamiento muy dife- retracciön de Ia demanda fue muy gundo Jugar. respectjvameote. A,j-
.'Yntedel habilual por Io general, lue- marcada y la desaceleraciön en las mentos y Bebidas e Indumentana. ElBO 

t'el rfodo de recmso de enero y venlas a nivel agregado aleanzu valo- resto, a excepciön dc Papelerfa y t.,-f
ebreroseobsewaunaimx uantereac- res muv elevados. .tivaciön de Iaoperatoria-comercial en ' I-a 

''polftica de los em- ' -- -- --'
lnmayosad

ejosa bros.snestaopor- presarios del sector tbet
unidad varios factores han contritmi- aetuarcon Iamayorcaute- Notable ineeem en'o de Ios
doal ensiamîento de la actividad y al Ia

. mînio izando riesgos y'i
B''o negativo de Ias expectativas evitando emprender cual- *@s'@* finaneieros eom o

empresariales deI sector. uos efectos quier modificaciun que oyeenkaje de Ios 'oAalesde Ia erisjs soanciera agudizaron Ios fmpliease ul,a erogacic;n 1,
P'Oblem as qu

e ya estauan presentes signiscativa. oel misn'o ----. . -.en
el com ercio, proulen,asdecobran- modo, los volurnenes de''
Sendirerentes nivelesy ajtoscostos mercadesas para reposiciöp seron bresa. presenta una situaciun aesfa-'i
nancieros

. h esto se sumaron Ias sjados en niveles nyfnimos para que vorable evidenciada por los valorese
'Pectativas ropias de un proceso no comprometan ,os egresos operati- negativos de respueslaque sehan ob-
e,ectoral 

en .:ci
as 

cua, sedesnon înstan- s.osylossaldosaelascuentascoaien- tenido para e, presente bimesux. ,.1
anivelnaeionalqt,epodfanimpli- tes que se m antienen con los provee- respec'o puede seaalarse el rerrtweso

29
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experimentado por el rubro de M ate-
rialesparalaconstruccién en relacj6n
a los valores de los tiltirnos m rfodos.

Twu --= a g. v.%

L-a d- n-leraciön en el ritm o de
ventas im sido de 1%  m is acentunax.
conform ando a nivel agregado una
tendencia de ventas con un valor ne-
gatjvo récord (-47.9). observéndose,
ademés. que no existen em presas que
puevlnn ostentar una dem anda alenta-
dor'm tal como se lo m uestrael gréfico
correspondiente al rânking de ventas.

El sector minoristase halladividi-
do sim étricamente entre IM  finnas
comercjales que presentan una ten-
dencia de ventas norm nl y 1% que
enfrentan una tendencia claram ente
dcsalenAM nra. Lo imN rtante resulta
di<inguir entre aquellas que pueden

un m rfe relativamentepw
longe  con - nq .-*.,w -:.-fst1-  y 1%
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capacidad operativa.
Otrorasgoquecontinua psedomi- NKING DE TENDENCIA DE VENTAS

Dando en la demanda que enfrenta el ' EN ABRIL
Vctorcom ercial es Ia d ism i nuciön deI
Perfx o durante el cual se efectivizan '
laS com pras y el retraso en el com ien- '

Ztà de la t d j ' rst.lvEhjyt)s ./ :E :ltlA.s '' -ra a zara a gunos ru- jb
ros que se caracterizan Iyor ventas xay psx xq . -.- . -
Mvcioniesfâcjlm ena diferenciables
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1
I-os niveles mcts desalentadores de I'iDIJMEWAP'A j
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t .;; t1e 11,1 :is . z.'.t s I ,1 'd 1 x - t.l k ltl t ) q u t.' t? I l 1 I e I t. .d i l f ' t' '.s I ., l $ ' r 1 I 1 t) tl ( , !44. 'r 1) ue tlc ;.l prec i arsc t! ue I (:s i I1) por! at
.
j1.,.'

11a4'' t'tànyt'l sc h a se fi a l ado e 11 a n t

'

eri orc s u 11 u' t v. tt !1 t 1 tl .1 tl t ft.. k.' ; 1 ) 14 I q.' s cs x, t'4 ) 11 's't, 1 ti - 1't.'. s l (.')t.'rl l 1 zi'td os c n I a c i tltjatj (!e j.y ucr)t lq
ocuts l oyxes . e x i sle n dete rn1 i natlos ru - Ille 1) es d 1 I b: rv* 11 (c %. qic' I . ù v ! tl I't't. I d ' 11 y I Cl z'k i rc s c :, p t :1 11 c I 7 l t'lzo rl'l ic 11 t rkts tl ue e 1
brtàs e n los cuales el poder d e l()s 1 ncorlnorilc 1d , 11 tlt.. tl rl .1 t? 111;71 c h.:t Ct l:t resto se e l'ectua direetarllenle corl Clgen.
proq'eedores en cuanto a las posi bi l i- operalori it dtz 1 l)'1p( lrtttt' I ( ' 1) ptlc-tlc (à1'1 - les del I'Ia fs de ('rigerl . i..':- l rol (Ic 1(Is
dades de dislninucitîn de variedad y g i I'l:tr una vari uc i (',n l r'n prlrlkln te de I 1 I)1 portftclores 1 ocales tl n i vel agrcga-
cantidad resulta un obstâculo en (ltI porcentale de em prcsllh pero u na 1140- do, carece dc i m portanc ia y sollllllcntc
sentido. di ficacitsn poco si .g 1) i fi cftt 1 vkl en e I partic i pa en u ,1 3% de 1 as i Inptlrtac 10.

Por otra parte. las operaciones de mercado . Asf tam b id 1) . cu:lndo una nes del ru bro i ndulnentaria y cn un l Q
im portaciön. a nivel agregado. efec- elnpresa de gran facturaciön no efec- (1c los artfculos para cl Ilogar.
tuadas por los em presarios m inoris- ttîa transacciones con el exterfor el La ctlm posiciön del stock Inlno.
tas. tanto como porcentaje de empre- porcentaje de empresas apenas se rista conti ene en promedio un 24% dc
sas como porcentaje de mercado, han moditlca. pero c l de mercado cxperi - lnercaderfas i nlportadas. que rcfleja
dism inuido en el orden de1 5%  con rncnta un decrenlento ilnportante. una dislninuciön deI 7%  en relaciön al
res to al perfodo anterior. Las em presas del ram o de la cons- anterior bim estre. Los rubros que

Al respecto, cabe sefialar que debe trucciön. alim entos y vehfculos fue- tienen una m enor proporciön de im-
distjnguirse entre el porcentaje de ron Ias que en mayor medida se abstu- portados es el dedicado a la comcrcia.
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1 i
l izac iön de al i rne n tos y be b t tlas sa Ido rcspect i vo l iene unkt con3posi - Pers/nal de ventas
(2,2064) y el corrcspondienle a mate- cits. n di ferente que lllutlstra un Jesnle-
riales de constnlcciön ( l .20% ), por cl joramiento de l as conkl ic iones crcdi ti- Actlrdc con Ia retraccitin dtr Ikl (lc'-
contrario la mayor concentrac iön se cias dc la nlayorfa dc la% elnpresas . Lk! Illantlkl tlue cxperilltenta cl scctt 'r c(> .
presenta en el rubro Papelerfa y artfcu- falta de Iiqu idez se ve agravada pllr la nlerclal In i norisfa. cl ttxccsd ' Jc' pcrst ?-
lOS de Iibrerfa. ilnportante ruptura en la catlenkk de nill detlicklddà il l;! t:lrca tlt. vclllils N'c

a g (3 s . h l 1 l I a p re '.k t, 11 l c- t' f 1 I . t n I i't y t J r I a tl e I ï ' s
P

Cos'os finaneieros Las crnpresk's tluc Ilkkn llcl,raatlt' rubrt'.k
créditos a su elicntela se encuentrkln l .a cl.,nll'klr-tk..lt ,,, t t'', lgtd-'t Iae'l Id ''1t'

EI incremento de Ios ya elevados con crecienles difit-ultadcs para efcc- dcl alst' ctntcrl. yr ct'stkllvl l'Iêl'.i t'xtvd t'l1'.
2('S'Os Gnancieros es una consecuen- tivizar los correspondicntcs cllbros. cunstklncl-'. t..,' u.hl.,qvk ,:.1 tlur-lnrq. ç.l I'k(..s
Qi; lögica de la situaciön im perante en Los proveedores han rtrstrlngtdt' t.'1 de nlktrzt' qtkt' tr.ltllclt 'll.blfnt'lltt' t'r't ('l

Cl Sector financiero. 
Las respuestas de acceso al dif'erirnientt' tlt' p:lgtls y llls t'kprrlfc'rkz't , 4 l(' 1.1 'L'.1l''Jtl.lt'If 'I' flt' l.1 .à'.

PeFfodo!lanteriores indicaban un por- dcstluttntos ofrcciddls pt>r I'lktgt) t.'tlntil- llvltlkltl t.'ltpllt'ft' I.tl I :1 l,l,1yt'r l3I %'t'l 6 I,'
CYRtJIJ'C aproxim ado dc1 5064 dc em - do son hignilieativalllt-ntt- conxitlcrrl- stlbutl Ilzacltlrl (It'l rt't'llrh'i, tlc'st I rt.t' 1$ ' .'
P'Xsas con costos t'inancieros nor,na- bles pcnà enfrcntan lasct'ndicif.kl,ch ventas sc perc Ibc cn lt'..k t't'fncrk 'rls 414.
l ' . ' . l tll,u.CS. actualmente este poreentaje des- dcsfavorllbles de los saltlos tlt.' caltl tle papelcrla y I.1N lltrlllllt'iahw ) 121 r
Cendiöa m enos deI 30% , 

con Ioculyl el Ias elnprcsas ael seclor rfas .

CkI..b:ssA ! $
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Relaciôn entre depôsitos y préstam os totales
($ 9 U$S)

2%7

2X1

1 *

JUNIQ K0ST0 CCTUN?E OICIEMBRi FEBFIERO 95

.-- -p. - 1 pals +- œp fotal I'w'aI -st total pals erost total Iocal 1
INDICE BASE monto nomloal de dee stlos totales ($ y U$S) corrûsm ndlente a mayo det '92 = 100

re ! rat-c iön
pres ityn i lnpos i l i &pa .

Dcxde el pul/tt) Jc q'isltd tle J;l ope.
r:' ! t'pri a . se af 1 '$, ierle u n collpport a14) Ie I).
I t ' rteg a ! i j '( ) ! (t n lo e n I :)s t' ( 3 ) th u' ac i t7n u. $ .:1
l 2' 'sz i s la ctyll'lo a pl azo ( en es tlls ki 11 i m4S.
c.'ipct'.' i 1' l mer) le cn ltls in stru nlenfktdt'h

t'r '1 Pesos ). L 11 retl u cc i t'i 11 a lc a n .;('a Cn
promedio el 5% de Ios Illontt)s de
dep6sjtos registrados en el PJllladtl
mes de febrero para anlbtns tiezsde

operaciones.E-' ,) relaeiön a los dafo: del P3iF
' tomando como punto Je Pzflidêl

îsitos ttn dl'
el m onto total de dept
i b be resaltar ltls 5i#0iCD-

(2 em  re. ca

!es aspectos:
- 

una mayor (menor) parfiklipa'
tlitîn de Ias colocaciones a Pltlzil tê1
Ia vista) sobre el lnonfo lotöl tlC

depösitos
- 

tlrl retiro Je dep4ssites 1, plzlztà
relatjvam ente rnerlor al tlbstxrvadf'

a rt i vej de/ pa fsEn rclacitil? al c-rddilt'. deftff
dieïclnbre plissado sc lnatlticllo L'5

1 t.- I (. i rlN 1 O / 1 l t'zs tl s t a b l e s . 1L+ & t 11 S i t U 1
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'
f;1çlO Elkff

Co n t ra s ( tt ctA 1) lf l t'le .( plt l .N , li&fri:i &PJ'
Jl este gl f jnlo ni vel se re#

CRSEBIA

elllre entidades. Los resultadoq desta-
can una elevada dispersiön en l a tasa
tjc creci ln iento de los depösi tos por
c'ntldad detern) inada por la tras Iac iön
de fondos entre entidades seg ti n las
ex pectati vas de sol vencia patri nlon illl
predolninantes entre los i nversores.
E s l as c i rc u 11 sl a n c i a s c x p l i c a 11 t; a s o s

Participaci6n de Ios préstam os
sobre 1os dep6sitos
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fuerte contracciön. La de-
manda de liquidez de los

. com portam iento de 1os depo'sitosahorristas en parte tue con-
(rarrestadacon recuperaciön
de cartcra de deudores 70œ --- -  -

F,n l os ti I t i rnos m e sc s I I' @ 
-*,@) ' - = .. . - -précticamente se Fkuqpendiö I .*

Ia operatoria tle préstam os : i '
8 ,(y) -

e n e l c i rc u i t o b a n c a r i o l o c a l . ! ! -''*'g' 1 .La cornposic itsn de las ope- = 40.œ r - . .
.e i - - - - - - - .rac iones n o rev i s te cam b ios @ 

- . 
- . -

signi t-icati vos. con aprox i- g :mb* I
madamentc un 8O% deI mon- 1 l

: a).tx) ' . - - - . -- --. - ,tototal en créditos documcn- l
Itados

. I --- -  . . . .10.a) -
I-os adelantos en cuenta l

1corriente se canalizan pre- (tt:o -- . -----  . - --- -.
dom inantenlente en pesos Ehce'rt're 8d- 0 * 0 1

pero se advierte un Ieve cre- --- ' - - - '-'- ' '. œ p.vlsta pais . @ œ pplaxo pals - ' thpvksta Ix al . Dep.#azo Ixal
cimiento de operaciones en '.. .- '
d6lares *'INOICE RASEI depdsdos tcrtats de doembre z 1Cf

l!n préstam os docum en-
tados, 1os capnbios van en scntido con- y 8%. an tlal p:lra colocaciones a plazo colocaciones en moneda Itlcal . dircc-
trario con un aulnento Inoderado en la fijo en pesos y dölarcq respectiN'amen- talnente correlacilnnado con una ma-
ariicipaciön de operaciones en pe- te. l'or expectatis'a dc des.aluaciönP
Stls. No obsfanfc. existe un claro pre- Esrc rcbote rctrolr'ae las tasas pasi- La tasa prtlrnedlta sobre prtlslalnns
dominio deI uso de nloneda extranje- vas a niveles similares a Ios de tines de también s crilsca tln slgnilicativ'o atl-
ra. I 992. revistiendo Ia tendencia decli- m erltf4. partlcularmenle en I(As adelan-

Las tasas de interés sobre depösi - nante observada a lo Iargo de I 994 tos en c ue nta corrlente en nlslneda
tOS exhiben un fuerte ascenso en abri Iv Otro aspecto relnarcable consisle en el Itbcal con pnrcenlapeb ccrcand 's a 1 5f 1/','
Ilegando a niveles prom edio deI l4%  crecim iento de Ia prima de riesgo por anual. .

Com portam iento de Ios pre'stam os

rf --- ! 
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Evoltlciôll de las tasas pasivas
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COEFICIENW  BE
gAqIABILIIIAB BE TASAS BEPOSITOS PESOS nEpcsl'ros BPLU E:

âgas'la I ocltlbre ( olclemb .1 Fejr 95 . Adril Agtjstll octujre nictemb çttjr % Ahrg! . h :
I I

(TxlA I)E AH0RB0 0,21 0.23 0.2 0.36 0 3 0 1 8 0
.33 () p6 ()

.4 / () p/i 1 ' ' ' .i ! . .

pl-AZII FkjB 0.31 1 0.28 0.32 : 0,29 ( 0.21 0 23 i f) 25 . () 25 ()
,26 f) 1(j

ficlenle de variabilldad=desvlo estàndar de lasas/lasa promedlocoe

GOEFICIENTE BE pngs'ro cs EK pgsos pnEs're cs EN IIOI
.ARESVARIABILIBAB BE IXSAS

I j ,. 
i :

Agtlsto octtldre i Blciemd k Febrer 9 1 âbril âgcsta octubre I Blciemd Febref' 9 l Adril
I 1 j j ,Adelanlos en Cta. Cle. 0 20 i 0.20 ' 0.20 1 0,23 I 0.19 0,12 0.32 ' 0.36 0.36 ! 0.21
' t : ' ' (0 

eraclones dncumenladas 0 21 , 0 24 0 34 j 0,33 1 0.27 0.1 1 ' 0,13 : 0 15 : 0.18 I 0.:k3p . . @ . I 
. 

.

Cooficlento do variabllldadzzdesvlo estàndar de tasaM asa promedlo

ttke: hA .' '
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TEND ENCIA DE LA DEM ANDA

.*L6 NTADORA

;(i ($

NOR MAt

. 6 a . ()

.s p ,f)

DESALENTADORA

A G 0 9 4

: . p . . @ . . : . . . -

TENDENCIA DE LA DEMANDA (Abril 1995)

CATEGORIA A N B S TENDENCIA
Chalets y Casas 0 0 1() 9 89 1 -89

, 
1 mtly desalenlalora

Pisos-D
-
jtcs 3 a 4 d 0 0 9 1 90 9 -90.9 mU# desalentadora

- -  -- . ' ' 
.!- .

po t 0 s 2 d . i n c / d e p 0 0 3 6 4 6- 3 6 - 6 3 6 ' ' ' d e S a 1 e n t a d O r aL- - . .-  .. 
' 

.- - -  . . . :. ... . .- . . 
'
. . 

' 

.

N
- . .

D 
. je t o s 1 d . y f u n c . 9 1 5 4 5 3 6 4 - 2 7 , 3 . ' t r 

.ye tl l a C
Locales 0 0 9 1 90 9 -90 9 ' '.'i.i'2 muV desalenladora1 ' ' - - -- -
Oocheras 0 O 40 9 59 1 -59 1 .:.' desalentadora

-  . -  - -  
' 

-  - -  
'
-- . -  -  - - .- .- .!- .-. . .. . .-  .? .. -- - -.. - - . - .

Dep6sitos 0 0 0 () 1 ()o () -j 00 0 ..%' .y/ mtly desalentadofa
Lotes p/chalt-casas q 1 sn n afl q -q1 q -' ! reoular
. - ' 

-  - - - .. . . 7 t ' '''' ''' ' ''' ' ''' * he h''

d 

' ' '''' ''' ''' . . . -

Lotes m oriz y Loc 1 0 9 48- 2' 40 9 -30' 0 )
.!! reqjllarC -  

' 
. .  . 

' 
. .  . . . % ...... ' . - -- -

l j *

'

CATEGORIA â N p s TENDENCIA - .-- -

Chalets y casas 0 0 - 44 5 ss 5 
-ss s -- + desalentadora - .- .- -

Pisos-Dptos 3 a 4 d 0
,0 1 8,2 81 ,8 -81 ,8 '# * mtly deJ.?1!-f!!.V-...-.--

-  - : C- ! ' - - ' ' ' ' ' '' '

Cocheras 9 1 Jkfk z, qa q -zlq 5 + desalentadora -..-- --
Depssitos () o n n ' 1no n - -lno () + + mtly desalenladofa .- ---

CREEBBA
46



o @e *1-  Z

juncionales y de un Los locales comerciales estân atra- los im portescontribuyen a facilitar Iasdepartalnentos
Ios qtje presentan Ine- vesando una situaciön tlada vcz Inés operaciones.dormitorio Son

tivas de rcal izacit3n, conlo desalentadora acorde al desem pefio E n cuanto a la cantidad (lc opcra.jores PCFSPCCjnkqsn jos terrenos de bucna ubi- del sector respectivo. I-a buena ubica- dores inm obi Iiarios sc ha (Ietectatlf)Jt.s f t an3
yo pIïra l :1 t'oTlstrucc iöll de Cifbn dc cste ti po de i nmtlebles no una nlayor conccntracil'in de los m 1 s.caciön. tan

de propiedadcs bori zontales . alcktllza parêt garantizar la posibil idad mos. con la tinal idad de reduc i r cfjstylscasas O
entc cl rtlbro trolnptlesto por dc tzoncretar un contrato m lis rentable e i m pedi r el fu nclonam icntf'p (1e f ptrt 4%Inversam ,

s chalets 11:1 cxpcri lllelltado tà en brevc lapso lambién cleben tener- sistemas de i ntermediac 16n quc nr 'Ias casa y '
decj inaciön en la lendeklû'ia dtl se eI1 ctlenta otras caritcterfsticas dcl cumplen con Ios requiqi tos de llalal 1 1-una

tas con respectl) al bilnestre ante- m ismo que condicionan su adapta- lacitjn correspondientes e itnplican unflvcn .

kor Tnuy supcrior a la dtll resto ((le -2(1 citsn a acti vidades que otkczcan una com petencia deslcal para cl reqktf ) t1er ,

a -89. l ). Posiciön actual relati vamente buena. los agenles.
con respecto a los alqui leresa en l -a m ayorla dc los operadores i n- La restauraci6n de las condic ione.k

cste perfodo se acerïttia la contracc itsn lllobi liarios dcben compctir por lograr de fi nanciam iento es una herram ie ntil

dc la demanda de scrvicios de loca- conformar del mejor Inodo posible la esencial para lograr un mayor d lna-
ci6n en la tolal idad (lc 1os rubros 1: reducida cantidad de potenciales i n- m ism o de este mercado. pero la m is .
excepciön de Ias cechcras qtle hal! qui 1 i nos. Desdc hacc tiempo que se ha illa no puede por sf sola Iograrlo s1n un
increlnentado levcmentc la tendcncia optado por el cobro t-raccionado de l as mejoramiento de las condiciones ge-
qtle, no obstante, continûa siendo ne- com isillnes y 1os dcpösitos. Esta mo- nerales de la econom fa local . R
gativa. dalidad més la paulatina reducciön de

I

TENDENCIA DE VENTAS - 1 - $

ALENTADORA 1tX) - - --' - =
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K '
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I
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