-

s

indicadores de
actividad economica

L
1

- CREEBBA

CENTRO REGIONAL DE ESTUDIOS ECONOMICOS
BARlIA BLANCA - ARGENTINA




Socios Patrocinantes
Fundadores del CREEBBA

Fundacién Bolsa de Comercio de Bahia Blanca
Camara de Comercio del Sur

Banco del Sud S.A.

CORFO Rio Colorado

Eg3 S.A.

Petroquimica Bahia Blanca S.A.
Banco de Galicia y Buenos Aires

Banco Dorrego S.A.
Cia. Argentina de Seguros La Accién

Consejo Profesional de Ciencias Econémicas - Del. Bahia Blanca
Bolsa de Comercio de Bahia Blanca
ING Bank

Cooperativa Obrera Limitada de Consumo y Vivienda
Consorcio de Gestién del Puerto de Bahia Blanca
Ferro Expreso Pampeano S.A.

Arecco Ingenieria S.A.

Esso SAPA

Banco de la Provincia de Buenos Aires

Banco de Olavarria



CREEBBA

CENTRO REGIONAL DE ESTUDIOS ECONOMICOS
BAHIA BLANCA - ARGENTINA

Alvarado 280 - Tel /Fax 091-551870
8000 Bahia Blanca

Consejo Directivo

Lic. Ricardo Bara
PRESIDENTE

Ing. Francisco Garcia Zamora
Cr. Héctor Cueto

Cuerpo Técnico

Economistas Jefes
Lic. Oscar Liberman
Lic. Juan Esandi

Economista
Lic. Susana Nuti

Economistas Invitados
Dr. Carlos Dabus
Dr. Fernando Tohmé

Asistente
Srta. Cintia Martinez

Procesamiento de datos
Alejandro Corvatta

Becario
Juan Manuel Larrosa

Realizacion de Encuestas
Moaénica Herrero
Karina Temporelli
Lorena Tedesco
Verénica Villalba

Fundacidn Bolsa de ComeIcio
de Bahia Blanca



indicadores de
actividad economica

Ano IV - N2 20
marzo / abril 1995

Director Responsable
Lic. Ricardo Bara

Indicadores de Actividad Econémica es una
publicacién bimestral editada por el Centro
Regional de Estudios Econémicos, Bahia Blanca,
Argentina, ubicado en las instalaciones de la
Bolsa de Comercio de Bahia Blanca.

Registro de la propiedad intelectual N°329258
Valor de la suscripcién anuval: $ 90.-

Diseiio: LOS GRAFICANTES

Sarmiento 266, altos - Bahia Blanca
Impresién: Impresos FUCH

Gorriti 155 - Tel. 091-513866 - B. Blanca
Agradecemos la colaboracién brindada

por la empresa Jotafi.



Indice

Nota Editorial

Sector Industrial

Pag.

Sector Comercial Mayorista

Sector Comercial Minorista

Sector Financiero

Sector Inmobiliario

Indicadores sobre la situacién nacional

11

21

29

39

45

51



La evolucion de la situacion econémica
general del pais en los ultimos meses
se refleja a nivel local, en una
aceleracién de la retraccion de ventas.
No obstante el inicio de este proceso
contractivo en el nivel de actividad
econdmica local es anterior a la crisis
mexicana y del sector financiero.
Estas circunstancias solo aceleran las
tendencias recesivas de una estructura
economica en crisis. Tal como se ha
expuesto en estudios anteriores, las
verdaderas causas de los problemas
econdmicos locales se remontan a
factores de largo plazo y que afectaron
_ negativamente el desarrollo de
Inversiones y actividades exportadoras.
La apertura de la economia y la
reforma del Estado han expuesto estas
deficiencias relacionadas con la
eéstructura econémica local y destacan

la imperiosa necesidad de recrear un
marco que aliente actividades
competitivas. Este cuadro se refleja en
una delicada situacién ocupacional

y con perspectivas adversas.
Anticipando un tema de debate que
reaparece especialmente con la difusion
de las cifras de empleo y desempleo,

en este informe se presentan algunos
resultados relacionados con la
estructura de la ocupacion y los costos
laborales de las empresas a partir de datos
propios de relevamientos recientes.
El informe del sector financiero

analiza la repercusion de la crisis del
sector en los bancos locales. En lineas
generales, si bien los dep0sitos locales
destacan una disminucién significativa
en términos nominales, la misma no

alcanza la magnitud registrada para el
sistema financiero en conjunto.



Crisis Economica Local y
Perspectivas Ocupacionales

[Las adversas circunstancias actuales que enfrenta ¢l pafs,
aceleran un proceso a nivel local con una evolucidn previsible
propia de una estructura econémica en crisis,
Claramente se presenta un panorama desfavorable dominado
por la profundizacién de tendencias recesivas.
En este marco, cabe esperar un agravamiento de la delicada
situacion ocupacional en Bahia Blanca.

Anticipando un debate que reaparece con la exposicion de los
resultados de desempleo, resulta conveniente aportar elementos
de estudio en torno a la situacién ocupacional. En relacion a este
tema y a partir de resultados de recientes relevamientos locales,

La situacion
economica local
Y el contexto general

Los cambios en el contexto ma-
(-mwo'uémixm han acentuado Ja deli-
;u:ia situacion de las empresas loca-

y "A los problemas estructurales, bé-
u‘:‘;#:cmc asociados al estancamien-
i Procesos de inversion y la falta

- competencia, se suman factores
:z::!wrdlu vinculados con la evolu-
- u“mmwd: la situacion econGmi-
Pt g dl del [r?f;. A panir de la
Dcmi:;“;:m mexicana y el retiro re-
s capitales extranjeros, la
iy d:s cnfn:m:a un repentino pro-
det qédiu,ﬂkmcumcmmumuaui(m
B ¥ de demanda interna. A
EMaurar el equilibrio externo

Civzmma

(cumplimiento de compromisos de
pagos netos al exterior) sin afectar
sensiblemente el nivel de reservas in-
ternacionales y en un marco de esca-
sez de crédito externo, el gobierno
necesariamente ha debido recurnr a
fuentes de financia-
miento de organismos
internacionales. El ac-
ceso a eslos présiamos
estuvo claramente con-
dicionado por la adop-
cion de medidas para
recomponer €l superd-
vit fiscal a niveles com-
patibles con el pago de
servicios (interés y amortizaciones) a
lo largo de 1995 sin recurrir a nuevas
colocaciones de deuda priblica en el
exterior. Las medidas significaron el
aumento de la presion impositiva en

La crisis estructural de las

se enfoca la estructura del empleo y los costos laborales

momentos en que las empresas afron
taban series problemas de liquidez por
la interrupeion del créditw bancario y
comercial. Adicionalmente, la de
manda resulta negativamente afecta-
da por un grado creciente de incerti-

empresas comerciales
se profundiza con la
coyuntura economica

dumbre generado por las diﬁcuiudq
en la politica econdmica y la proximi-
dad de las elecciones presidenciales
1.as dificultades descritas acentus-
ron la tendencia recesiva de la mayor



Editorial

parte de las empresas locales, retleja-
dos en indicadores exhibidos por in-
formes anteriores. En estos estudios
se alertaba sobre la negativa evolu-
cion de las ventas y su relacién con
caracteristicas de la estructura econé-
mica local: fuerte presencia del sector
publico, importancia de la renta agro-
pecuaria, perfil industrial dominado
por sectores con problemas de renta-
bilidad v necesidad de reconversién
(sector petroquimico. frigorifico), pre-
dominio de empresas comerciales y
de servicios con ventas orientadas
unicamente a la ciudad.

La mayor parte de las firmas co-
merciales habian ingresado a un peli-
groso circulo vicioso: el ajuste del
sector publico, los problemas del agro
y de ramas industriales se reflejaban
en un menor nivel de ingresos de la
poblacién y, consecuentemente a tra-
vés de una reduccién del gasto, se
traducia en problemas de rentabilidad
en la mayor parte de las empresas
locales. Estas dificultades generadas
por la disminucion de demanda lleva-
ban a un esfuerzo por contener costos,
particularmente el laboral con signifi-
cativa incidencia en el sector servi-
cios. De este modo, los ingresos se
resienten por los bajos niveles de re-
muneraciones, aumento de la tasa de
desocupacion y a través de una menor
demanda agudizan los problemas de

empresas comerciales e industriales.
El ciclo se reinicia y el resultado es
una persistente tendencia decreciente

en las ventas.

Este ciclo adverso se vio amplifi-
cado por las indemnizaciones a perso-
nal desafectado del sector puiblico y la
expansion del crédito para consumo
(hipotecario v prendario). Si bien
inicialmente contribuyeron a expan-
dirlademanda, actualmente represen-
tan un factor adicional de retraccion,
incrementando la necesidad de ahorro
para atender las deudas financieras y
acentuando la crisis por el sobredi-
mensionamiento pasado del sector
comercial causado por la masiva aper-
tura de locales.

Estos elementos son preexistentes
a los problemas econémicos genera-
les del pais surgidos a partir de fines
del afio anterior. Todos ellos han sido
oportunamente destacados y analiza-
dos en trabajo anteriores. El marco
macroeconomico vigente a partir de
lareforma econémica del gobierno ha
permitido que estos emerjan e identi-
fiquen con nitidez su verdadera causa
de largo plazo: una posicién relativa-
mente favorable de los agentes econé-
micos locales enrelaciéna uncontex-
to caracterizado por elevadas transfe-
rencias del sector pablico (empresas
del estado), significativas rentas del
sector agropecuario (elevado tipo real
de cambio), del sector financiero (ren-
dimientos reales positivos) y la falta
de incentivos para invertiren una eco-
nomia cerrada, con mercados cauti-
VOs y no expuestos a la competencia
externa.

PERSONAL OCUPADO EN EL SECTOR PRIVADO

SECTOR Porcentaje de ocupados i Nimero de ocupados
Comercial Mayorista 14% 6988
Comercial Minorista 30% ’ 14536
industria 21% 9940
Servicios‘ 35% 16764
‘Sector Privado 100% 48228
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D;: esto modo, las circunstay,..
actuales solo aceleran un proce..
una evolucién pre‘.'isib]ep p)‘:rf;?u
a d

una estructura econémica en Crisis

En base aeste diagndstico. Lla
mente se anucipa un panorams desfy.
vorable dominado por Ia profundjz;
cion de tendencias recesivas. En s
marco, cabe esperar un agravamien;-
de la delicada situacién ocupacion;"
en Bahia Blanca, prondstico que ge.
biera confirmarse a partir de junio coe
la difusién de las mediciones sobrz
desempleo realizadas por el INDEC
en el mes de mayo.

Anticipando un debate que reapa-
rece con los exposicion de estos resyl.
tados, resulta conveniente aportarele.
mentos de estudio en torno la sitz
cion ocupacional. El resto de este ani-
lisis enfoca la estructura del empleos
los costos laborales

Composicion del
empleo y perspectivas
ocupacionales

Al analizar las perspectivas ocu-
pacionales locales resulta preocupan-
te laelevada concentracion de trabajs-
dores en actividades del sector tercix
rio y de la administracién publica
estrechamente asociadas a los niveles
de ingresos de los habitantes de 2
ciudad y a los planes de racionalizs-
cioén del estado.

De acuerdo a datos del INDI_’:C
obtenidos del ltimo censo poblacio-
nal, al momento de desarrollarse /2
medicién, del total de ocupados, U
21% dependia directamente del Se¢
tor Piblico, otro 20% incursionaba C‘:
actividades cuentapropistas y casl ¢
509 se desempefiabaenel Sector Pr-
vado. De esta iltima fraccién, de ﬂf-‘uef‘
do aresultados propios, los trabﬂjﬂ‘?":
res se distribuirian en los porcenta/
indicados en la tabla siguienle.’ en I:
que también se exhibe el n“"’f“_
aproximado de personas involuc™
das, tomando como base de c:ilc:_ul.“ ‘J
total de personas ocupadas Cdsu:;:lu_
por la encuesta permanente de 115e
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res en octubre del afio pasado
(98.423 trabajadores).

Cabe sefialar que algunas
de las actividades del sector
terciario operan <omo «refu-
gio» absorbiendo fuerzade tra-
bajo que no puede insertarse
en sectores de mayor producti-
vidad e ingresos (por falta de
oportunidades y/o adecuada
capacitacion de los oferentes
de trabajo). De este modo, cre-
cenactividadesenlaramacuen-
tapropista, en su mayor parte
dedicadas aservicios persona-
les o a las ventas minoristas.

En la medida que se pro-
fundice la tendencia actual,
estas actividades esencialmen-
te domésticas (orientadas al
mercado local) tienden a tor- _
narse no viables y en conse- {

PESO DE LOS COSTOS LABORALES
SOBRE LOS COSTOS TOTALES

PORCENTAJE DE EMPRESAS (N EL SECTOR

Empresas Comercizies [N
Empresas Industricies | i
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cuencia, las personas ocupadas

en ellas enfrentan la posibilidad de
quedar sin empleo o percibir remune-
raciones minimas.

Por otro lado, las rigidas condicio-
nes actuales de contratacion de perso-
nal no han permitido un adecuado
ajuste en los planteles de personal,
principalmente en el comercio. Frente
a los elevados costos de racionalizar
|-".ls estructuras de personal, la alterna-
tiva paramuchas empresas consisteen
retener trabajadores a muy bajos nive-
les de salario. Este factor representa
una potencial fuente de desempleo en
l:f medida que se mantenga unaevolu-
c?én desfavorable y ademas podria
circunstancialmente verse agravada
Cf)n la sancion de un marco regulato-
Mo caracterizado por normas labora-
IE.S mis flexibles. No obstante, tam-
lflé_n hay que reconocer que en este
Ultimo caso, se podria compensar en
parte con proyectos o actividades que
'li‘anb;::le nue\:'o marco de legislacion

podrian tornarse viables.
o If:a[??ne. este fenéGmeno se _nj:ﬂeja
s as tasas de subocupacion lo-
mismas representan elevados
:3;“:;‘;?58 de trabajadores activos que
odisponen de unempleo, el

CrEEBRA

mismo no resulta satisfactorio y mani-
fiestan deseos de aumentar las horas
de trabajo.

El peso de los
costos laborales

La disminucion de ingresos por
ventas impone la necesidad de revisar
la estructura de costos en las empre-
sas. Una de las alternativas de ajuste
consiste en disminuir el gasto en re-
muneraciones de personal.

Los resultados de relevamientos
propios realizados durante marzo,
permiten cuantificar la incidencia del
costo laboral sobre la estructura de
gastos de las empresas locales.

El costo laboral tiene un significa-
tivo peso sobre los gastos totales de la
empresa

La participacion del gasto en re-
muneraciones sobre el costo total de
funcionamiento de las empresas loca-
les (excluyendo el costo financiero)
arrojaun porcentaje promedio del 27%
para las firmas comerciales y del 36%

para las que integran el sector indus-
trial

De los resultados del relevamiento

se destaca un amplia dispersién en
relacién a la variable bajo analisis:
participacién de costos laborales. El
grdfico adjunto permite apreciar mas
claramente estd caracteristica tanto
para la industria como para el comer-
cio, exhibiendo la distribucion por-
centual de las empresas relevadas para
distintos niveles de peso de los costos
laborales (representados por interva-
los en el eje horizontal).

El mismo permite destacar la pre-
sencia de firmas (principalmente in-
dustriales) con una muy elevada parti-
cipacion del costo laboral, registrando
valores superiores al 60% y de hasta el
80% del costo total. Otros aspecto
puesto en evidencia es la mayor ho-
mogeneidad de resultados para la in-
dustria en relacién al comercio, con
mis de la mitad de las empresas €n
valores comprendidos entre el 10y
30% del costo total.

Impacto de las
medidas modificadoras

de los porcentajes
de aportes patronales

Los datos obtenidos permiten eva-



COMPOSICION DE LOS IMPUESTOS AL TRABAJO
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TASA DE DESCUENTO EN APORTES PATRONALES EN TODO EL PAIS
(P ediusiln e/nesada en (rcenajs mclucarwmuabﬁnmddpmhcd)

B 2 o » . 2 :.'{," g . = .
Festo de Cordoba 45/60) 1570 | Resto Rio Megro 50/65 2W00%
festo de Corrientes 60170 W10 | Resto Sata 75 45
esto Chiaco a0 50 | Resto San uan % %
Parana 45 15 Festo Gan Luis % 7%
Cludad de Jujuy 70 40 Resto Santa Cruz 05070 /40
fanta fosa 40 10 | Resto santa Fe 45060 1570
Cludad de 14 Riojs 60 %0 Resto Sgo. del Estero 60/80 40050
Tucuman 60 w | Resto Tierra del Fuego 6570 35/40
2 ",'_' ;fﬁi v 2 e =10 e
(1) Antes | |
pw“rwmumnummmammmmvmmmﬂm
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PORCENTAJE DE REDUCCION EN APORTE DEL EMPLEADOR
PORCENTAJE DE REDUCCION EN EL COSTO LABORAL
% DE REDUCCION EN % DE REDUCCION EN EFECTO SOBRE COSTOS TOTALES
APORTE DEL EMPLEADOR EL COSTO LABORAL COMERCIO INDUSTRIA
2,0% 0,56% 0,72% -
3,0% Al 107%—_—"7
39% 1,12% 1,43%
o 1,40% 178ue
5,9% 1,68% 215%
_ - 69% 1,96% SR gty
40,00% 7.9% 2,24% 2,86%
SR A e et o ALY %y orh St
9,9% 2,80% 3,58%
10,9% 3,08% 3,94%
11,9% 3,36% 4,30%
2% 3,64% A
13,9% 3,92% 5,01% |
et 4.0% | o A 0 s ST
15,9% 4,48% 5,73%
. 16,9%
17,9%
& Gson EE:
19,9%

(*) En el caso de la industria, |la reduccién de aportes laborales en 10%, es con respecto a los niveles de aportes
prevalecientes antes de la firma del pacto fiscal.

to de los pagos a cuenta en ambos
impuestos, la expansion de la base
imponible en el impuesto a los bienes
personales, €l aumento de 3 puntos
porcentuales en el IVA, el aumento de
la 1asa de estadistica extrazona.

El estatuto de flexibilizacion 1abo-
ral para PYMES también representala

6

posibilidad de reducir los costos labo-
rales para un significativa cantidad de
empresas dedimension menor. Ladis-
posicion principalmente permite fle-
xibilizar las modalidades de contrata-
cidn de personal para las empresas
encuadradas bajo lacategoria PYMES
(de acuerdo al texto de la ley, com-

B .on nNo
prende a los establecimientos €00

mis de 40 trabajadores). dael
Laleyn” 24.467 fue sancnfmd o
15 de marzo. Entre las modificac! i
nes incorporadas, cabe sehalar Ja P
bilidad de llevar un dnico ch’”tr?“c,
personal que sustituya los libros alugo
exigidos por las normas legales: ©

Criih
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de modalidades de contrata-
cion prnmucionulcs previstas
en la ley de emplco (24.013)
sinel requisito de habilitacion
por Convenio Colectivo y ¢l
fracciouamicn!u del pago del
aguinaldo hasta un maximo
de tres veces €n cl ano.

Niveles de
remuneraciones
y composicion
funcional

del empleo

Otro de los aspectos anali-
zados en los relevamientos, se
refiere a los niveles de remu-
neraci6n bruta de los trabaja-
dores. Elestudiorealizado per-
mite establecer niveles pro-
medio de salario para trabaja-
dores de la industria y el co- =
mercio bajo distintas catcgo-
rias y funciones.

Los resultados reflejan una banda
deremuneraciones brutas para las dis-
tintas categorfas de personal compren-
didas entre los 300 y 2200 $ mensua-
les,

Promediando los valores para las
distintas funciones, se obtiene un va-
lor de remuneracion media levemente
superioren laindustria con respecto al
comercio (1.100% y 970%). Las dife-
rencias salariales se notan especial-
mente en la categorfas de téenicos y
profesionales,

Pese a mantener niveles similares
de salarios brutos, ¢l monto mensual
de remuneraciones difiere entre los
dos sectores. Las diferencias se ex pli-
IL"‘"‘ por la particular composicién de
4 ocupacién por funciones en la in-

CREimnA

MAESTRANZA
PEONES/OBREROS
TECNICOS/OPERARIOS
VENDEDORES
PROFESIONALES
DIRECTIVOS/GERENTES
ADMINISTRATIVOS

O a 10%

COMPOSICION DE LA OCUPACION
POR FUNCIONES

Empresas Comerciales [ NG_G
Empresas Industriales

A%  50%

W%

20%a

PARTICIPACION CATEGORIA S/ EMPLEO TOTAL

dustria y ¢l comercio. Basicamente,
Jas empresas comerciales exhiben una
mayor concentracién de empleo en
puestos de trabajo relacionados con la
funcién de ventas, en tanto que el
empleo industrial se caracteriza por el
predominio de peones y tECnicos. Un
modo de analizar ¢l efecto de la com-
posicion funcional sobre elmonto glo-
bal de remuneraciones es através de la
estimacion de un salario promedio para
cada sector, pero ponderando cada ca-
tegorfa seglin su participacion sobre el
empleo total. Este cdlculo arroja los
siguientes valores: 921% para el co-
mercio y 866% para la industria. Esto
es, cada 100 personas contratadas y
suponiendo que se manticne la estruc

tura de la ocupacién por funciones
antes descrita para cada sector, el co-

mercio registra un monto de remune-
raciones 7% superior (equivalente casi
a 5900% mensuales cada 100 trabaja-
dores adicionales). Lo mismo puede
afirmarse en sentido inverso, esto es,
en el caso que los sectores involucra
dos disminuyan el nimero de emplea

dos, situacion que parece adecuarse
mejor al dificil contexto actual que
enfrenta la ciudad. En otros términos,
bajos los supuestos adoptados, el des

empleo en hirmas comerciales se (ra

ducirfa en un mayor impacto negalivo
sobre los ingresos de la poblacidn en
comparacion al desempleo en la in

dustria y consccuentemente  agrava
en mayor medida la disminucion de
ventas en las firmas que orientan su
actividad principalmente al mercado

local . B
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SECTOR COMERCIAL

iae 20

) Remuneracién mensual Edad Composicion del empleo por funcignes
Funcién o Categoria bruta promedio * promedio - . —_—
Particip.categoria s/total | %masculing €N 1a categ
administrativos 653 35 28% 539%
directivos/gerentes 2.087 46 9% 89%
profesionales 1.363 a4 1% 83%
vendedores 924 35 47% 70%
tonicos/operarios | 808 36 7% 96%
peones/obreros 500 33 4% 94%
estranz: a2 39 3% 53%
968 38 70%
- 100% oW

SECTOR INDUSTRIAL

Composicion del empleo por funciones

Remuneracion mensual Edad
Funeion o Categorta bruta promedio * promedio Parhcnp categona s/total %mascuhno enla categ
dlrectwoslgerentes 46
38
tecricos/or v
peoneslobreros 27
e
VALOR PROMEDIO

36

oo e 1 O Y oo

(*) La remuneracién bruta promedio comprende las retenciones y aportes patronales.

CREEPD
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Principales resultados del bimestre
marzo - abril a nivel agregado

Situacion general
Situacion general _
Los resultados arrojados por el re
levamiento pertencciente al bimestre
. marzo - abril, ubican al sector comer

cial mayorista en una posicién relati
i6 S : vamente desfavorable al compararlo
J l l con los sectores industrial y comercial
o ! — L — T ~ I" — ' minorista. Casi la totalidad de los ru
|

. bros presentan saldos de respuestacon

2 signo negativo, y expectativas des-

20 ‘ alentadoras para los préximos meses,

NOV. DIC. ENE 96 FEB MAR ABR demostrando asi un comportamiento

Bl INDUSTRIA COM. MAYORISTA Bl COM. MINORISTA homogéneo dentro del comercio ma-
yorista.

El sector industrial es el que posee

Tendencia de las ventas una mejor performance en este senti-
do, si bien los valores alcanzados por

el indicador son muy bajos

40
B |- = | = =
2 ‘ | ) ) - ‘
10 | ‘ El comercio minorista enfrenta un
° i ‘k—l | desmejoramiento de la situacién ge-
e e l J | neral por falta de ventas y problemas
b de caja, comportamiento que resulta
.33 R o Jd
= muy diferente del habitual dado que
o : B por lo general se observaba una reac

) o e FEg MAR ABR | tivacién en la mayoria de los rubro

pertenecientes al sector
Hl INDUSTRIA COM. MAYORISTA B COM. MINORISTA [

Tendencia de ventas

Latendenciade ventas resultades
(it LELLI T UL S 0TRO alentadora para los meses de marzo y
— i LA abril, para los sectores industrial, co

mercial mayoristay minorista Dentro

de cada uno de ellos se verifica una
. ' muy marcada retraccion en la deman

g MINORISTA 28% s 0% 0% da 'enl‘rcnludu por los diferentes ru
‘ bros, aocasionando asi problemas de
‘ 0 caja que repercuten de modo negalivo

| o i o ‘ 9 en la situacion de las empresas loca

COMERCIO MAYORISTA . 43% | 51% | 6% ' 0%

INDUSTRIA

CREEnBA 9
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les, ya que se ha convertido en ung
caracterfstica permanente que no mi
dos los establecimientos est
diciones de enfrentar, dado que se
encuentran al limite de sy capacidag

Si bien la tendencia de ventag se
comporta de modo desfavorable des-
de hace tiempo, en estaoportunidag se
verifica una profundizacién en |
da de la misma.

anen cop.

a cai-

crn



Sector Industrial

B La tendencia de ventas del sector industrial adopta

valores negativos.

B Los empresarios no manifiestan expectativas alentadoras.
B Los resultados correspondientes a marzo y abril

Situacion general

‘F-l sector industrial local exhibe
Mmejores resultados acercade lasitua-
““"_\ general, si se lo compara con las
Posiciones de los sectores comercial
Mayorista y minorista.

Durante los meses de enero v te-
hr o 58 observe una caida en  la
"\"llucm“ Leneral del sector, atribuido
Sheneral a una cuestion de tipo esta
e m‘ L:“" '“_ll'\"“ll:lhnn mccrluh.un-

ol '_N-‘:.Ir;‘m;nfm de los empresarios.
Marzg \‘- -|I\|.‘-l; e L“‘_l.l"‘."l“"“"\‘1“\"5‘ a
Cidny tlél‘ u\" \““lmhcuu unarecuper
desacelery “N““‘ observandose una
da por l‘-:\-m‘“ de la demanda entren-
A sector _.‘ fmpresas pertenecientes
De ese modo, latendencia de ven

CRE®RRA

no indican una recuperacion en el indicador de situacion

general para la industria local.

B Alrededor del 70% del sector planea no modificar sus

volimenes de produccién en los proximos meses.

tas llega aindicar valores negativos
que no se observaban ultimamente,
tal como puede verificarse en el griafi-
co correspondiente.

Las expectativas que manifiestan
los empresarios respecto de la evolu-
cion futura de la situa
cion no son alentadoras
y estartan en concordan-
clucon lapercepaion gue
poseen del desempeno
de sus empresas en los
ultimos meses.

Los miveles de exis-
(encias s¢encuentran
clevados vy se maneja la
posibilidad de  disminuirlos en los
proximos meses, dados los grandes
costos que origina el mantenimiento
de inventarios excedentes, principal
mente enun contexto de bajos niveles

de ventas. De ese modo, ante la
elevada participacion de los costos
financieros en el total de costos, fos
CMpPresarios manejan cautelosamente
<u situacion financiera a fin de mun

mizarlos.

Los niveles de

existencias se manejan

cautelosamente.

Si bien el nivel de utilizacion de
capacidad instalada se ubica en valo
res elevados., los planes de produccion
indican la tendencia a reducir los vo
lumenes en los proxinmos meses



SITUACION GENERAL
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70,0
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Bl 5.G.BUENA

RANGO: +100 a +60: Muy Buena -

Analisis por rubros

Los resultados que arroja la en-
cuesta acerca de la situacién general
del sector industrial durante marzo y
abril, se encuentran influencia-

04/34 05/94 06/94 07/94 08/94 09/04

10/94  11/94

Bl S.G.NORMAL Bl 5.G.MALA

+60 a +20 Buena +20 a -20: Normal

cas quien, a pesar de encabezar las
posiciones en ventas durante el mes de
abril, pasade unatendencia alentado-
ra (68,5) a valores normales (14,7).
Los subsectores en los que se produce

12/94 01/95 02/95 03/95 04/95

-20 a -60: Regular

Exp
mayo’'95

—fll— SDO.SIT.GRAL.

-60 a -100: Mala

un mayor impacto en la caida de las
ventas son Alimentos y bebidas (oc
pando asf el dltimo puesto ¢n el r{iﬂ-
king de ventas), Hierro y acero quiet
pasa de valores normales a negativos

dos por una importante cafda
delindicador correspondiente al
rubro Alimentos, bebidas y ta-
baco (-38.5) y Petroquimicas.
En esta oportunidad, el rdn-
king de situacién general es
encabezado por el rubro Prod.
qcos. y plasticos al igual que en
clbimestre anterior, seguido por
Frigorificos quien mejor6 nota-
blemente su performance. En el
quinto lugar se encuentra Petro-
quimicas y refinerfas y en el
Gltimo Alimentos y bebidas.
Con respecto a la tendencia
de ventas, se observaunaretrac-
ci6n en la demanda enfrentada
por las industrias locales. Cabe
destacar que todos los sectores

RANKING DE SITUACION GENERAL
EN ABRIL

g I

PROD.QMCOS.Y PLAST

FRIGORIFICOS

presentan saldos de respuesta
negativos, excepto Petrogufmi-

12

40

e

IND.CONSTRUCCION

3
PETROQUIMICAS Y FE

s
ALIMENTOS Y BEBIDA

ERO |
HIERRO Y ACERT |




Sector Industrial

1820 e

——

ALENTADORA

TENDENCIA DE LAS VENTAS

NORMAL

04/94

[l ALENTADORA

30 b
0594 0604 0794 0804 0904

RANGO: +100 a +33: Ritmo Alentador

10084 1194 124

Il NORMAL [l DESALENTADORA

+33 a -33: Ritmo Normal -

——

01/%5 0295 0395 0495

DIFERENCIA

-33 a -100: Ritmo Desalentador

desplazdndose al tercer lugar del rin-
king y Prod. qcos y pldsticos cuyo
saldo de respuesta de 74,4 en febrero
a-15,5 en abril.

Las expectativas no resultan favo-
rables para los préximos meses
en ninguno de los subsectores
que componen el sector indus-
trial.

Er_l esta oportunidad, el por-
centaje de empresas que trabaja
on mercaderfas importadas as-
clende al 33%, y 1a porcién de

m :
trcado es aproximadamente
del 389,

Stock

P .
. arael agregado de laindus-
Ced‘cnn:‘ existencias resultan ex-
s s durante los meses de
con hq y il‘hrll. De acuerdo a la
Dinacion entr
Etnery), |
lag y
Preg

tri

e la situacion
I devolucidon de las ven-
as s

15 expectativas, los em-

estrictamente necesario como para
adecuarse a los requerimientos de la
demanda. Es porello que extreman las
medidas de control sobre los mismos
a fin de minimizar los costos de man-

tenimiento que surgen al poseer exce-
dentes, asi como también evitar cual-
quier situacién que pueda poner a las
empresas en una situacion de iliqui-
dez .

RANKING DE TENDENCIA DE VENTAS
EN ABRIL

I
|
L
|
l
|

arios no p)

PETROQUIMICAS Y REF.
PROD.QMCOS.Y PLAST.
HIERRO Y ACERO
IND.CONSTRUCCION

I

FRIGORIFICOS [

ALIMENTOS Y BEBIDAS

anean mantener

0% iny i
c 5
Nariog Porencimade lo
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20 I

NORMAL
o

A 2 1

RANGO

NIVEL DE STOCK
POLITICA DE STOCK

10/94 11/94

POLITICA DE STOCK

12/94

01/95 02/95 03/95 04/95

+100 a +33 +33a-33 -33a-100
Elevado Normal Bajo
Aumentar No variar Disminuir |

Los stocks estdn compuestos en un
2% aproximadamente por mercaderia
importada, que se obtiene principal-
mente a través de importadores de la
ciudad de Buenos Aires y en segundo
término en el pafs de origen (alrededor
del 28%). La participaci6n de opera-

dores locales en la operatoria de im-

portacién es minima, totalizando un
6%.

Costos financieros

Al igual que lo ocurrido con los

sectores comercial mayorista y mino-
rista, el nivel en el que se ubican los
costos financieros resulta muy eleva-
do para el agregado del sector indus-
trial, y al profundizar el andlisis por
rubros, el comportamiento descripto
para el agregado se repite, siendo los

COSTOS FINANCIEROS

ELEV.
&
\

|

NORMALES ELEVADOS MUY
5
1
|

|
o P p| =

o
I
- 4

(2]

(o]

07/94

¢ +100 a +60: Muy elevados

08/94  09/04 0/94 11/94

+60 a +20 Elevados +20a -20 Normales

12/94

-20 a -60: Bajos

01/95  02/95 03/95  04/95 f

-60 a -100: Muy bajos |
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afectados ¢€n este sentido  Ali-
g

mas ; :
ebidas, Prod. qcos. y plas-

mentos Y b d:
ticos ¥ Frigorificos.

Niveles de produccién

Se verifica un incremento en el

nivel de utilizacién de capacidad ins-
(alada durante el mes de marzo parael
agregado del sector industrial, mien-
tras que en abril se alcanzan valores
similares alos registrados duranteene-
ro y febrero.

[l sector gque posee menor porcen-
taje de capacidad ociosa resulta ser
Petroquimicos Yy refinerias, con una
utilizacién de capacidad instalada que
ronda el 95%, niveles similares a los
alcanzados por tal rubro en los meses
anteriores. Hierro y acero, exhibe los
valores mas elevados en el indicador
segtin los resultados correspondientes
al bimestre marzo-abril.

En cuanto a la evolucién esperada
de la produccién para los proximos
meses, los empresarios planean man-
tener constantes sus volimenes, ob-
servdndose cierta tendencia a dismi-
nuirlos, principalmente en el rubro
Alimentos y bebidas ( informa una
posicién desfavorable en cuanto a si-
tuacién general y tendencia de ven-
tas), y en Petroquimicas vy
Refinerfas,(trabaja con escasa capaci-
dad ociosa y no posee buen saldo de
respuesta respecto de la situacién ge-
neral del subsector).

?anorama de la
industria nacional

Los indicadores de actividad en
Marzo ya anticipan una desacelera-
‘é‘ﬁn clara en el ritmo de produccion.
fnl;?:;e(;ne.s' c_l aumento estu-cionnl del
Signiﬁc.(:'dcuwc'ad mduslngl estuvo
et ativamente por debajo de me-

S anteriores
lninﬁf:: r::s:]-“‘:ldo' gcn_cﬂml esta deter-
de mcm:"‘ r (.]1 conjuncion de una serie
dcsmcnr.‘v::mvcr‘sgs entrelosq ue clahc
0 del crédito rﬂL?!fip y.cncan.:(.tlmu.:n-
» Presion impositiva, in-

CREEmnA

PORCENTAJES DE UTILIZACION
DE CAPACIDAD INSTALADA

60 {— — :
—

40

81

)] WL itecll 81

047949 0594 061

0894

0304 1034 11/94

UTILIZACION DE CAPACIDAD INSTALADA

PETROQCOS. REFINERIAS
PETROL.

FRIGORIFICOS

HIERRO Y ACERO

ALIMENTOS Y BEBIDAS

OTRAS INDUSTRIAS

CONSTRUCCION

QUIMICOS Y PLASTICOS

28%

NO VARIAR
70%

Abril 1995

VOLUMEN
PLANEADO DE
PRODUCCION

N




Sector Industrial

certidumbre creciente. Esta situacion
impacta con mayor intensidad a partir
de abril dado que la caidadel consumo
en principio se traduce en acumula-
ci6n de stocks excedentes y posterior-
mente en menores demandas de pro-
duccién.

El cambio de condiciones ma-
croecondmicas a partir de diciembre
se refleja en variaciones en la situa-
cién relativa de cada rama industrial.

Los bienes de consumo durable
(autos, electrodomésticos) registran
una fuerte contraccién de demanda
por la disminucién del crédito y la
postergacién de decisiones de compra
por una mayor incertidumbre.

Los productos de consumo no du-
rable (alimentos, bebidas) orientados
al mercado interno evidencian una
evolucién similar por la pérdida de
capacidad de compra de los consumi-
dores generado por ladisminucién del

salario real y de horas de trabajo con-
tratadas.

En general, las ramas de produc-
cién exportadoras exhiben una buena
performance alentadas por la expan-
si6n del consumo en Brasil y la deva-
luacién del délar frente a otras mone-

iae 20

COMPORTAMIENTO DE LAS VENTAS

Variacion ventas 1° cuatrimestre '95 contra 12 Cuatrimestre 'g4

10,00%

0.00% |
0o |
.ZO‘C.UJ‘,= )
-30.00% — - — -
-40,00% —

-50,00% {— - — - =

-60,00% —

Trectores  ArtHogar  Automotor  Cemenlo  Alimentos  Quimico  Siderirgico PHstico  Papsiers

das internacionales. En el caso de nu-
merosos productos de uso intermedio,
se suma la recuperacién de precios en
el mercado mundial. No obstante, un
mayor nivel de ventas al exterior no se
traduce directamente en un aumento
similar del nivel de produccién dado
que en muchos casos, las empresas
han reorientado parte de sus ventas

antes dirigidas al mercado interno.

En lineas generales, la industna
no presenta una buena situacién. El
repunte de algunas ramas de actividad
ligadas a la produccién de bienes in-
termedios dirigidas al mercado exter-
no lejos estd de compensar la dismi-
nucién observada en el resto de los
sectores industriales. 1§

PARTICIPACION DE PRODUCTOS IMPORTADOS SOBRE EL STOCK TOTAL

8,00%

7.00%

6.00%

5,00%

400 -

3,00%

200%

1,00%

000% .
diciembre

ene 95 feb abril

B ALIMENTOS [l CONST. HIERRO [ QUIMICOS [ PETROQUIMICOS EE FRIGORIFICOS

16
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-—'-'_-_-—__7
PORCENTAJE DE EMPRESAS CON MERCADERIA IMPORTADA *
AGO 94 OCTUBRE DICIEMBRE FEB 95 ABRIL
Alimentos 0% 11% 11% 25% 50%
Const. Hierro 31% 39% 50% 46% 30%
Quimicos 0% 0% 0% 0% 25%
Petroguimicos 60% 60% 40% 60% 60%
Frigorifico 0% 17% 20% 0% 0%
* Cantidad de empresas del subsector que realizan Impoiacionzs
PORCENTAJE DE MERCADO IMPORTADOR *
AGO 94 OCTUBRE DICIEMBRE FEB 95 ABRIL
Alimentos 0% 900% 900% 31% 78%
Const. Hierro 27% 39% 52% 47% 35%
Quimicos 0% 0% 0% 0% 10%
Petroquimicos 76% 76% 54% 69% 69% .
= [ — . |
Frigorifico 0% 300% 300% 0% 0% J
* Participacién en las ventas del subsector correspondiente a las empresas que importan
'—-_‘.
CREmmsa 17
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SITUACION GENERAL

Alimentos &Eldl_s_y_Tfp_aco
D;tn:nico;ﬁas;ico y Gaucho
Construccién
MemnyAcen
Petroquimicas
Frigorificos
A;t;ga; lndustria_

SECTOR INDUSTRIAL - RESULTADOS DE ABRIL

Y

MAYD

372
131
83|

(*) Expectativas de mayo
TENDENCIA DE VENTAS

JuLio
126

JUNIO
159|

a72| 54|
193 -186|
83 153
'-17.2§ -23.1|
7 -lra‘s'{ 12,1
s.'ai 196/

AGOSTO
126
654 |
186 |
28|
i)

121
188/

Agregado Industria
POLITICA DE STOCKS
Mimentos Bebidas y Tabaco

Quimicos, Pldstico y Caucho

El;nﬁu;cwn B 33!} 7 396 -556
ﬂleircl_y_l_uro - 0.0} 10.0-,0 00—
Poauimess | sl 2| aea
Frigoriicos |

Agregado Industria
COSTO FIMANCIERD

Alimentos Bebidas y Tabaco
O_uimncos, Pi4stico y Caucho
Construccién

Hierro y Acero
Petroquimicas
Frigorificos

Agregado Industria

UTILIZAC. CAPAC. INSTALADA

585 589
s78| 578
502|452
02| 402|
33 18]
64,5 674 E
509 so‘ai

| Asimentos Bebidas y Tabaco L 8| -?‘5! 91| o
Quimicos, Plastico y Caucho 68,7 68,7 7757?‘6 576 |
Construcsén el sl as| 1o
Hierro y Acero 36.2 527 416 -416]
Petroquimicas _E BE 33..0- 61,6 344 f
Frigorificos 945 - _@_M.? 7717000 - »lﬂﬁ‘ﬂ
Agregado Industria 169 103 59 52|
0 0
Alimentos Bebidas y Tabaco B g 1.7 -88 B8
e, piscoy G| 7an| 708 ana| s
Construccién 00 0.0_ B _01__00
Hierro y Acero - 0.0 - 0.0 0,0 0.0 |
Petroquimicas N go.o' 98| 78| 56
Frigoriicos 74] 74| ses|  -ses

SEPT

0
190/
344
10,0"
ps.ﬁi
22,0
33,|J
za,ei

185/
210
234 |

14,7
-19.0|
23.2

216 -

-12,1

-234
441
-19.0

or
3,7
344
10,0 |
26,6
73
331

195/

NOV

6.2
372
-123
74
35
33|
95

DIC

93
36,6
-12.3
?.4_
-6,2
189
1.2

ENE 95

372
135
794

22,0
505
29

63.2
19.9

121

527
-5.6

234
244
216

351

105
729
46
-25,1
44,1
125
218

589
57.8
1
452
402
12,9
574 )|
497

56.7 |
50|
_Ba
149
33|
545 |
46,1

55.0

-149

56.7
51,5
-33

546
46,1

69.1
528
45,0
E
26,4
56,2
50,9

9.1
78,8
207
41-.2
68,5
66,3
347

-394

0.0
-55.6
412
415
00

74,6
55,0
63_,2
41,2
-25.6
50,0
549 |

FEB

-36.4
744
207 _
100,0
68,5
-92.3
12,7

Aimentos Beblidas y Tabaco 57,0 57.0| 56,0 58,0 | 63,0 57,0 65.0| 71,0 73,0 67.0
Quimicos, Pldstico y Caucho | 87.0 870 890| 890 860, 860 | 90| 900 85,0 87.0|
Construecign | a10| asp| a20| a40| 530 se0| s40| 50| se0| 590
Heerro y Acero { ro.oi 710| 70.0! 00| 750 760 7p| 740 420|540
Petroquimicas e:w} Ba0| 80| aa‘q" 920, 910 90,0 890| 920 910
Frigorificos i ' ~ 670|  67.0| a?.a% 83,0 7130|730 790 800 94,0 94,0
Agregado Industria | sd,_o ‘\ 59,0'1 81 ,tﬁ u.or . m.o‘ 374‘0‘ 8‘.0, 84,0 88,0 ' 86.0 |
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ADOS DE ABRIL SITUACION GENERAL TENDENCIA DE VENTAS PERSPECT. CORTO PLAZO PLANES DE PRODUCCION
ESULT .
f BUEN I NORM | MALA | SALD | ALENTA | NORMA | DESALE | SALDO | BUENA | NORMA | MALA SALDO | AUMEN | NO VAR | DISMIN | SALOO
' ' . -39 3 47 50 -46 2 | 65 33 3 0 75 25 25
Alim., Bebidas y Tabacos 2 | 58 | 0 | “ ! |
. ! 84 16 -16 0 | 87 | 13 | -13 79 21 0 79
Quimicos, Plast. ¥ Caucho 39 | 45 i 16 | 24 0 ‘ . ; | | !
| | -
- 26 | 46 28 -2 12 53 35 -23 26 | 51 24 | 2 31 69 0 31
Construccion i _ | :
' ! 1 0 78 22 | -22 31 | 58 | 11 20 25 53 23 ]
Hierro y Acero e ! - | 2 : ‘ 1 ? ‘ 5 l .
0 Industrias 35 \ 35 ; 30 5 0o | 70 | 30 | -30 35 | 35 | 30 | 5 0 58 42 42
tras ! | | . ‘ :
pelroquimicas 15 | 67 | 18 ‘ -4 29 56 15 | 15 15 | 78 7 | 7 o [ 71 | 29 29
elro | | ! ‘ ‘
Eﬂg’m“@sf 29 | 60 | 11 | 18 3 58 39 -35 0 61 | 39 -39 3 97 ;_ﬂ i h,LV
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Sector Comercial Mayorista

# La tendencia de ventas que surge del relevamiento realizado para
los meses de marzo y abril, resulta desalentadora.
§ Casi la totalidad de los rubros presenta saldos de respuesta
desfavorables en lo que respecta a la situacion general

de los comercios mayoristas.

1 Se produjo un import
costos financieros, que se u

ante incremento en la participacion de los
bican en valores muy elevados.

B La situacién relativa entre los diferentes subsectores permanece

practicam

Situacion general

Los resultados que surgen del re-
lt‘:vanﬁemomalizado al sector comer-
cial mz_:yorista para los meses de mar-
z0-abril, presentan una situacién ge-
neral con tendencia regular, la cual se
haprofundizado notablemente al com-
];ara_rla con los iltimos sondeos. Sise
r:]'l;:;z: lo ocurrido_en cada uno de los
diferer;c?o se venﬁcan. sustanciales
i as en el escenario enfrentado
exis:ia ue:‘ uno de el!osf. es decir que
ol ::lomponamlcl)tq homogé-
mrqucgco el sector. Eltinico subsec-
A Siluapfma delresto es Papeleras,
ikt acién ge_nera] se mantiene

% € a buenos niveles.
gcner::l‘-'(l;tl)-rorar el ranking de situacion
s Olfspondlcnte almesde abril,

Servar que no hubo gran-

CREEmRA

des variaciones en cuanto al puesto
que ocupa cada uno de los sectores en
el mismo. Sin embargo es necesario
destacar que , aunque las ubicaciones
hayan resultado casi inalteradas, la
performance exhibida por los subsec-
tores es notablemente in-

ente inalterada en comparacion al bimestre anterior.

existentes respectode laevoluciénde
la situacién para los préximos meses
no son alentadoras.

Por otro lado, el comportamiento
de la tendencia de ventas explica en
gran medida lo ocurrido con el agre-

ferior en todos los casos,
exceptuando, como se
menciond anteriormente
a Papeleras, quien enca-
beza las posiciones al
igual que en el rinking
parael mesde febrero. El
segundo lugar es ocupa-
do por Alimentos y Bebi-
das y el dltimo por Ma-

La situacion general del
comercio mayorista se
deteriora durante marzo y
abril, siguiendo la tendencia

de meses anteriores

guinarias y Aparatos.

El panorama que afrontan los em-
presarios del sector, no muestra sefa-
les de mejoria, y las expectativas

1

gado del comercio mayorista. dado
que resulta cada vez mas desalentado-
ra.
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Sector Comercial Mayorista
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En cuanto a los niveles de stock
existentes en las empresas, se observa
que resultan bajos . La politica que
piensan adoptar los empresarios es
mantener constantes los inventarios,
dada la evolucién de las ventas y el
alto costo que significamantener stock
excedente.

Durante los meses de marzo y abril,
el porcentaje de empresas mayoristas
que poseen mercaderia importada ha
disminuido, ubicdndose alrededor del
74%, siendo los rubros con mayor
participacién Maquinarias y Aparatos
y Papeleras. La operatoria se realiza,
principalmente, a través de importa-
dores de Buenos Aires y en menor
medida se obtiene la mercaderia di-
rectamente en el pafs de origen.

La participacién de los costos fi-
nancieros en el total de costos resulta
muy elevada experimentando un no-
table incremento en relacién al bimes-
tre anterior, con lo cual se complican
las perspectivas de los empresarios

22
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jae 20 Sector Comercial Mayorista

TENDENCIA

ALENTADORA

.

NORMAL

-30,0
20, L = e

04/94 0594 06/94 07/94 08/94 0994 10/94 11/94 12/94 01/95 0295 0295 04/95

DESALENT

[ ALENTADORA [l NORMAL ] DESALENTADORA —{J— Diferencia

RANGO: +100 a +33: Ritmo Alentador +33 a -33 Ritmo Normal -33 a -100: Ritmo Desalentador

pertenecientes al sector.

El personal destinado a la tarea de
ventas se mantiene dentro de pardame-
tros suficientes.

RANKING DE TENDENCIA
DE VENTAS EN ABRIL
Tendencia de ventas

La evolucién de la tendencia de

ventas durante el Gltimo bimestre re- T T [ 2y e ;
- S
sulta desalentadora. Aunque se trata 1| ' PAPELERA
de una situacién que se repi 5 | ‘ f ‘ \
Dile feade | L TROLEO Y GAS
hace meses, se observa una profundi- l ‘ ‘{ . DER.PE
o L ALIMENTOS

zacién en la caida de la tendencia. - _l -
Al realizar un detalle pormenori- ' ; I
zado de lo ocurrido en los diferentes J I
F‘llt"ms considerados, se observaqueel
lrlal:c(? §ubsector destacado es Papele- , |
»quien mejora el saldo de tendencia ¥ 5 | ! | | )
de ventas respecto de la medicién an- L—_ ‘ ‘ F :?(?SDUCTOS "

F ' MAQUINARIAS Y
APARATOS

leri .
l)onr?r' mientras que el resto se com- o —gmerde—r e
a, de modo homogéneo, de acuer-

doalg
que sucede con el agregado
Sector, R bel

PROD.P/KIOSCO

i

20 40 60 80 100

o

- -80 -60 -40 -20
s On respecto al ridnking de ventas
S¢ elabora regularmente, no se

CREERBA 23
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200 7T e Y | N ——— —_—
100 +———— T ] —_— |
g 00 L e e s o 'y e — . :
- i o
<100 17 = - J
-20,0 I Z "7| I el
300 —_ - T = i m o
-400 =
04/94 05/94 06/94 07/94 08/94 09/94 10/94 11/94 12/94 01/95 02/95 03/95 04/95
B NIVEL DE STOCK POLITICA DE STOCK
RANGO: +100 a +33 +33a-33 -33a-100
NIVEL DE STOCK Elevado Normal Bajo
POLITICA DE STOCK Aumentar MNo variar Disminuir

verifican en esta oportunidad varia-
ciones significativas en cuanto a las
posiciones ocupadas por los distintos
rubros. Sin embargo, los saldos de
respuesta empeoraron significativa-
mente, observandose valores negati-
vos en casi la totalidad de los sectores

considerados en el andlisis.

Stock

Los niveles de existencias que po-
seen las empresas mayoristas resultan
insuficientes para los meses de marzo-

abril. Sin embargo, dadas las condi-
ciones que manifiestan los indicado-
res referidos a la situaci6n general, las
expectativas futuras y la tendencia de
demanda, los empresarios rcvc1a|_1 la
intenci6n de no variar sus inventarios.

En el caso del rubro Prod. p/kios-

COSTOS FINANCIEROS

55 70,0 :
v 287 ,"‘ s “;“ . ""7*‘ —
o«
g
&
-
w
[
b
3 : '
§ ;1 ) ‘;; j ‘. :
1094 1184 1294 01 s gas o4
; bajos
RANGO: +100a+60: Muy elevados - +60a +20:Elevados - +20a-20: Normales - -20a-60:Bajos 'M//
CREEPA
24
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o, o1 sacicador cOrresp sndiente anivel
4 ,,:.--.ck indica un excedente. Dicho
Jh.,-m- 2. enfrentado en las ultimas mic-
wmse  una tendencia de demanda
,;-'a.-_:;-:.::m—: v presenta axpectativas des-
;!t;nt.ldoras-pam los Proannos meses,
con lo cual la politica a seguir consiste
-~ Zsminuir los inventarios, a fin de
,'l.iz:' tizar fos costus que se origimm al
man.ererlos innecesariamente en nive-
les elevados.

Otro subsector que revela stock ex-
cedente cs Papeleras. Sin embargo atra-
viesa por una buena situacién gcneral.y
posee bucna evolucion en la tendencia
de ventas, con locual el excesodeinven-
tarios resultaser transitoriodado que los
empresarios del rubro prevén la dismi-

140

nucion de los mismos.

En el resto de los rubros, se con-
juganlos stocks insuficientes con la
intencion de mantenerlos invaria-

de tal indicador,
cles o disminuirlos.

Personal de ventas
Costos financieros

Sector Comercial Mayorista

rubros pertenecientes al sector, sin
hallar ninguno que se cncuentre en
superioridad de condiciones respecto

Al igual que en relevamientos an-

Si bien la participacion dc los
costos financieros en el total de cos-
tos se ubicaen niveles elevados des-
de hace tiempo, ¢n esta oportunidad
se produjo un importante incremen-
to en los valores ya que se mantie-
nen dentro del rango que los carac-
teriza como muy elevados.

Cabe destacar que es una situa-
cién que se repite en cada uno de los

2

|

5 0

1‘ 04/34  05/94 06/94 o07/94 0884 0994

PERSONAL
R a DE VENTAS
il & EN RELACION
ok ) A VENTAS
60 |—ro -
40 |—— —_— ~ - -
20 |— — — - — —_—
o | g g ,II — =
20 |- Ry
40 —_ — I
-6.0
04/94 05/94 06/94 07/94 08/94 09/94 10/94 11794 12/94 01/95 02/95 0395
RANGO: +100a +33: Excedente +33a-33 Suficiente -33a-100. Insuficiente
e —— PROMEDIO
10 DE PERSONAL
3 , ASIGNADO
8 A VENTAS

03/95

01795

109 11794 02/95

teriores, el personal que pos: cu los
comercios mayoristas destinado a la
tarea de ventas, se manticne dentrode
la normalidad con una muy leve ten-
denciaa la insuficiencia. Sélo los em-
presarios pertenecientes al rubro Ma-
quinarias, revelan que ¢l personal de
ventas les resulta excedente, dado que
la tendencia de ventas ha tenido una
evolucion muy desfavorable.
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PARTICIPACION DE LOS PRODUCTOS IMPORTADOS
SOBRE EL STOCK TOTAL

50,00% :
40,00%
30,00%
20,00%

10,00%

0,00%
Nov Dic Ene 95 Feb Mar Abr

B Prod.Primarios [l Alimentos [ Deriv.petrol.gas

_ | Maquinarias [l Papel y prod.kiosco

PORCENTAJE DE EMPRESAS CON MERCADERIA IMPORTADA

% EMPRESAS * % MERCADO **
Productos Primarios 50% 49%
Alimentos_“ 7 - 83% 781"/-;
Der.Petrdleo-Gas 18% 16%
Maquinarias y aparatos 63% 65%
Papel y Prod.Kiosco 67% 63%

* Cantidad de empresas del subsector que realizan importaciones
** Participacidn en las ventas del subsector correspondiente a las empresas que importan
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SECTOR COMERCIAL MAYORISTA - RESULTADOS DE ABRIL

SITUACION GENERAL

Productos Primarios

Alimentos y Bebidas
Deriv.Petréleo-Gas

Maquinarias y Aparatos
Papeleras

Prod.p/Kiosco y Golosinas
Agregado Comercio Mayorista

(*) Expectativas de mayo
TENDENCIA DE VENTAS

Productos Primarios
Alimentos y Bebidas
Deriv.Petrdleo-Gas
Magquinaras y Aparatos
Papeleras

Prod.p/Kiosco y Golosinas

Agregado Comercio Mayorista

Productos Primarios
N:mgntns y Bebidas
Deriv.Petroleo-Gas
Maquinarias y Aparatos
Papeleras

Prod.p/Kiosco y Golosinas
Agregado Comercio Mayorista
POLITICA DE STOCK
Productos Primarios
Aimentos y Bebidas
Dertv. Petrgleo-Gas

Maquinarias y;tp;ratos 7
PaDelfms 7

Prod p/Kioseo y Golosinas
Agregado Comercio Mayorista
C0sT0 FINANCIERO
Productos Primaris
Aimentgs y-élebida.;si
_{?eff\f_Pg_Uéleo:Eias .

'_{-'_Lguingrias y Ap-ar;lois_
Plp_eieras
PT

Od.p.’lﬁosrco ¥ Golosinas

Adrzgagy Comercip Mayorista

: ;
-{laq_mn.;ms Y Aparatos
Papelarsy

s o
P/Kioseq Y Golosinas

Adre
ado Cume(:ru Mayorista

CrEwmna

i
|
|

MAYOD

31.7|
22,0
0.0

-55,9

314
159|
09|

452|
-18,6
45,0 |
393

289

237
546
597 |
76.8|

704 |
336

JUNIO

JULIO

317 30,9
229 165/
0,0 119
-37.2 -75.0
a4l 436
159 0.5
23| 2.1

7.1 18,1
29| 332
639 -51_7‘}
186 00|

0,0 4_4-
158 63|

198 83
43| 79.5:
452| 364
186 00
450| 00
393|200

289 409
45 1.2
d.S: 0,35
a2 a8
0,0/ 68_6:
o_oj 00/

196

23,?§ 643
546| 434
628 629
768| 643
704| -52‘9;

336 104

AGD

-17.8
165
-Q,Fl

46,2
436
-401

20|

16.7 |

28,8 |
517|

0.0
-83.5

79|

-83
0.1
3.4
0.0
00|
224

302

-3.0
43|
192
686
0,0
148

26,8 |
434 |
533
643
529
104/

SEPT
-30,2 |

1.0
4.7
-?‘0;
436

S,B‘

4,1.

302/
292 |
323]
22|
0.0
00|
7242]

253
-6.2

401

58
872
285

53
X1
76|
218|
128

-100,0

48,0 |

49.2-
50 D
50,0
S0.0E

ocr

Sector Comercial Mayorista

302 | 47 a7l
10| 60 42
207] 84 31|
238 341 | saa
"’3‘51 s00| 500
i |

30 30 30
64| 3.1 25|

40 22

292| 455 422
14| 32| 75|
22 43.93 632
186 | 1000| :oo_o:
00 28] 828
127 -1 9 94

253 -153 153

62, -201| -201
a0 aa7| aaz
744 58 744
872 57 7
207| 222 145

53 0.0 0.0
1.0 7.5 7.5
76 0.0 0.0
21 B -109 109
814l 128 814
-100,0 0.0 0.0

7.0

80| 198 198
51,2 398 430
492 53.7 53.7
500 739 73.9.
500 -279 [ -279

50.0 500 50,0

339 13 215
6.2 06 127
15,5 45 179
679/ 679 542
50,0 50.0 ‘i?‘].
-86 28| 858
-4.7 -7 l 108

-56.4
25|

”i -36 -15.1)
798|  -799] 74|
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14.0 140 26
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00 a0 n
58 100 UK
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128 1258

22| 322 ~

432 432 576
76.6 766 | 774
739| 739|806
50.0 50.0 ! 704
ga7l 83z 123

29,3 0.0 0.0 0.0 249 249 00| 0.0 00
16| 1.6 -10.7 108 | 2, 2.0 39 39 0.0 36 1.1
39 4,0 27 27| 260 26,0 74 66| 74 74 55
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RESULTADOS DE ABRIL SITUAC. GENERAL TEND. DE VENTAS  PERSP. CORTO PLAZO

NIVELES DE STogk

GUEN | NOR | MALA | SALDD | ALENT NOAM D3t  SALDO | BUENA | NORM | MALA | SALDO |ELEVA | NOAM | s )

Qr[\ﬁ_jf'_ﬁ? Dv'\n:ar;cs- , O,_ 57 43 ‘-‘13_ ] 26 ﬁ-—' -74 D 35 63 -65 0 59 " 0|
Alimentos y Bebidas s 73 2 18 0 66 34 -34 S 37 arl 1w 7 w4
Prod.Qcos. y deriv. Petrdleo 19 44 37 -18 28 29 43 -15 19 50 31 12 7 0 _t-; _3:_ | |
Maquinarias y Agaratos . 7 0 ! 46 | 54 -54 0 29 71 -71 ] 51 45 i 4 1_ - -0 | Er.;_ 7 ;r_‘i ::
Pegsbiadie, 53 47, o sa| s 13 o, 87| 19y 7 6| 12| 9| 19| 13 }5\
Prod. p/kiosco y golosinas 6| so! 44 -38| o 12| 88 88 6, 47| 47 -a1| o4 ol sl _aé!

EE
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Sector Comercial Minorista

# Muy marcada retraccién de la demanda en la mayoria rubros.
B Desmejoramiento de la situacién general por falta de ventas

y problemas de caja.

B La politica de manejo de stocks tiende a mimetizar los niveles
y reducir los porcentajes de mercaderia importada.

Situacion general

lenil(;:))sumeses de marzo y abril han
e n coTnportamlento muy dife-
oy el habitual. Por lo general, lue-
ebr::)PCrfodo de receso de enero y

: se observaunaimportante reac-
:22:::na c_le los rubros. En esta opor-
g enf\:flrlo§ factores han contribui-
et nelan_nento de la actividad y al
°mpresar'ga|two de las expectativas
el lales del sector. Los efectos

Problemil? financiera agudizaron los
sl com:rq'uej ya estaban presentes
Zasen difercm' prf)blemas de cobran-
O entes niveles y altos costos

expecmtiys. A es?o se sumaron las
e“:ctora] eas Iproplas de un proceso
Cias g niveln e c.:ual se definfan instan-
nacional que podian impli-

CREEmpA

vaci . | s
16ndela operatoria comercial en

car un escenario completamente dife-
rente del vivido desde la ley de con-
vertibilidad. Ante este panorama, la
retraccion de la demanda fue muy
marcada y la desaceleracién en las
ventas a nivel agregado alcanzoé valo-

dores.

Dentro del ranking de situacién
general, se ubican en primero y se-
gundo lugar, respectivamente, Ali-
mentos y Bebidas e Indumentaria. El
resto, a excepcién de Papeleria y Li-

res muy elevados.

La politica de los em-
presarios del sector fue
actuar con la mayor caute-
la, minimizando riesgos y
evitando emprender cual-
quier modificacién que
implicase una erogacién

Notable incremento de los
costos financieros como
porcentaje de los totales

significativa. Del mismo
modo, los volimenes de
mercaderias para reposicion fueron
fijados en niveles minimos para que
no comprometan los egresos operati-
vos y los saldos de las cuentas corrien-
tes que se mantienen con los provee-

breria, presenta una situacion desfa-
vorable evidenciada por los valores
negativos de respuesta que se han ob-
tenido para el presente bimestre. Al
respecto puede senalarse el retroceso

29
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experimentado por el rubro de Mate-
riales parala Construccién enrelacién
a los valores de los iltimos periodos.

Tendencia de ventas

La desaceleraci6n en el ritmo de
ventas ha sido de las m4s acentuadas,
conformando a nivel agregado una
tendencia de ventas con un valor ne-
gativo récord (47,9), observandose,
ademds, que no existen empresas que
puedan ostentar una demanda alenta-
dora, tal como se lo muestra el grafico
correspondiente al rdnking de ventas.

El sector minorista se halla dividi-
do simétricamente entre las firmas
comerciales que presentan una ten-
dencia de ventas normal y las que
enfrentan una tendencia claramente
desalentadora. Lo importante resulta
distinguir entre aquellas que pueden
soportar un periodo relativamente pro-
longado con estas caracteristicas y las

30

RANKING DE SITUACION GENERAL
EN ABRIL

ALIM. Y BEBIDAS
INDUMENTARIA

[ PAP. Y LIBRERIA
MAT.CONSTRUCCION
ART.P/HOGAR
CAMAR. Y CUBIERTAS

{ | FARMACIAS

[ l ’ REPUESTOS

| RODADOS




Sector Comercial Minorista
jae 20
--'-_-_-—-—-____7

! TENDENCIA DE LAS VENTAS

ALENTADORA

’ . 400 e \\

=
g —
g €0.0 = e - -
a 04/94 05/94 06/94 07/%4 0224 0994 1094 11/94 12/34 01/ 2% @B A%
i -
| B Alentadora [ Normat ] Desalentadora —s— Saldo de Tendencia de Ventas
|
i RANGO: +100 a +33: Ritmo Alentador +33 3 -33 Ritmo Normal -33 3 -1040° Ritmo Desalentador
|

que se encuentran en el limite de su
capacidad operativa. l

pOtro ras:: que continua predomi- | RANKING DE TENDENCIA DE VENTAS
nando en la demanda que enfrenta el | EN ABRIL
sector comercial es la disminucién del
periodo durante el cual se efectivizan
las compras y el retraso en el comien-

2o de la temporada para algunos ru- ALIMENTOS Y BEBIDAS j

bros que se caracterizan por ventas | ART P/HOGAR My I

estacionales facilmente diferenciables. l INDUMENTARIA o o __—'—J
Los niveles mas desalentadores de E '

Ventas se observan en Rodados, Vehi- | FARMACIAS

::;05 Y Materiales para la construc- PAP Y LIBRERIA e : J
. : -

CAMARAS Y CUBIERTAS

Stocks REPUESTOS ;

ART REP.ELECTR = __J
mic:l través de los altimos releva- : RODADOS R G TE
0s se ha notado una creciente | _ b e
*ndencia a equilibrio entre el nivel VEHICULOS —
- Stocks deseado y el efectivamente MAT CONSTRUCCION e rliaCEiar ] 0
€Bistrado, favorecida por la politica 0 -80 60 40 20 0 20 4 &

€ada vez mads rig
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volimenes de mercaderias disponi-
bles. Por lo expuesto, a pesar de la
disminucion en las ventas, el exceso
de stock no resulta tan importante, en
algunos rubros, como en otras oportu-
nidades y las directivas tendientes a
reducirlo aniveles minumos continuan
primando sobre las demds. Asimis-
mo. como se ha sefialado en anteriores
ocasiones, existen determinados ru-
bros en los cuales el poder de los
proveedores en cuanto a las posibili-
dades de disminucién de variedad y
cantidad resulta un obsticulo en tal
sentido.

Por otra parte, las operaciones de
importacion, a nivel agregado, efec-
tuadas por los empresarios minoris-
tas, tanto como porcentaje de empre-
sas como porcentaje de mercado, han
disminuido en el orden del 5% con
respecto al periodo anterior.

Al respecto, cabe sefialar que debe
distinguirse entre el porcentaje de

mercado que esta reflejado por el vo-
lumen de ventas de las empresas rele-
vadas y el porcentaje de empresas que
comprende el numero de las mismas
que componen ¢l mercado. Por ello,
pueden existir variactones de distinta
magnitud y sentido ¢n ambos valores,
dado que el mercado esti formado por
una cantidad de empresas con volu-
menes diterentes de facturacion y la
incorporaciéon de una empresa a la
operatoria de importacion puede ori-
ginar una variacion importante del
porcentaje de empresas pero una mo-
dificacién poco significativa en el
mercado. Asi también, cuando una
empresa de gran facturacién no efec-
tia transacciones con el exterior el
porcentaje de empresas apenas se
modifica, pero el de mercado experi-
menta un decremento importante.
Las empresas del ramo de la cons-
truccién, alimentos y vehiculos fue-
ron las que en mayor medida se abstu-

vieron de emprender compras de

) ) ; art-
culos provenientes del exte

smb: rior Sin

rvenia e ckmenmg poe o
aria IHLI‘CII‘I(‘n;;l_

ron un I()f./r. este tipo de operatoria

Con referencia al modo a lravés
del cual se realizan las operaciones
puede apreciarse que los imponadn:
re.s localizados en la ciudad de Buengs
Aires captan el 71%, mientras que el
restose efectuadirectamente con agen-
tes del pais de origen. El rol de los
importadores locales, a nivel agrega-
do, carece de importancia y solamente
participaen un 3% de las importacio-
nes del rubro indumentariayenun 1%
de los articulos para el hogar.

La composicién del stock mino-
rista contiene en promedio un 24% de
mercaderias importadas, que refleja
una disminucién del 7% enrelaciénal
anterior bimestre. Los rubros que
tienen una menor proporcion de im-
portados es el dedicado a lacomercia-

NIVEL Y POLITICA DE STOCK

100

-100
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I

00 I e T ]

=)

T
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<400
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RANGO: +100 a +60: Muy elevados +60 a +20: Elevados +20a-20 Normales -20a-60 Bajos -60a-100 Muy bajos ‘
lizacién de alimentos y bebidas  saldo respectivo tiene una composi- Personal de ventas

(2,20%) y el correspondiente a mate-
riales de construccién (1,20%), por el
contrario la mayor concentracién se
presentaen el rubro Papeleriay articu-
los de librerfa.

Costos financieros

El incremento de los ya elevados
costos financieros es una consecuen-
cialégicade la situacién imperante en
el sector financiero. Las respuestas de
perfodos anteriores indicaban un por-
centaje aproximado del 50% de em-
Presas con costos financieros norma-
les, actualmente este porcentaje des-
cendié a menos del 30%, conlocual el

CREEmRA

cién diferente que muestra un desme-
joramiento de las condiciones crediti-
cias de la mayoria de las empresas. La
falta de liquidez se ve agravada por la
importante ruptura en la cadena de
pagos.

Las empresas que han acordado
créditos a su clientela se encuentran
con crecientes dificultades para efec-
tivizar los correspondientes cobros.
Los proveedores han restringido el
acceso al diferimiento de pagos y los
descuentos ofrecidos por pago conta-
do son significativamente considera-
bles, pero enfrentan lascondiciones
desfavorables de los saldos de caja de
las empresas del sector.

Acorde con la retraccién de la de-
manda que experimenta el sector co-
mercial minorista, el exceso de perso-
nal dedicado a la tarea de ventas se
halla presente en la mayorfa de los
rubros.

LLa comparaci6n con igual periodo
del aio anterior resalta mis esta cir-
cunstancia, en especial durante el mes
de marzo que tradicionalmente era el
comienzo de la reanudacién de la ac
tividad comercial. El mayor nivel de
subutilizacién del recurso destinado a
ventas se percibe en los comercios de
papeleria y las farmacias y perfume
rias. B
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PERSONAL
DE VENTAS EN
RELACION A VENTAS

a0 _—

RANGO:

+100 a +33 Excedente

+33 a -33: Suficiente

-33 a-100 Insuficiente

]
] [=]

04/94 05/ (4/R4 07/94 0894 09/94

! PROMEDIO
‘. DE PERSONAL
| ASIGNADO A VENTAS

04734 05584 064 07734 0894 084 1084 114 1224 0135 0295 0VR5 0495

PORCENTAJE DE EMPRESAS CON MERCADERIA IMPORTADA

EMPRESAS * MERCADO **
Alimenlos y Bebidas 46% 91%
Indumentaria 83% 94%
Articulos del Hogar 71% 77%
Papeleria - Libreria 100% 100%
Farmacias y Perfumerias 40% 37%
Mat.de Const. - Pinlurerias 50% 800%
Vehiculos 60% 69%
Repuestos 88% 84%
Cémaras y Cubiertas 80% 86%
Rodados 100% 100%
Repuestos eleclronicos 83% 83% |

" Cantidad de empresas del subsector que realizan importaciones
** Participacién en las ventas del subsectar correspondiente a las empresas que importan
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50%
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20% |
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|

|

10% 4::1
0% _—

Vehiculos
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80%
0% [
60%
50%
40%
30%
20%

100/0

0% -
Nov

EEBRA

PARTICIPACION DE LOS PRODUCTOS IMPORTADOS

@ Alimentos y beb.

SOBRE EL STOCK TOTAL

Dic Ene 95 Feb

B Repuestos B camaras y cub. [J Rodados B Electronicos

B Indumentaria [l Art. del hogar [] Papeleria-libreria W Farmacias y perf.
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SECTOR COMERCIAL MINORISTA - RESULTADOS DE ABRIL
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RESULTADOS DE ABRIL SITUACION GENERAL TEND. DEVENTAS PERSP. CORTO PLAZO NIVELES DE STock
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Sector Financiero

# Los ultimos meses han sido particularmente dificiles para los
bancos locales por la combinacién de un fuerte retiro de
depdsitos y niveles estables de crédito

B El crédito no crece pero se mantiene en un nivel similar al
alcanzado en el pasado mes de diciembre

E_n lineas generales, la plaza fi-
nanciera local describe una situacién
similar a la del resto del pafs caracte-
fl_?{lda por retiros de depdésitos y esta-
bilizaci6n del nivel de crédito.

_ No obstante, es importante remar-
;T:l;csi bit::n se advierte unsignifica-
‘ecrecimiento en el monto de
depositos locales, ¢l mismo no alcan-
:alaﬁf:l:lgn‘ilud exhibida para ¢l siste-
anciero en conjunto.

Un modo alternativo de comparar
uav’éf;c;:;s-de la crisis- financiera es a
it cmmcor?pfmamlcmn d,c.l:i rela-
ey F);ul.:mps y dc‘pn‘,ft(‘is. A
’kdcp(,..'"pdé' la fuerte disminucion
*’:rnc:mg c:.n no alcanza a ser suficien-
i6n ” crér‘;t_lpcnsnd;: pnr la contrac
ificatiyg llf'}. determinando un sig-
ascenso
p'é“ﬂlmnldcp(mitn

Chrwima

log

en el coeficiente
5. En el orden lo-

cal, la relacién entre estas mismas
variables arroja una tendencia leve-
mente creciente.

Durante abril se mantiene el retiro
de colocaciones de bancos locales,
torniandose mis intensa en
relacién a los meses previos
Cabe destacar que este com-
portamiento se verifica pese
al significativo aumento de
tasas en las operaciones mas
representativas (plazos fijos
enddlares y cuentas ala vista
en pesos)

El mayor ritmo de dismi
nucidn en los depdsitos se explica por
un cambio de conducta en los ahorris-
tas. En los meses anteriores, el retiro
de fondos era amortiguado por la sus-
titucion de depdsitos en moneda local

por moneda extranjera. A partir de

abril, la proximidad de las elecciones
y la incertidumbre sobre el futuro de
la politica econémica, impulsa un
cambio de expectativas en los inver-
sores reflejado en el decrecimiento

Los depositos
mantienen la
tendencia a la baja.

tanto de depdsitos en pesos como cn
délares. Las garantias sobre deposi
tos no alcanzaron a revertir la tenden-
cla anterior,

Tras las tendencias globales sub-
yace una gran movilidad de depdsitos
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Sy

Relacion entre depodsitos y préstamos totales

ussS)

Indice monto nominal préstamos y depésitos

|

JUNIO AGOSTO OCTUBRE

| cnm— n.p_mhlp’a;sr —e— Dep total local

DICIEMBRE FEBRERO 95 ABRIL °*

== Prest. total pais = Prost. total local i

INDICE BASE: monto nominal de depésitos totales ($ y USS) correspondiente a mayo del '92 = 100

entre entidades. Los resultados desta-
can una elevada dispersién en la tasa
de crecimiento de los depositos por
entidad determinada por la traslacién
de fondos entre entidades segun las
expectativas de solvencia patrimonial
predominantes entre los inversores.
Estas circunstancias explican casos

puntuales de algunas pocas entidades
con inusuales saltos en sus niveles de
captacion de fondos en detrimento de
otras en claro retroceso.

Los rendimientos ofrecidos al pu-
blico no tienen efectos significativos
como factor determinante de los mo-
vimientos de fondos entre entidades.

' Participacion de los préstamos

sobre los

| 200
180
160

depésitos

140

120 ———
1,00
0.80

060
0.40

Coeficiente. préstamos / depdsitos

0z

DICIENMBRE

0.00

Coeftot($ y uSs)

40

— Cocf. segmento $

FEBREROZ5 ABRIL **

© Coef.segmento uss — Coef.total Pais

iae 2¢

extranjera, las entidades cop i

_\'.olrtnsutfle crecimientoen |y capla-

cion de fondos entre abri y febre.
| ro.se caracterizan por ofrecer tasag
de interés por debajo del rend;.
miento promedio. Por otra parte,
claramente se advierte que los ban.
cos con mayores descensos en sus
montos de depoésitos tienden a ma-
nejarse con tasas relativamente al-
tas para incentivar al ahorrista a
mantener sus fondos en la entidad.

I.a tendencia negativa de los
depdsitos puede ser explicada por
otros factores. Entre ellos se desta-
cael mayor grado de necesidaden
los ahorristas de recurrir a fondos
depositados en entidades banca-
rias para recomponer el capital de
trabajo en las empresas, negativa-
mente afectado por la interrupcion
de la cadena de pagos, la falta de
financiacién de proveedores, [a
retraccién de las ventas y la mayor
presion impositiva.

Desde el punto de vista de la ope-
ratoria, se advierte un comportamien-
to negativo tantoen las colocnc’io.ncS‘ﬂ
la vistacomo aplazo (enestas uluma_bj
especialmente en los in.strumenmdl:;
enpesos). La reduccion ulcanza:je
promedio el 5% de los mo"tosado
depositos registrados en el pas »
mes de febrero para ambos tipos

operaciones. .
° En relacion a los datos ae Ft)und:
y tomando como punto de _pzlrl di-
el monto total de dep6sito® e.lien.
ciembre, cabe resaltar los si8

tes aspectos:

- una mayor (m¢
cién de las colocacion
la vista) sobre el mon

Gsitos i
dCP_ un retiro de deposit
e menor

! En depésitos a plazo en Monedy
|

&t
menor) particip

¢ es a plaz? (@

(o total d¢

relativament
a nivel del pais

En relacion
diciembre pasado
montos estables.

ais,
contrasta con la del p gislrﬂ i
a este dltimo nivel s€

a

crt
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tados.

Sector Financiero

fuerte contraccion. La de-
manda de liquidez de los
ahorristas en parte fue con- Comportamiento de los depésitos
trarrestada con recuperacién
de cartera de deudores 70,00 - B o - B

En los ultimos meses, ‘
pricticamente se suspendié o e — ’:—:‘_f"—'—-——— j
la operatoria de préstamos & som - - ] T—— ;‘
en el circuito bancario local. % - — Ty !
La composicién de las ope- g sm . - f
raciones no reviste cambios g . - "
significativos, con aproxi- § 0w | — — S—- e |
madamente un 80% del mon- 8 ‘
tototal en créditos documen- £ #mw - - - — :

wo |— I - |

Los adelantos en cuenta ]
corriente se canalizan pre- 0.00 e =
dominantemente en pesos, Oiciembre Febrero ‘95 Abri
pero se advierte un leve cre- —— S e

| e Dep.vista pais —@-— Dep.plazo pais === Dep.vista local Dep.plazo local i

cimiento de operaciones en
ddlares

En préstamos documen-
tados, los cambios van en sentido con-
lrar.io con un aumento moderado en la
participacién de operaciones en pe-
sos. No obstante, existe un claro pre-
dominio del uso de moneda extranje-
ra.

Las tasas de interés sobre dep6si-
tos exhiben un fuerte ascenso en abril,
llegando a niveles promedio del 14%

L

y 8% anual para colocaciones a plazo
fijo en pesos y dolares respectivamen-
te.

Este rebote retrotrae las tasas pasi-
vas a niveles similares alos de fines de
1992, revistiendo la tendencia decli-
nante observada a lo largo de 1994,
Otro aspecto remarcable consisteenel
crecimiento de la prima de riesgo por

**INDICE BASE: depésitos totales de diciembre = 100

colocaciones en moneda local, direc-
tamente correlacionado con una ma-
yor expectativa de devaluacién

La tasa promedio sobre préstamos
también verifica un significativo au-
mento, particularmente en los adelan-
tos en cuenta corriente en moneda
local con porcentajes cercanos al 50%
anual. #

0

Indice monto de depésitos *
8

ADELANTOS EN CTA. CTE.

Comportamiento de los préstamos

DIC- - FEB

(| Préstamos en dolares o

CREEmRA
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Indice Base: Total de préstamos de dicilembre

= 100
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Evolucion de las tasas pasivas

B0
200
10 |

100

00 ¥
‘03

w— plazo fljo en $

May Jul Sep Nov Ene Abir Jun Ago Oct Dic  Feb Abr Jun Ago Oct  Dic  Feb Abr

94 95

plazo fijo en u$s

Evolucion de las tasas activas

60

40
30 |
20 |
10 f

0 | ] 4 '] ¥

i i

- ¢ ' P i i [ \ i | t |
May Jul Sep Nov Ene Abr Jun Age Ocl Dic Fob A Jun Ago Oct  Die Feb  Abi

03

| == Int. 8/ adel. en cta. cte. en posos

™ 0H

Int. 8/ prést. documentados en ddlares

iae 2¢

CiirnA
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iae 20 Sector Financiero
[COEFICIENTE DE
VARIABILIDAD DE TASAS DEPOSITOS PESOS DEPOSITOS DOLARES

Agosto | ctubre | Diciemb | Febr 95 | Abril | Agosto i Octubre | Diciemb | Febras | Abri
CAJA DE AHORRO 021 | 023 | 02 03 | 03 | 018 l 033 | 02 047 | 027
PLAZO FLIO 031 | 028 | 032 | 029 | 021 | 023 i 025 1 0,25 026 018
Coeficiente de variabilidad=desvio estandar de tasas/tasa promedio |
gggﬂgﬁmn"& s PRESTAMOS EN PES0S PRESTAMOS EN DOLARES

Agosto | Octubre i Diciemb | Febrer'9 | Abril Agosto | Octubre | Diciemb | Fehrer!!i Abril

Adelantos en Cta. Cte. 020 | 020 | 020 | 023 | 019 [ 012 | 032 | 03 } 0.36 } 021
Operaciones documentadas | 021 | 024 | 034 | 033 | 027 | 011 | 013 | 015 018 | 033

Coeficiante de variabilidad=desvio estandar de tasasftasa promedio

Cm
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Sector Inmobiliario

B Sc intensifica la tendencia negativa por iliquidez ¢ incertidumbre.

B La modificacion de la cartera de activos, por retiro de fondos

del sistema financiero, tavorecio algunas operaciones de reducido valor,
B Se incrementa el porcentaje de propietarios que deben ofrecer
financiamiento para posibilitar la concrecion de la operacion.

) El panorama del sector inmobilia-

nose ha visto sumamente complicado
apartir de la dificil situacién del mer-
cado financiero. La tendencia negati-
Vade los iltimos meses se ha intensi-
ficado acorde a la iliquidez reinante
en la plaza y las expectativas que ge-
nen.: un proceso electoral de alcance
Macional. Laincertidumbre de los ope-
Z‘;z?)rzslx continda presente en el mer-
i den;ad:a por un nimero impor-
P e" actores tanto econdémicos
rés, Su[:ﬂ tlc_os (elevadas tasas de inte-

dacs dl:el;'lsllones de bancos, posibili-
e, Se- fiar a Iqlagc, ct(‘:‘). No nbstan-

o queObI:;lgls‘.lrado cscrla:? operacio-

i s g ec:jeron a.mod:ﬁcacmnes

i rg le activos. . Algunos

londay SiSl:n:I;ltc_ns,qu'e retiraron fon-

posibles riesgos

CREEnsA

de las entidades tomadoras de fondos,
canalizaron parte de estos importes en
la adquisicién de bienes inmuebles de
limitado valor.

Dentro de la operatoria de compra
venta, especificamente, la
casi desaparicion del cré-
dito hipotecario prove-
niente del sistema finan-
ciero, ha obligado a los
propietarios de inmuebles
a convertirse en la princi-
pal fuente de financia-
miento.
provoca una notable re-
duccién de los plazos miximos que
rondan, en promedio, los doce meses.
La posibilidad de recurrir a inversio-
nistas como medio de financiar las
operaciones inmobiliarias produce
para los compradores, a pesar de tener

Esta alternativa S

menores costos admimstrativos, un

importante ncremento del nivel d
tasas de interés
Por otra parte, aquellos potencia

les compradores que cuenten con di

La situacion del mercado

financiero complica

- la operatoria inmobiliaria.

nero en efectivo, o gran parte del valor
de la propiedad, pueden llegar a cn
contrar oportunidades en inmuebles

de variada calidad.

Dentro de los distintos rubros que
componen el sector inmobiliario, los

45
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iae 29
| _ ~
TENDENCIA DE LA DEMANDA
‘ ALENTADORA 100.0 SRR = _—
' & 80.0 -
: 60,0 = — e — == S
: 40,0 _— .
20.0 — -
NORMAL 0.0 B e -
-20,0 s e
-40.,0 L—_ o — —— —_—
g — O _ o0
600 —— = ————— = S —
< = N~ S S e — e S b
v -800 | - = — =
DESALENTADORA -100,0 — ==
JUN 94 AGO 94 OCT 94 DIC 94 FEB 95 ABR 95
—J— TENDENCIA MEDIA VENTA —0O0— TENDENCIA MEDIA ALQUILER

TENDENCIA DE LA DEMANDA (Abril 1995)

CATEGORIA A N D S TENDENCIA

Chalets y Caséé - 0;0 10,9 89,1 -89,1 , muy desalentadora

Pisos- D_[;ios 3add 07.0 - 9,-1 90,9 -90,9 muy desalentadora

Dptos 2d. mc/dep 0,0” ____36__4_ _ 763}5 7 -63,6 desalenladora _

Deptos 1 d. y func. 91 54 5 36 4 273 “_“ regular -

Locales B 0,0 o é17 909  -90,9 Y .L muy desalemadora o

Cocheras 0.0 40,9 59,1 5_9_1 - W desatentadora _

Depésitos 0,0 00 1000 1000 b muy désa'e"tad"’a

Lotes p/ChaItﬁE:rasas B 91 500 ,,:0,9 _31 8 s regular

Lotes p/Horizy Loc. ”‘____10_9 482 409 300 - '3,; regular i

CATEGORIA A N D S TENDENCIA I

Chalets y Casas 0,0 445 55,5 -55.,5 ¥ desalentadora

Pisos-Dptos 3 a 4 d 0,0 18,2 81,8 -81,8 W muy desalentadora____—

Dptos 2 d. inc/dep 0,0 0,0 100,0 -100,0 Jdds muy desalentadora -

Deptos 1 d. y func. 06 R 17-,3 ) 32.7 _ -82,7 7 n&il;—_r;-.;y desalentadora _

locales 91 00 909 818 b muydessleniadors

Cocheras 9,1 36,4 54,5 -455 “_.,]Td—géggﬁtadora e

Dep¢sitos 0,0 0,0 100,0 -100,0 b muy desalentadora —
creeh
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departamentos funcionales y de un
dormitorio son los que p.resgljtan me-
jores pcrspeclivas de rcalnzac:on,comp
asi también los terrenos de buena ubi-
cacién, tanto para la construccion de
casas o de propiedades horizontales.
Inversamente, el rubro compuesto por
las casas y chalets ha experimentado
una declinacién en la tendencia de
ventas, con respecto al bimestre ante-
rior, muy superior aladel resto (de -20
a-89.1).

Con respecto a los alquileres, en
este periodo se acentia la contraccion
de la demanda de servicios de loca-
cién en la totalidad de los rubros a
excepcion de las cocheras que han
incrementado levemente la tendencia
que, no obstante, continda siendo ne-
gativa,

Loslocales comerciales estdn atra-
vesando una situacion cada vez mads
desalentadora acorde al desempeiio
del sector respectivo. LLabuenaubica-
ciéon de este tipo de inmuebles no
alcanza para garantizar la posibilidad
de concretar un contrato mds rentable
oenbreve lapso, también deben tener-
se en cuenta otras caracteristicas del
mismo que condicionan su adapta-
cién a actividades que ofrezcan una
posicién actual relativamente buena.

LLa mayoria de los operadores in-
mobiliarios deben competir por lograr
conformar del mejor modo posible la
reducida cantidad de potenciales in-
quilinos. Desde hace tiempo que se ha
optado por el cobro fraccionado de las
comisiones y los depésitos. Esta mo-
dalidad mas la paulatina reduccién de

los importes contribuyen a facilitar las
operaciones.

En cuanto a la cantidad de opera-
dores inmobiliarios se ha detectado
una mayor concentraciéon de los mis-
mos, con la finalidad de reducir costos
e impedir el funcionamiento de otros
sistemas de intermediaci6n que no
cumplen con los requisitos de habili-
tacién correspondientes e implican una
competencia desleal para el resto de
los agentes.

Larestauracién de las condiciones
de financiamiento es una herramienta
esencial para lograr un mayor dina-
mismo de este mercado, pero la mis-
ma no puede por si solalograrlo sin un
mejoramiento de las condiciones ge-
nerales de la economia local. i

TENDENCIA DE VENTAS - | -

v

DESALENTAD.

ALENTADORA 100

80 {—

50 -

40 {——

PV
NORMAL

AGO 94

0CT %4

DIC 94

FEB 95

~———— Chalets y Casas

e Pisos - Dptos.3a4d.

Dptos. 2d. inc/dep.  E—— Dptos. 1d. y func. F

- —y I

\\_'—_;

CREEmsA
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Sector Inmobiliario

TENDENCIA DE VENTAS - I - f
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TENDENCIA DE ALQUILERES -1 -
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Panorama i
macroeconomico

El anuncio de medidas de ajuste y
laaprobacion de créditos externos que
aseguranel financiamiento de las obli-
gaciones externas en lo que resta de
1995 logran contener el avance del
proceso de desmonetizacion.

Los depésitos se estabilizan y las
expectativas se centran en las eleccio-
nes de mayo. Los ajustes y medidas
para enfrentar los desequilibrios del
sector financiero y las provincias son
postergados para no agravar la dificil
situaciéon economica. Esta demora se
financia a través de crédito interno
afectando fondos del exterior en prin-
cipio destinados al pago de servicios
de deuda y acumulacién de reservas.

No obstante, la presion fiscal y la
faltade financiamiento determinan un
clara tendencia descendente del con-
Sumo que se traslada a los niveles de
produccién en sectores orientados al
mercado interno.

Los sectores exportadores mues-
iran un gran dinamismo por condicio-
nes favorables de demanda (aumento
del consumo en Brasil) y precios (re-
tuperacidnde precios de commodities
¢n el mercado internacional y depre-
Gacién del dolar).

}En un contexto de menor nivel de
iclividad (disminuye la base
:EL’S:?:C) y de problemas de rentabi-
- fLcenlasempresas (aumentalaeva-
;]i(:illglllggfi-“\iu ) t.l gobierno enfrenta
Ry pcgc‘jxll-)‘-uj‘l s.o':lener la rc_caudu-
de irnpllje;: : 9& aumentos de alicuotas

stos.
lr)rnl(‘)aapl(:}s-lcrg:‘.lcid_r!'dg medidas en
s desequilibrios del sector

CREEBRA

Indicadores sobre la situacion
economica general del pais

0
=
=
-

s

=
S

En

18000
160040
14000
12000

10000

6000
4000
2000

0

Respaldo de Base Monetaria
en reservas de divisas

e R/BM

Comercio Exterior

Exportaciones Importaciones Saldo

| Primer cuatrimestre '95 B Primer cuatrimestre ‘84

FUENTE INDEC



Indicadores de Situacion General

financiero y las provincias, la cada
del nivel de actividad por falta de
credito, los niveles crecientes de des

ocupacion, la tendencia de la recau-
dacion v los compromisos de supera-
vit fiscal en lo que resta de 1995 asu-
midos como contrapartida de la asis-
tencia financiera externa anticipan el
desafio de continuar con la
profundizacion del ajuste del secton
piblico en un marco recesivo. B
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FUENTE: CARTA ECONOMICA



Registrar sus operaciones con nosotros
le otorga beneficios.

Péngale el sell

Camara oe Comercio peL Sur

Entidad Registradora de contratos con tasa preferencial.
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