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Los resultados de julio - agosto observan
una importante apertura. En el sector indus-
trial los indicadores tienden a normalizarse
observandose algunos repuntes en ventas y
bajas en los costos financieros. Las perspec-
tivas para los proximos meses son buenas
especialmente para la industria de la cons-
truccién y frigorificos.

En el comercio los resultados son regula-
res a desalentadores, pero esta situacion es
normal en agosto por motivos estacionales.
Articulos para el Hogar y Vehiculos conti-
nian en primer lugar enfrentando una muy
buena demanda.

En el sector financiero, el datos mas sa-
liente es la disminucién del stock de présta-
mos, que se contrapone a la situacién nacio-

nal donde se observa una expansién en el
crédito.

El panorama inmobiliario continda esta-
cionario, sin variaciones importantes. Plaza
sobreofrecida, faltade demanda, pero apare-
cen las primeras senales de crédito.

Finalmente, el tema de discusién princi-
pal del bimestre ha sido el desempleo. El
C.R.E.E.B.B.A.llevé a cabo un estudio que
se publica en la editorial de este nimero
tendiente a esclarecer la situacion. Existen
importantes diferencias entre el problema a
nivel nacional y local, fundamentalmente
porque en el pais el desempleo aumenta.
pero también lo hace el empleo, lo que rela-
tiviza la cuestién. En cambio en Bahia Blan-
ca, mientras el desempleo aumenta, dismi-
nuye el empleo. Sin embargo, no es un este
un problema de la convertibilidad, ya que
anteriormente se han vivido situaciones si-
milares en la ciudad.
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En los dltimos meses la principal discusion
econdmica se ha centrado en el problema del
desempleo. Si bien es cierto que en los ulti-
mos tiempos ha crecido ladesocupacion, tam-
bién debe senalarse que este proceso se ve
acompafniado de modificaciones estructurales
positivas y crecimiento en el empleo, lo que
relativiza el problema al mediano plazo. El
caso de Bahia Blanca es diferente pues en

tanto aumenta el desempleo, cae la ocupa-
cion. Sin embargo, plantear este problema en
funcidn de la actual coyuntura puede condu-
cir a conclusiones erroneas.

Las verdaderas causas del problema deben
surgir de un andlisis de la estructura local,
mads aun, si se tiene en cuenta que esta situa-
cién ya se vivié hace algunos anos en Bahia
Blanca.

Durante los dltimos meses el tema
del desempleo ha ocupado la atenci6n de
los medios de prensa, centréndose en este
problema el principal conjunto de criticas
al plan de convertibilidad.

Las mediciones del desempleo que
}'Ealiza el INDEC dos veces al afio arro-
Jaron cifras preocupantes para el mes de
Mayo que originaron todo tipo de espe-
culaciones. Sin embargo la mayor parte
de las mismas apunto6 especialmente al

Bahia Blanca, los {ndices que se difun-
dieron para el periodo de la convertibili-
dad parecen ser mds elevados que en el
resto del pais. Sin embargo, no se han

algunos aspectos de la oferta, pero no se
han tenido en consideracién los aspectos
que se relacionan con el mercado laboral
en su conjunto (especialmente aquellos
, relacionadoscon la demanda). Ademds

El problema del
desempleo a nivel local
difiere del nacional.

| resulta conveniente explicar con ma-
yor detalle el significado de los fndices
de desempleo y subempleo para inter-
pretar correctamente los valores que
alli se reflejan.

tﬂmt}ﬁo del problema. En menor grado
se d.lscutié sobre los acciones posibles a
ﬂ?ﬂllzar. Y menos aiin, acerca de la mag-
nitud que tuvo este fenémeno en el pasa-
do, en relaci6n a la situacién actual.

En el caso particular de la ciudad de

publicadocifras que analicen estacircuns-
tancia en perfodos anteriores.

Por otra parte, existe una discusién
generalizada centrada sobre el valor pun-
tual del fndice de desempleo y sobre

El problema del desempleo no es una
cuestién exclusiva de la convertibilidad
ni de la Argentina. En estos momentos es
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uno de los puntos principales sobre los
que se enfoca la discusion econdmica
mundial. Por lo tanto resulta conveniente
analizar brevemente las caracteristicas
principales de los tres niveles del proble-
ma (mundial, nacional, local) para sena-
lar los posibles puntos de contacto, simi-
litudes y diferencias.

En primer término, el problema del
desempleo que se discute a nivel mun-
dial se orienta hoy hacia dos aspectos:
coyuntural y estructural. Precisamente
es este tltimo el que preocupa a la mayor
parte de las economias mundiales.

Al respecto, pueden sefalarse dos
areas fundamentales que abarcan los as-
pectos principales de la discusién: los
cambios tecnolégicos y la existencia de
seguros de desempleo.

El primero de estos aspectos centra la
polémica en la adecuacién de la mano de
obra a la innovacién tecnolégica en las
nuevas dotaciones de capital. Especial-
mente en la posibilidad de que las nuevas
tecnologias reemplacen mano de obra
por maquinarias generando desempleo.

En cambio, el caso del seguro de
desempleo enfoca el problema sobre los
incentivos. Mis especificamente, la exis-
tencia de un seguro de desempleo resulta
un incentivo para no trabajar, relacion
que se refleja comparando los mayores
niveles de desocupacién que se observan
en los paises que poseen un seguro de
desempleo, respecto a aquellos que no lo
tienen.

El caso de la Argentina no parece ser
ninguno de los nombrados, ya que por
una parte, no se han realizado todavia
incorporaciones tecnol6gicas de tal mag-
nitud que reemplacen al personal ocupa-
do, y no existe en la actualidad, ni existi6
con anterioridad, un seguro de desem-
pleo.

Sin embargo, el punto de contacto
que es posible sefalar entre el problema
del desempleo a nivel mundial y nacio-

nal, es que en estos momentos el proble-
ma se.ongma, Nno por aspectos coyuntura-
les, sino por modificaciones estructura-
les.
En el caso particular de la ciudad de
Bahia Blanca, resulta adecuado suponer
que el problema del desempleo es similar

2

al del resto del pais, ya que no es esta una
comunidad aislada, sino una part¢ inte-
grante del mismo. Sin embargo, existen
algunas diferencias entre los niveles lo-
cales de desocupacién y los del resto del
pais, que no parecc ser particular de este
momento econdmico, y que seria conve-
niente sefalar.

La medicion del desempleo.
Situacion nacional.

El INDEC reine mediante la Encues-
ta Permanente de Hogares datos sobre el
mercado de trabajo en los centros urba-
nos. Esta tarea se realiza dos veces al
afio, normalmente en los meses de mayo
y octubre, y permite inferir valores para
Poblacién Econémicamente Activa, Po-
blacién Desocupada, Tasa de Actividad,
Tasa de Empleo, Tasa de Desocupacion,
Subocupados Visibles u Horarios, Tasa
de Subocupacién Horaria, Poblacion
Sobreocupada y con Doble Ocupacion !

La discusién a nivel nacional se
centr6 especialmente sobre el valor al-
canzado en los dltimos periodos por la
tasa de desempleo, cifra que llega a
valores récord de 9,9 % en mayo de 1993.

Este valor refleja un importante cre-
cimiento en el valor de desempleo. Pero
también es cierto, que la tasa de activi-
dad observa, por su parte, un aumento en
los dltimos periodos. La discusién se
orienta en este punto hacia posiciones
que sefialan problemas en el plan de
convertibilidad debido al desempleo, y
opiniones que restan mayor importancia
al mismo indicando como signo positivo
el crecimiento de la tasa de actividad.

Mayor desempleo
y mayor ocupacion

Mis alld de las discusiones, que a esta
altura de las circunstancias no parecen
mantenerse alejadas de alguna connota-
cion electoral, lo cierto es que en el pais
aument6 la tasa de actividad, y teniendo
en cuenta que esta tasa mide la propor-
ci6on de la poblacién que desea trabajar
(incluyendo ocupados y desempleados),
un aumento en el valor de la misma
puede estar explicado por un crecimien-

to tanto en el desempleo como el empleq,
o un aumento de ambos.

En los dltimos resultados nacionaleg
publicados por el INDEC, es posible
observar como aumenta la tasa de activi.
dad, el nimero de desempleados y ¢
nimero de ocupados. Cabe entonces pre-
guntarse en qué proporcién se dan esos
aumentos, cudles son sus causas y qué
perspectivas se presentan a partir de es.
tos resultados.

Para explicar el incremento en la
desocupacion registrado en los tltimos
meses, se han esgrimido diferente tipo
de argumentos, que lejos de ser exclu-
yentes, parecen revestir todos ellos cier-
to grado de verdad. Las causas principa-
les son:

(1) Reduccién de los planteles en el
sector piblico (proceso de reconversion
del estado).

(2) Reduccién de planteles del sector
privado por dos causas: (a) algunos sec-
tores que no se ven favorecidos por la
coyuntura actual (exportadores o afecta-
dos por desplazamientos debido a la
importacion).

(b) reduccién de tareas administrati-
vas no productivas propias de la infla-
cién como remarque de precios, elabora-
cion de listas, etc.. (ver La Nacion
22.08.93).

(3) Entrada de trabajadores de baja
calificacién provenientes de paises veci-
nos (influye el atraso cambiario). Dos-
cientos mil inmigrantes han venido en el
dltimo afio (La Nacién, 22.08.93) segiin
dijo Cavallo aunque no aclarg si se trata
solo de trabajadores o incluye a toda la
familia.

(4) Saturacién del cuentapropismo.
Fracaso de gran cantidad de proyectos
financiados con los retiros voluntarios
(por ejemplo la cantidad de kioscos ¥
ferreterias que proliferaron a partir de los
retiros voluntarios).

(5) Efectos de la reconversion como
empobrecimiento de la clase media que
obliga a jévenes con educacion secunda-
ria que antes hubieran ido a la Universl-
dad a buscar empleo (ver Sigaut, L. en
Ambito Financiero, 13.08.93).

Estos, entre otros argumentos, inter”
tan explicar el aumento del nimero de
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desocupados que se observa en los ulti-
mos meses. Sin embargo, resulta conve-
niente contraponer estas ideas (vincula-
das a la oferta) con los datos de lademan-
da laboral, y tratar de obtener una con-
clusién general acerca del problema.

Observando el CUADRO I es posible
sefialar las principales modificaciones
registradas en al 4mbito laboral nacional
en los dltimos tiempos.

En principio, se observa un impor-
tante crecimiento en el desempleo, fruto
de reconversi6n del sector publico y
privado, sumado al aumento de pobla-
cién que desea trabajar.

Por otra parte, la concrecion de inver-
siones (en este sentido 1992 fue un ano
récord) ha generado la creacién de nue-
vos puestos de trabajo, situacién que se
refleja en un aumento de la ocupacion.

Sin embargo, en términos de oferta y
demanda, la situacién que se observa es
la de un crecimiento de la oferta de
trabajo sumamente importante que no es
totalmente absorbido totalmente por la
demanda, pese a que esta también au-
menta.
larq‘il:: e:itte,iiemildo' es conveniente sefia-
P y L nel problema de‘l desempleo
ciendp el -n:jmportantc. también estd cre-

( mero de personas ocupadas,
z Om:;iqlrgslﬁt’jto suce’d.a, resulta apropia-

» Mas e las criticas, identificar los

procesos que mejoran larelacién entre las
tasas de ocupacién y desempleo, por caso
la flexibilizacién laboral.

La situacion
en Bahia Blanca

El CUADRO 1 , permite comparar
claramente las similitudes y diferencias
del panorama nacional con la situacion
local.

La primer relacién importante a des-
tacar es que la ciudad posee un importan-
te sector piblico, que alimenta la
desocupaci6én por el proceso de recon-
versién del estado, en primer término, y
por el fracaso de muchos proyectos cuen-
tapropistas fruto de retiros voluntarios
(kioscos y ferreterfas), en una segunda
instancia.

Sin embargo, la principal diferencia
aparece en el sector privado. El sector
industrial de Bahfa Blanca estd com-
puesto mayormente por empresas como
frigorificos, petroquimicas, que al igual
que otras actividades locales (agroex-
portadores) no estdn en un buen momen-
to coyuntural, y que lejos de absorber
personal también han generado desocu-
pados.

Por otra parte, el comercio, que ocu-
pa al 75 % del personal, no ha modifica-
do sustancialmente sus planteles debido

Nota Editorial

SECTOR
PUBLICO

- BN "

p 5 '
Desempleo

8

Flexibilizacién
laboral

a larigidez del actual régimen de contra-
taciones.

Al respecto, resultan claras las ten-
dencias de personal ocupado en el co-
mercio y la evaluacién sobre los proble-
mas en la contratacién de personal (ver
grificos) obtenidas por el C.R.E.-
E.B.B.A., en las que se observan dos
aspectos muy reveladores:

(1) Desde el inicio de la convertibili-
dad. la tendencia de la demanda ha sido
muy variable, distinguiéndose picos muy
buenos y muy malos, lo que permite
suponer que las necesidades de personal
de las empresas en cada uno de esos
momentos fue diferente. Sin embargo, se
observa que el namero de personal ocu-
pado por empresa fue casi constante (el
fndice oscila con poca variacion alrede
dor del promedio).

(2) La rigidez del régimen actual de
contrataciones es la principal causa de
esta situacién, impidiendo causando
distorsiones que impiden tomar deci-
siones eficientemente, tal cual se refleja
en los resultados de la dltima encuesta
del C.R.EEEB.B.A.

El 75% de los empresarios manifesta-
ron no poseer planes de modificacién de
sus planteles de personal a mediano y
largo plazo mientras no se solucionen los
problemas de rigidez laboral.

En este sentido, los empresarios eva-

3
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luaron los problemas principales de la
empresa, distinguiéndose como graves
la rigidez del actual sistema laboral,
especialmente las indemnizaciones por
despidos y los excesivos costos laborales
por aportes patronales.

No resultaron problemas importan-
tes las indemnizaciones por accidentes
de trabajo y las dificultades para conse-
guir personal capacitado, entre otros.

Es conveniente aclarar que en el
momento de responder, se aclaré a los
empresarios que por problema “muy gra-
ve” se entiende aquellos que no le permi-
ten realizar las modificaciones planea-
das).

Los siguientes graficos permiten ver

con claridad la concentracién de respues-
tas para cada uno de los problemas mani-
festados por los empresarios, y la impor-
tancia relativa de cada uno de ellos.

Finalmente, la tercer diferencia que
resulta conveniente senalar entre la si-

tuacién del mercado laboral en Bahia
Blanca y en el resto del pais estd vincu-
lada a la inversién.

Como senalamos anteriormente, se
viene produciendo en el pais un proceso
de inversién que alcanza importantes va-
lores durante el afio pasado, situacién que
en Bahia Blanca no se verifica. Mas ain,
este es un problema estructural local, ya
que precisamente una de las causas del
clima de “estancamiento’ sobre el que se

PROBLEMA
| MUY GRAVE
27.8%

|
| IMPORTANTE
AT,
| 309%

Rigidez del Régimen F
Actual de Contrataciones H
1

|
[
|
!

PROBLEMA
MUY GRAVE
M %

NO ES UN
PROBLEMA
29.6 %

i

; 2y
| PROBLEMA

i

reducir el desempleo?

Como se ha visto, existen di-
ferencias y similitudes entre el problema
local y nacional. Entre las diferencias,
existe una fundamental que traza en si
misma diferentes perspectivas: mientras
en el pais crecen el nimero de ocupados
y el de desempleados, en Bahia Blanca

solocreceel desempleo, estancdndose el
nivel de empleo (incluso proyectandose
para el 93 alguna baja).

En este sentido, la situacién se torma
diferente para el total del pais que para
nuestra ciudad. El problema del desem-
pleo existe en ambos casos y crece, sin
embargo, mientras crezca también el
empleo este es un problema relativo, ya
que se estd generando mayor ocupacion,
y en la medida en que se facilite la

Indemnizaciones por Despidos

NO ES UN
PROBLEMA
26.5 %

" PROBLEMA
LEVE
10.5 %

|
|
PROBliEEI‘l’A E
E IMPORTANTE
1.7% ‘ 29%
| L
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contratacién personal (flexibilizacién
laboral), se lograra acelerar este proceso.

En Bahia Blanca el problema es mis
delicado ya que el empleo no aumenta.
Qué es posible hacer en este caso ?

En primer término, es evidente que
estas profundas modificaciones estruc-
turales generan un importante problema
de desempleo, pero conviene senalar que
situaciones como estas se vivieron du-
rante 1988, y pasaron desapercibida:
debido a la hiperinflacién, y lo que es
mas grave, no fueron causadas por pro-
cesos de reconversién sino por proble-
mas coyunturales.

Por otra parte, teniendo en cuenta la
gran cantidad de personal ocupado en el
comercio, la concrecién de reformas que
apunte a una mayor flexibilizacién labo-
ral impactara sin duda en la posjbilidad
de manejo mis eficiente en los planteles
de personal, que si bien al corto plazo
puede tener algin signo negativo, en la
medida en que se inicie en un periodo de
poca demanda, posibilitard acompanar
los crecimientos de la demanda con au-
mentos en los niveles de contratacién de
personal. Ademds, esta nuevo criterio de
asignacién de personal también es vilido
para la industria y los servicios.

Lasegunda posibilidad de mejora para
el panorama local resulta de la concre-
ci6n de proyectos de inversién. Esto es
fundamental, ya que sin un aumento de la
capacidad productiva no cabe esperar
nuevos puestos de trabajo.
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OCUPACION Y DESEMPLEO NACIONAL
Indices 1985=100
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1985 1985 1987 1938 1989 1990 1991 1992 cadas. |}

: E === OCUPACION = DESEMPLEO - : - -__ ]

OTAL NACIONA 08 086 08 088 L 09( 09 nq
Poblacién Total 30563 31030 31504 31785 | 31900 | 32000 | 32423 33100 |
Ndmero de Ocupados 10934 | 11313 | 11627 | 11630 | 11717 | 11571 | 11981 | 12300 |
Ndmero de Desempleados 710 665 722 782 964 925 826 _ﬁgzﬁi_
Tasa de Actividad 381 | 386 | 392 | 391 398 | 301 395 | 400
Tasa de Desocupacion 6.1 5.6 5.9 6.3 7.6 7.4 6.5 70 |

FUENTE: INDEC Poblaciény Nimero de Ocupados y Desempleados en miles de habitantes

BAHIA BLANCA 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992

Poblaci6n Total 251.74 262.09 270.21 275.45 279.60 275.03 275.67 | 27567

Ndmero de Ocupados 90.45 96.48 94.75 97.18 99.04 93.10 98.11 98.24

Nl_]{lfne_rp_dp Qeserrpplgadps 6.98 6.82 8.10 7.47 10.64 10.44 9.26 11.34

Tasade Actividad 387 | 394 | 381 | 387 | 891 | az7 | 390 | 298

Tasa de Desocupacion 7.2 6.6 7.9 7.2 9.7 10.1 8.7 104

FUENTE: INDEC Poblaciony Numero de Ocupados y Desempleados en miles de habitantes

Por dltimo, en los Gltimos tiempos se
han escuchado voces que seialan la ne-
cesidad de polfticas activas orientadas
hacia la proteccién de fuentes de trabajo.
Cuando se pide mayores precisiones al
respecto, se sugieren como medidas prin-
cipales: (1) la proteccién de la industria
local. (2) la realizacién de inversiones
publicas.

Respecto al primero de estos casos
debe sefalarse que cualquier protecci6n
funciona como un impuesto a las ventas
(como sucede actualmente con las fébri-
cas de automotores), y que al tratar de
“proteger” las fuentes de trabajo de un
determinado sector, los consumidores
sufren un aumento de precio, y para
financiarlo deben dejar de comprar los
productos de otros sectores, con lo cual el

6

empleo deberd disminuir en estos. El
sector protegido deberia demostrar por
qué es mejor el defender el empleo en
este a costa del desempleo en el resto de
la economia (ver Rodriguez, C. en “El
Economista”, 27.08.1993).

Respecto al origen de las inversiones,
las politicas activas orientadas a la reali-
zacién de obras publicas para combatir el
desempleo, pueden ser efectivas en tanto
los recursos con que se financien ya estén
disponibles sin necesidad de mayor pre-
sion fiscal, situacién que podria obtener-
se sf, mejorando la eficiencia en el gasto,
pero que en caso de realizarse mediante
presion fiscal generaria un efecto similar
al anterior.

A modo de conclusién puede sefalar-
se que el desempleo en el pais existe,

! POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA

La inlegran las personas que lienen una ocupacion o la
eslan buscando activamente

POBLACION DESOCUPADA:

Se refiere a personas que, no leniendo ocupacion estan
buscando activamente trabajo.

TASA DE ACTIVIDAD: _
Calculada como porcentaje enlre 1a poblacién econdmica-
menle acliva y [a poblacién tolal.

TASA DE EMPLEO.Calculada como porcentaje entre 12
poblacién ocupada y la poblacién total.

TASA DE DESOCUPACION:

Calculada como porcentaje entre la poblacion desocupada
y la poblacidn econémicamente activa.
SUBOCUPADOS VISIBLES U HORARIOS:

Poblacién ocupada que trabaja menos de 35 horas sema-
nales y desea trabajar mas.

TASA DE SUBOCUPACION HORARIA: ”
Calculada como porcentaje entre 1a poblacion subocupad

y la poblacién econdmicamente acliva

SOBREMPLEO:

Poblacion que trabaja mds de 45 horas semanales
DOBLE OCUPACION:

Poblacién con 2 0 mas empleos.
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Sector Industrial

O Los indicadores exhiben una normaliza-
cion de las condiciones generales en la indus-
tria local a partir de julio.

O Eneste mes, se interrumpe la desacelera-
cién de las ventas y los empresarios destacan
una presion descendente en los elevados cos-
tos financieros.

O Tras el cuadro de normalidad para la indus-
tria, subyacen claras diferencias sectoriales.

O Alexaminar el ritmo de ventas, se advier-
te una intensificacién en la demanda de las
empresas constructoras. En cambio, el sector
de Hierro y Acero se enfrenta con un ritmo de
ventas claramente desfavorable. En menor
medida, pero con un cuadro de demanda

también con signos desalentadores debe in-
cluirse a Alimentos-Bebidas y Frigorificos.
J En términos agregados, la politica se ca-
racteriza por no modificar los bajos niveles
existentes dadas las escasas expectativas de
un aumento en la demanda de corto plazo.
(] Para los proximos meses, se espera un
repunte de la actividad especialmente en la
construccion y la industria frigorifica. En la
industria petroquimica y de Alimentos-Bebi-
das se espera también una recuperacién aun-
que de menor intensidad en tanto que no se
esperan mayores cambios en el nivel de acti-
vidad de las empresas que conforman los
subsectores quimico-plastico y hierro y acero.

Situacion general

Los indicadores destacan una recupe-
racién de la normalidad a partir del mes
de julio.

No obstante, pese a que el agregado
retoma una senda de normalidad. notar
que el porcentaje de mercado en mala
situacién alcanza niveles muy superiores
a otros meses con resultados normales.

un marco general estable. De estd manera
se confirman las tendencias adelantadas
en informes anteriores consistentes en
una heterogeneidad creciente en los re-
sultados de las empresas, aln entre aque-

Entre los factores que incidie-
ron positivamente y permiten ex-
plicar la mejora en las condiciones
generales de laindustria, cabe men-
cionar la interrupcién en la desace-
?eracién de las ventas a partir de
Julio y una normalizacién en la
pgrticipacidn de los costos finan-
cieros.

Laserieiniciadaa fines de 1991

Se acentuan las diferencias

en los resultados

de las distintas empresas

industriales.

. llas que integran un mismo rubro.
| Los resultados obtenidos en 1o
: que va del afio permiten trazar una
I diferencia significativa en la evolu-
‘ cién de la situacién general con
| respecto a 1992. En el grifico de
! situacién general es posible obser-
| var durante el afio pasado, una sua-
‘ ve convergencia en los indicadores
4’ de situacion general hacia una posi-
cién normal desde una situacién

identifica a junio con el peor mo-
mento de la industria local, calificando la
Situaci6én general como regular tendien-
do a mala. A partir de este mes, los
Indicadores exhiben una normalizaci6n

dt? las condiciones generales en la indus-
fra Jocal.

Una menor concentracién de los re-
sultados en la alternativa “situacién ge-
neral normal” y un aumento compensado
en las opciones “buena” y “mala”, revela
claramente un acentuamiento de las dife-
rencias entre las empresas industriales en

muy favorable. En lo que va del corriente
afio, la tendencia exhibe un comporta-
miento inestable, con cambios en los in-
dicadores cada vez més bruscos a medida
que transcurren los meses.

Es importante destacar una gran dis-
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Sector Industrial
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persién sectorial en los resultados de la
industria. Estas diferencias se analizdn
mis adelante, pero es posible adelantar
que la normalidad surge de la compensa-
cién existente entre el favorable momen-
to de uno de los sectores de mayor ponde-
racién (quimicos y pldsticos) y las desfa-
vorables circunstancias detectadas en
varios de los subsectores restantes de la
industna.

La tendencia en el periodo marzo-
julio destaca una gran coincidenciacon la
evolucién de los indicadores de ventas en
el mismo periodo del ano antenior.

Analisis por rubros

Es importante aclarar que tras el cua-
dro de normalidad antes descrito para la

industria, subyacen claras diferencias sec-
toriales.

Las empresas del rubro quimico-plés-
tico conforman el dnico sector con una
coyuntura favorable. Este conjunto de
firmas son altamente representativas des-
de el punto de vista de la facturacion, y
por los tanto, los resultados positivos
contrabalancean la situacién regular ob-

Tendencia
de ventas

2
1=

Lademanda actual mues-
tra signos desalentadores. No
obstante, en este marco des- 40.0

ALENTADORA
3
o

favorable, se identifica una —

leve recuperaci6n de las ven- 200
tas en Julio, manteniéndose
sin variantes durante agosto. ;

Lainterrupciénen lacon- g
tinua caida de las ventas ob-
servada a partir de mayo pa-

TENDENCIA DE LAS VENTAS

sado, puede ser interpretado
COmO un signo positivo que
s¢ corresponde con la recu-
peracion de la normalidad en
la situacién general.

se 0% 72 8% 09 10 v 12

Il ALENTADORA I NORMAL

L RANGO: +100 a +33: Ritmo Alentador - +33 a-33: Ritmo Normal
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servada en la mayorfa del los subsectores
restantes. _ _

En el otro extremo, las circunstancias
més desfavorables corresponden a Frigo-
rficos, Alimentos y Bebidas y Petrogui-
micas-Refinerias.

Al examinar el ritmo de ventas, se
advierte una

to. Es conveniente tener presente que en
los resultados negativos para el subsec-
tor, tiene una incidencia importante la
baja actividad estacional en el segmento
bebidas por una natural merma del consu-
mo en esta parte del ano.

La desaceleracién en las ventas fue

Sector Industrial

claro ejemplo de mercado extremeda-
mente competitivo por la agresiva politi-
ca adoptada por empresas lideres, tras la
apertura de la economia. La oferta se ha
visto significativamente afectada por la
instalacién de firmas internacionales que
aprovechan las nuevas condiciones ma-

intensifica-
cién en la de-
manda de las

empresas \JJ)
constructo- ™=

ras. En cam-

bio, el sector

de Hierro y

Acero se en- | |
frenta con un
ritmo de ven-
tas claramen-
te desfavora-
ble. En menor
medida, pero
conuncuadro
de demanda
también con
signos des-

-40 -20

alentadores

=
debeincluirse -60

T 1 T 1

80

RANKING DE SITUACION GENERAL DE AGOSTO

croeconémicas
(apertura, estabili-
dad, tipo de cam-
bio fijo) y la recu-

Prod. Quimicos,
Plastico y Caucho

peracién del nivel
de ingresos en los

consumidores ur-
banos. Este proce-
so se evidencia en
lacreciente sofisti-
cacién de la de-
mandareflejadaen
mayores exigen-
cias de los consu-
midores através de
un mayor conteni-
do de servicios en
el producto(porej.,
caracter natural,
frescura, valor nu-
tritivo, sofistica-
cién en el sabor,

Otras industrias
Construccion

Hierro y acero
Petrog. y Refinerias
Alimentos y Bebidas

Frigorificos

a Alimentos-
Bebidas y Frigorificos.

El buen momento en el rubro quimi-
co-plastico tenderia a normalizarse a par-
tir de Septiembre. La demanda ha dado
signos de recuperacién en los dltimos
meses a partir de los regulares niveles
registrado en junio pasado. En lo referen-
te a stocks, el bimestre julio-agosto se
contrapone claramente con los meses pre-
vios, dado que los niveles de existencias
pasan de elevados a bajos y de una poli-
tica tendiente a reducir volimenes de
productos almacenados, los empresarios
seinclinan levemente por recomponer las
bajas existencias actuales.

El subsector de Alimentos y Bebidos
l}a_evolucionado negativamente en los
Gltimos dos meses. La situacién de julio
claramente estuvo por debajo de las ex-
Pectativas empresariales, manteniéndose
€0 una posicién regular en Agosto. Las
Ventas en general se estacionaron a nive-
les inclinados a desalentadores, pese a el
leve repunte registrado en el mes de agos-

seguida por una acumulacién indeseada
de stock dado que las existencias se incli-
nan por ser elevadas y la politica adopta-
do por las empresas tiende levemente a
reducir su nivel.

En el plano nacional, este sector s un

salud, etc..). Persis-
tir en el sector plantea la necesidad de
fuertes inversiones futuras.

Por otra parte, estos cambios tienen
efectos colaterales, trasladando exigen-
cias a los otros sectores aprovisionadores
de materia prima y comercializadores de

RANKING DE TENDENCIA DE VENTAS EN AGOSTO

Otras Industrias
Construccién
Petroquimicas '
Prod. Quimicos, T
Plastico y Caucho l
Alimentos y Bebidas 1
Frigorificos

Hierro y Acero

N

O



NIVEL Y POLITICA DE STOCK

n.‘.-ll DICADORE«

stocks de Mayo y Junio pau-
latinamente tienden hacia ni-

NORMAL

veles normales. En este mjs.
mo periodo, las empresas ip.
tensificaron su ritmo de pro-
duccién dado que el porcen.-
taje de capacidad instalada

aumentade un 85% en junioa
casi un 90% en julio y agosto.

Cabe tener en cuenta que
a nivel nacional, el sector Pe-
troquimico registro una im-
portante merma de la produc-

. ci6n en julio pasado (-10%),

POLITICA DE STOCK

o [l
2 o T T T T T T T T T - T - -
"] 05%2 062 07/2 08%2 0AW 1oee  11m2 1242 010 (283 03 0490 0583 0eE3 0763 0893
B NIVEL DE STOCK D POLITICA DE STOCK
RANGO +100 a +33 +33 a-33 -33a-100
NIVEL DE STOCK Elevado Normal Bajo
Aumontar No variar Disminuir

en tanto que en el rubro Petro-
leo Procesado, también se re-
gistro una cafda aunque de
menor intensidad (-6%).
Una situacién general cri-
tica persiste en el sector Fri-

sus productos (cadena de distribucién).
Asf por ejemplo, algunas empresas del
sector primario se verdn empujadas a la
fusion en los casos en que la escala pro-
ductiva sea un factor critico de rentabili-
dad, a controlar la calidad y homogenei-
dad de la produccion, atenuar las fuertes
fluctuaciones estacionales de la produc-
cién, preveer la evoluci6n futura de los
mercados y en el caso de las firmas co-
mercializadoras, para ingresar a la cade-
na, superar los voldmenes criticos exigi-
dos por los distribuidores. En gran parte,

estas exigencias se relacionan con la ne-
cesidad de contar con garantfas de que se
mantendran la calidad, presentacién y
suministro del producto.

En el Complejo Petrogquimico, la si-
tuacién general de las empresas puede ser
calificada como regular con moderadas
expectativas de normalizacién y aumen-
tos de la producci6n para septiembre.
Superados los inconvenientes generados
por la discontinuidad en el suministro de
la materia prima bésica (gas), generada
por el mayor consumo invernal, los bajos

gorificos. A partir de julio se
observan algunos sintomas de recupera-
ci6én, acompanada de un repunte en las
ventas aunque las mismas ain permanez-
can a niveles desalentadores. Para los
proximos meses, las empresas planean
aumentar los bajos niveles actuales de
produccién dado que en promedio, el
porcentaje empleado de la capacidad ins-
talada no llega al 50%.

En la industria de la Construccion, sé
advierte una positiva evolucién en los
Gltimos meses. Junto a una tonificacion
en el ritmo de la demanda y una menor

PORCENTAJE DE STOCK IMPORTADO
14,00% ==
12.00%
- |
s, l
6.00% | \ =
400% |
2.00% |
0.00% -
sept. octubre  noviemb.  diciemb.  enero febrero marzo abril mayo junio julio agosto
I
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presién de los costos financieros, el con-
texto regular registrado entre abril y junio

ha tendido a normalizarse. Las expectati- PORCENTAJE DE EMPRESAS
vas empresariales son optimistas para CON MERCADERIA IMPORTADA
setiembre y en funcién de esta perspecti-
va, el grueso de las firmas planean au-
mentar el ritmo de actividad.

Por otro lado, las empresas del rubro
Hierro y Acero han evolucionado negati-
vamente, encontrdndose con un momen-
to regular caracterizado por una desace- CONST.HIERRO | 29.70% | 0.00% | 16.67% | 29.00% | 42.60% | 26.20% | 23.10%
leracién en el ritmo de ventas y bajos
niveles de stocks.

JuL SEPT NOV FEB ABR JUN AGOS

ALIMENTOS 30.77% | 34.00% | 26.67% | 10.00% | 0.00% | 0.00% | 2220%

aQuimIcos 33.33% | 40.00% | 0.00% | 17.00% | 20.00% | 0.00% | 20.00%

Stocks

Durante el bimestre julio-agosto se
registran cambios significativos en los
niveles de stocks en relacién a los meses

PORCENTAJE DE

previos. Los resultados obtenidos descri- MERCADO IMPORTADOR
ben niveles de stocks tendiendo abajos en
contraposicién con la inclinacién a tor- JuL SEPT NOV FEB ABR JUN | AGos

narse elevados de mayo y junio.

En términos agregados, la politica se ALIMENTOS 38.20% | 7.91% | 38.20% | 39.30% | 0.00% | 0.00% | 2520%
caracteriza por no modificar los bajos
niveles existentes dadas las escasas ex-
pec[a[ivas de un aumento en la demanda CONST.HIERRO 18.18% | 28.57% | 25.00% | 27.30% | 41.50% | 46.20% | 25.70%
de corto plazo.

Casi una cuarta parte de las empresas
del sector cuentan con productos impor-
tados. No obstante, el valor de los mismos
no es significativo en relacién al stock

QUIMICOS 26.54% | 0.00% | 0.00% | 12.30% | 9.50% | 0.00% | 70.80%

total.
COSTOS FINANCIEROS
8
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Costos financieros

A medida que pasan los messs, la
excesiva participacion de los costos fi-
nancieros tiende a normalizarse. Particu-
larmente, en el mes de agosto se observa
una importante baja en el peso de los
costos financieros sobre la estructura glo-
hal de costos. A nivel sectorial, estd situa-
cién se da en Quimicos-Plésticos y en
menor medida en las empresas del rubro
Friganificos. Por otra parte cabe aclarar
que los empresarios de los subsectores
Alimentos-Bebidas y Petroquimicos in-
forman un mayor presiGn de los costos
financieros.

Los costos financieros normalmente
resurgen al disminuir los ingresos de efec-
0VO POF Un MEnoT Ntmo de ventas. gene-
rando una mayor necesidad de financia-
miento por parte de los bancos y provee-
dores. junto a mayores facihdades de
PSSO a consumdores.

La desaceleracidn y caida en el gasto
observado en varios sectores complica la
simacion general de las empresas que lo
meegran. dado que los ingresos de caja
disminuyen. aumentando las dificultades
de cobro de deudas: todo esto. en el marco
da un margén de rentabilidad decreciente
como consecuencia de una imensifica-
Gda de la competencia. Adémas. la mis-
m2 presiGn competiiva condujo a que
£ran parte de empresas otorguen facilida-
des de financiamiento para mantener el
mivel de ventas. De esta forma. buena
parte de los ingresos por ventas actuales
se efectivizarian en el futuro. En una
sieacion ea la gque dechina el nivel de
demanda apmentan las dificultades de

frentarse al riesgo de no poder contar con
parte de los ingresos por ventss pasadas
fimanciadac Por lo @2nto, en circunstan-
cias en qee los ingresos de caja disminu-
van b siteaciGn de la firma en gran
medada dependers del grado de endeunda-
miento frente a terceros (proveedores y
beacos). Concretamente. enclcasode la

12
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NDICADORES
lan que €l endeudamiento total frente a

veedores y bancos representa aproxi-
madamente el 50% sobre el monto total
de compras y que el grado de exposicién
al endeudamiento frente a terceros ha
aumentado significativamente entre 1 992
y 1993 (para mds informacion consultar
IAE n°8, mar.-abr.1993).

Niveles de produccion

£n promedio, la industna local traba-
ja ocupando aproximadamente el 65%
del total de sus instalaciones. El margén
de capacidad instalada ociosa se ha incre-
mentado en los iltimos meses, particular-
mente en los actividades ligadas a la
industriade Alimentos-Bebidas, Hierro y
Acero, Construccién.

Para los proximos meses, se espera un
repunte de la actividad especialmente en

Sector Industrial

la construccién y la industria frigorifica.
En la industria petroquimica y de Ali-
mentos-Bebidas se espera también una
recuperacién aunque de menor intensi-
dad en tanto que no se esperan mayores
cambios en el nivel de actividad de las
empresas que conforman los subsectores
Quimico-Plastico y Hierro y Acero.

Panorama
de la industria nacional

De acuerdo a los resultados obtenidos
de la encuesta de coyuntura realizada a
nivel nacional por FIEL, la situacién ge-
neral de las empresas industriales en julio
no presenta mayores cambios en relacién
a los meses anteriores. Los indicadores
describen un momento calificable como
normal con una leve inclinacién a tornar-
se desfavorable. No obstante, la actividad

industrial sigue desenvolviéndose a un
ritmo intenso, permitiendo alcanzar nive-
les record de produccién dado que supe-
ran los alcanzados en 1987 durante la
mayor expansién alcanzada durante el
Plan Austral. Esta descripci6n en térmi-
nos agregados disimula una gran disper-
sién a nivel sectorial. Las diferencias
quedan reflejadas la gran desigualdad
existente en la tasa de variaci6n de lz
produccién de los distintos rubros, ex-
puestas en el cuadro adjunto. Comparan-
do el nivel promedio de producci6n en los
primeros siete meses del afio contra igual
periodo del afio anterior, los mayores
aumentos corresponden a Agroquimicos
(73%). Autos (31%), Aluminio (19%) y
Cemento (11%). En el otro extremo, en-
tre los sectores que més han contraido su
produccién se destacan Bienes de Capital
(-22%) y Tractores (-36%). <

VARIACION DE LA PRODUCCION INDUSTRIAL

RANKING
DE SECTORES

VAR. %

JUL'S3/ BRECHAJUL'SS MIVEL MAX BES DE
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Sector industrial
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SECTOR INDUSTRIAL - RESULTADOS DE AGOSTO

SITUACION GENERAL NOV.  DIC.  ENERD FEBRERO MARZO ABRIL  MAYO  JUNID  JuLio
Alimentos Bebidas y Tabaco [ 126 134] 134 134 35| 212]  387] 258
fmnicos, PastcoyCaucho | 58| 2]  266| 266] 34|  284] 25| 25| 689
Constuccien ( 20| -14"5_{__-_255} 446/ 18| 198 -188| 188 |
HemoyAcero | 71 7] aa] 81 ars|  ars| 77| 24| 62|
Petroguimicas 2| 2| 2] 294] a7 22| 22| 48]
Frigoficos ' _'1 - 1_3_1:{_ 814|735 259 -4QI 641 641 58
* Expectativas de septiembre. o
TENDENCIA DE VENTAS

-30

AGOSTD

SEPT +

- -37 8 '222 |
689 3y
3 4 27
-16.2
o SR -—‘jj
246|472
458 77

Alimentos Bebidas y Tabaco 19 112 93 :
Quimicos, Ptstico y Caucho 15| 25| 157 73] T I 1
{;Tnstruccibn T a0 2] 314 78| 28 167 236 -176 186 145
[ Hierro y Acero 71 132 o] -232] 2| 12| 89a| 33| 578 578
| Petroquimicas ) ' | 26| 256 o/ 97| o 315 218 0 0
Frigorfficos o] 57 o 05| 515 72| 672 27| a27|
D U
Aimentos Bebidas y Tabaco 53| 262 13| 262 306 67 11 11| 185 284
Quimicos, Pidstico y Caucho 683 58| 711 8| 9 4| 79|  e9s| 709 709
Construccion | s3] o] o] o 36| 6| 225 225 303 -303
Hiemo y Acero S55|  s17| 241] 517] 314] -314] 69| 469 55| S5
Petroquimicas &3] 744|744 97 97| 318 415 10| 2s
Frigorficos I ’ 83| 286 187 277| 19|
POLITICA DE STOCKS
Alimentos Bebidas y Tabaco %7 81 0 0 6.7 6.7 0 0 92 92|
Quimicos, Ptisticoy Caucho 734|  615| 664 56 0 6] -39| 139 51 as|
Construccitn 333 0 0| 303 0 0 0 0 0 i
Hiermo y Acero o] 21| 21 12 0 o| 2a2| 22| 2a2| 183
Petroquimicas 86| 72| 72| 94| 97 25| 12| 88| 88
Frigorficos 0 o o 283 283 -364| -274] se9| 592
0STO FINANCIERD
Aiimentos Bebidas y Tabaco 748 547|547 547 409| 409 128 128 657|  657|
Quimicos, Péstico y Caucho 06| 93| 43| 43| s4s| s45| 799 799 398| 26|
Construccién o75| 71| 7| 9 62| 67| 573 73] 4sa|  423]
Hierro y Acero 393| 337 249 337| 36s| 365/ 189 189 208| 218 |
i 323| 323 323 se8| s28| 79| 79| 433 483]
; Mortious 50 50 so| 715 75| 675 675 501 501 |
P —
Almentos Bebidas y Tabaco 87| 813| 8s2| 865 sa| 811| 51| 627 621 604
s, Péstooy Gatkro 51.9 78 75 78| 10| 99| 7| es2| 87| 897
mm ars 46 497 55.2 65.1 69.1 50.9 52.4 497 87
P —— 80.1 8 707 785 86 88 90.8 90.8 65.8 643 |
e 795 e87| es1| sa4a| so7| 881
57 52.3 575 57.5 a7.2 a2
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IND'GA??RES - - Sector Industrial
1T ACTIVIDAD ECONOMICA  commmeees e - e

Hesultadﬂs Agosto SITUACION GENERAL TENDENCIA DE VENTAS PERSPECT. CORTO PLAZO PLANES DE PRODUCCION

BUENA | NORM | MALA | SALDO | ALENT | NORM | DESAL | SALDO SALDO | AUME | NAara | Dismin. | Saldo
| mm—

BUEHA | NORM | MALA

alimentos, Bebidas, Tabacos 0| 624| 376 -376| 149| 395| 456 -30.7| 139| 50| 36.1| -222| 419| 43| 151| 26.8

quimicos, Pléstico, Caucho | 73.4| 22| 45| 689 10| 70.9| 19.1| 01| 454 425| 12.1| 333 10| 799| 101| -01

construcsien 17| 62| 21| -4 337| 471 19.2| 145| 29| e88| 21| 27| se9| 389| 42| 527
Hierro y Acero 31.8| 203| 48| -162| 7| 282| 648| -67.5| 176| 588| 236 -6| 0| 839| 161 -161
Otras Industrias 289| 50| 21.1| 78| 578 0| 422| 156 0| 789| 21.1|-214| 0| 100| o 0O
Petroquimicas 48| 658| 29.4|-246| o 100 of o 48| 732| 22|-172| 147| 853| 0| 147
Frigorfficos 0| 542| 458|-458| 0| 57.3| 42.7| -42.7| 275| s2.7| 198 77| 51| 418| 34| 52




Sector Industrial
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o ACTTVIDAD ECONOMICA
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Sector Comercial Mayorista

Sector Comercial
Viavorista

O En términos generales no se observan
mayores cambios en la situacion general,
aunque el analisis de los resultados por rubros
destaca significativas diferencias a nivel de
los distintos sectores.

O Enelbimestre julio-agosto se observauna
desaceleracién en el ritmo de ventas, confir-
mando una firme tendencia negativa en la
evolucién de la demanda en lo que va de
1993.

Q Tanto en ventas como en situacion gene-
ral, los mejores indicadores corresponden a
Alimentos-Bebidas, Papeleras y Productos
para Kioscos. En el otro extremo, los resulta-

Situacion general

En los Gltimos meses no se observan

Aparatos y Productos Primarios. Pese a
esto, todos los sectores mencionados co-
inciden en exhibir un evolucién descen-

dos mas negativos correspondieron a Gas y
Derivados del Petréleo y en modo especial,
en los rubros de Productos Primarios y Ma-
quinarias.

O Los stocks mantienen la caracteristica de
tender a ser bajos, registrando un leve aumen-
to en la participacién correspondiente al
voldmen almacenado de mercaderia impor-
tada.

O Los costos financieros, pese a evidenciar
un comportamiento suavemente declinante a
medida que transcurren los meses, ain man-
tienen un peso excesivo sobre los costos
totales.

mayoristas anticipan un parcial mejora a
partir de septiembre, especialmente, en
aquellos dedicados a la comercializacién

de alimentos y bebidas, papel y pro-

Mayores cambios en la situacién gene-
ral del comercio mayorista. Desde mayo -

l ductos para kiosco.

Pasado, los resultados describen un Las ventas ‘

Momento estable en torno a un marco ' Tendencia de ventas

de normalidad con leves signos des- evolucionan

alentadores. Sin embargo, es necesario La demanda registra una baja en el
resaltar que esta descripci6n del sector desfavorablemente periodojulio-agosto. Como consecuen-

v' -

i:m €n conjunto no alcanza a revelar
Dportantes diferencias a nivel de los

distintos rubros que lo componen. Por |

a partir de julio.

confirma una firme tendencia consis-

i
{ ciade esta nueva caida en las ventas, se
| tente en una continua desaceleracién

“as0, al buen momento del subsector

d"e':':enlos y Bebidas se contrapone los
avorables resultados en Maquinarias-

FE - P S R R

dente en lademanda en los Gltimos meses.
Las expectativas de los empresarios

en lo que va del afio en curso. Cabe
agregar que este mismo comportamiento
en la evolucién de los indicadores se

17
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observé en el mismo periodo del ano
anterior, y de mantenerse, cabria esperar
en los préximos meses un contexto domi-
nado por una baja acti-

neral ordena los distintos rubros, comen-
zando por el subsector en mejores condi-
ciones en el pasado mes de Agosto. Tal

como se adelanto, se aprecian importan-
tes diferencias que compensadas arrojan
en el balance para el agregado comercial

vidad comercial. Sin
embargo, este pron6s-
tco se contrapone a las

TENDENCIA DE LAS VENTAS |

expectativas formula-
das por los empresa-

nos, referidas a una
leve mejora en la situa-
ci6n de las empresas a
partir de septiembre.

El cuadro actual se
caractenza por un bajo
ntmo de ventas con un
signficativo porcenta-
je del mercado enfren-
tado a un ritmo des-

alentador de demanda. .20
Analisis -0
POr rubros
~ El cuadro de ran-
king de situacign ge- RANGO:
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INDICADORES

pAD ECONOMICA

oL acTiv?

una situacion general estable. |
Tanto en ventas coOmo en si-
wacién general, los mejores in-
dicadores corresponden a Ali-
mentos-Bebidas, Papeleras y Pro-
ductos para Kioscos. En el otro
extremo, los resultados mis ne-
gativos correspondieron a Gas y
Derivados del PetrSleo y enmodo
especial, en los rubros c.lc P.ro—
ductos Primarios y Maquinanas.
Los establecimientos distri-
buidores de Alimentos y Bebi-
dasenfrentan una desaceleracion
en las ventas. El buen ritmo de
demanda del segundo trimestre
se estabiliza en niveles normales
con leves signos negativos en
julio y un pequeio repunte en
agosto. En este marco, las em-
presas han recompuestos parcial-
mente sus stocks llevandolos a
niveles normales. No obstante,

Sector Comerclal Mayorista

| T — = ———————
Alimentos y Bebidas / /
‘e .
Papeleras (oS 4 -
Prod. p/ QUIDSCOs | ————
y Golosinas
Prod. Quimicos Gas
y deriv. Petréleo
Maquinarias y Aparatos
Productos Primarios
50 -40 -30 -20 -10 0 10 20 30

estas circunstancias no impactan
mayormente sobre la situacién
general dado que las empresas
no informan mayores variantes
en las condiciones generales.
En el rubro de Productos Pri-
marios (granos, lanas, maderas),
lasituaci6n general continua pre-
sentando serias dificultades para
las empresas. Estos resultados
confirman las expectativas de los
empresarios en junio, quienes no
esperaban mayores cambios que

fa
f

Papeleras }

Prod. p/ Quioscos
y Golosinas

Alimentos y Bebidas

Prod. Quimicos Gas
y deriv. Petroleo

\ Magquinarias y Aparatos
L

Productos Primarios

Pudiesen revertir la dificil situa-

cién actual. Cabe agregar, que o

-80 -60 -40 -20

80 100 !

esta misma perspectiva se man-
tiene para el mes de septiembre. Ante estd
falta fle reactivacion en la operatoria co-
mgn:ml, los empresarios mantienen muy
bajos niveles de existencias.

. EnGasy Derivados del Petréleo tam-
bién se observs un freno en el ritmo de
Vema§ en el dltimo bimestre, en modo
tspecial en el mes de agosto. Paralela-
;:t:’!;t; I.as er'npresas informan un alza en
A cipacién de los costos financieros.
d’;:;site contexto, lqs niveles de existen-
bk pl:;dlen aser bajos y la politica adop-
e as firmas en general se inclina
] cir sto.cks. Todas estas circuns-

a5 se reflejan en la tendencia negati-

va adoptada por el indicador referido a la
situacion general de las empresas.

En el rubro de maquinarias, pese aque
la critica situacién persiste desde hace
varios meses, se observan algunos sinto-
mas de recuperacién en julio. En este
mes, las ventas exhiben una transitoria
recuperacion y la situacién general regis-
tra una mejora. Sin embargo, las condi-
ciones generales aiin describen un pano-
rama desalentador dado que el ritmo de
ventas vuelve a caerenagostoy las firmas
encuentran grandes dificultades en el
manejo de su politica de stocks por el
elevado peso de los costos financieros.

Finalmente se observa una situacion
normal en los subsectores de Papel y
Productos para Kioscos y Golosinas. En
este ultimo caso, los resultados destacan
una fuerte recuperacién de las ventas de
julio y Agosto. Los empresarios creen
que se mantendrd este escenario dado que
predomina una expectativa optimista a
partir de septiembre y entonces han opta-
do por reforzar los niveles de existencias.

Stocks

Superada la etapa de reactivacién en
el consumo, las empresas encuentran di-

19
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NIVEL Y POLITICA DE STOCK

NORMAL

BAJO

B nNIvEL DE sTOCK

RANGO

NIVEL DE STOCK
POLITICA DE STOCK

POLITICA DE STOCK

+100 a +33 +33a-33
Elovado Normal
Aumentar No variar

-33a-100

Bajo
Disminuir

ficultades para mantener el ritmo de ven-
tas. Esta situacién, sumada 4 el elevado
costo del capital inmovilizado en merca-
derias almacenadas, la obsolescencia tec-
nolégica por el masivo ingreso de bienes
importados novedosos y el estrechamiento
de los mérgenes de comercializacién por
la intensa competencia, presionan para
que las empresas comerciaies optimicen
sus recursos. En el caso del comercio, una
de las principales alternativas manejada

por los empresarios locales para ajustar
eficientemente el funcionamiento, con-
siste en alcanzar una elevada rotacién de
mercaderia procurando minimizar las acu-
mulaciones no deseadas de stock. Desde
hace varios meses, normalmente se ob-
serva niveles de existencias tendientes a
bajos acompanados de una politica carac-
terizada por no modificar los voliimenes
de mercaderias almacenadas. No obstan-
te, entre mayo y julio, las empresas tran-

sitonnamente han incrementado levemen-
te sus compras de mercaderias. Sobre este
punto, surgen dos explicaciones posi-
bles. En un marco de desaceleracion en
las ventas, una posible causa consistiria
en la intencién de recomponer niveles
excesivamente reducidos de existencias,
Lasegundaexplicacién se vinculacon las
moderadas expectativas de mejora en el
corto plazo para el sector. Es decir, los
empresarios esperan una parcial tonifica-

PORCENTAJE DE STOCK IMPORTADO

i Prod.Primarios

B Alimentos

O Deriv.petrol.gas

0 Maquinarias

i |

Jullo Agosto

O papel y prod.klosco

20



Sector Comerclal Mayorista

PORCENTAJE DE EMPRESAS CON MERCADERIAS IMPORTADAS

ABRIL JUNIO AGOSTO
Productos Primarios 57.0% 65.8% 65.8%
Alimenlos 57.5% 39.4% 61.4%
Der.Petrdleo-Gas 1.0% 14.5% 14.6%
Maquinarias y aparatos 77.7% 77.7% 717.7%
Papel y Prod.Kiosco 100.0% 100.0% 100.0%

PORCENTAJE DE MERCADO IMPORTADOR

ABRIL JUNIO AGOSTO
Productos Primarios 50.0% 66.7% 66.7%
Alimentos 46.0% 46.2% 69.2%
Der.Petrilen-Gas 9.0% 18.2% 18.2%
Maquinarias y aparatos 67.0% 77.8% 77.8%
Papel y Prod.Kiosco 100.0% 100.0% 100.0%

cién de la demanda y por lo tanto rehacen
Sus stocks. La mayor parte de los estable-
mlp:entos mayorista realizan operaciones
de importacién (68% en el mes de agosto).
la§ operaciones son significativas en
relacién al monto total de compras de
:tocks. La participacién de mercancfas
fn?orladas sobre el total de existencias
l’:fj}zll:;l;n Pequeiio aumento en el bimes-
dii%: iosto. Actualmente, representan
sy obre el s!ock total. Cabe agregar
i porcentaje representa la maxima
peneuljdlg::(;én des:de principios de 1992.La
i g n de bienes importados es parti-
€nte elevado en el subsector de

maquinaria (32%), productos prima-
rios (principalmente en el rubro made-
ra: 19%) y alimentos (10%).

Costos financieros

En general se mantiene una elevada
participacién de los costos financieros.
No obstante, debe aclararse que la ten-
dencia a lo largo de 1993, observa un
comportamiento suavemente declinante.

Personal de ventas

De acuerdo a los resultados disponi-

bles, se registra un aumento en la cantidad
de personal promedio asignado a opera-
ciones de ventas.

Este dato, sumado a la fuerte desacele”
racién en las ventas antes descrita, deter-
minan la aparicién de una tendencia hacia
el exceso en el tamaiio del plantel de
ventas de las empresas mayoristas desde
mayo pasado.

En otros términos, dada la situacién
actual, se registra un exceso de personal
en ventas y por lo tanto no hay perspecti-
vas, al menos en el corto plazo, de un
aumento en el mimero de puestos de aten-
cién al piblico. O
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INDICADORES Sector Comercial Mayorista
\prfias AN ComA nyor

TIVIDAD
g ACTIVIDAD

SECTOR COMERCIAL MAYORISTA - RESULTADOS DE JUNIO

productos Primarios -29 -35.3 -27 -27 -286 -18.1 -415 -415 -39.2 -47.5 413
Aimentos y Bebidas 26.2 41.8 304 313 295 247 231 241 239 208 299
Deriv Petréleo-Gas 18 148 206 142 399 273 296 67 55 84 53
Maquinarias y Aparatos 07 28 08 -0.3 -136 -28.8 -48.6 -44.4 -24.4 276 .97
Papeleras -25.8 756 26 66.6 32 26 6.4 6.4 0 749 50
Prod.p/Kiosco-Golosinas -453 50.1 38 38 457 38 -36.3 -41.8 3 3 44.4
(*)Expectativas de septiembre
D A U
Productos Primarios -58 -50.3 -335 -544 -47.5 -475 -54 5 -545 -669 -875
Alimentos y Bebidas 76 334 319 421 25.1 146 126 142 -63 1
Deriv.Petréleo-Gas -81.7 136 -5 -06 20 72 212 14 194 -32.4
Maquinarias y Aparatos 18.2 -21 -28.8 -316 -48.8 -824 -62.1 -403 -149 -459
Papeleras -758 69.2 513 513 642 5 0 0 0 843
Pr.p/Kiosco-Golosinas -1 12 804 80.4 858 79.1 -89 -89 8238 828
D 1
Productos Primarios -22.9 -39.3 -60 -49.8 -321 -321 -358 -60.3 -30.8 -62
Alimentos y Bebidas -19.8 103 -28.4 -465 104 -8.7 124 124 15 6.7
Deriv_Petrdleo-Gas 12.7 -16.2 -16.2 -6.2 0 0 212 114 119 119
Maquinarias y Aparatos 5.2 28 -28.9 -32 -22.5 -225 -62.1 -403 -51.7 -59.4
Papeleras 242 17.9 17.9 179 871 0 0 0 0 0
Prod.p/Kiosco-Golosinas -87.4 -44 -155 -44 79.1 791 69.4 69.4 57 57
PO AD \
Productos Primarios -40 17 92 117 0 0 393 393 1.7 1.7
Alimentos y Bebidas 77 16 -16 16 8.7 122 69 147 10.4 104
Deriv.Petréleo-Gas -19.3 222 222 -10.9 57 5.7 43 224 127 127
Maguinarias y Aparatos 312 317 27 -146 -188 -18.8 -16.8 -18 -12.9 -25.5
Papeleras 242 179 179 -87.1 179 179 0 0 0 0 ]
Prod p/Kiosco-Golosinas 116 -9.8 -9.8 77.1 -845 845 -84.5 845 77 77
0STO I 20
Productos Primarios 54.2 26.9 39 269 517 517 383 38.3 444 444
Alimentos y Bebidas 413 33 338 318 43 43 376 376 308 308
 Deriv.Petrsleo-Gas 38.9 479 54.2 54.2 15.1 15.1 285 285 389 389
| Maguinarias y Aparatos 492 90 914 90 59.2 59.2 668 628 718 718
Papeleras 363 1238 -38 -38 59 59 91 91 4241 57.9
Prod.p/Kiosco-Golosinas 94.2 a7 737 737 89 89 89 89 114 114
RSONAL D A
Productos Primarios 0 16.7 16.7 16.7 0 0 0 0 0 0
Alimentos y Bebidas 21 28 04 04 -26 -26 26 95 101 101
Deriv.Petréleo-Gas 257 -5 5 5 103 -103 -12 -10.7 37 37
-Ei:‘::?--__iiﬂ"““ 0 98 88 0 0 0 348 276 0 0
m : -24.2 -69.2 0 17.9 -17.9 -17.9 69.2 69.2 0 0
Q&nu -10.3 44 44 4.4 44 44 44 4.4 0 0




sSector Comercial Mayorista

H ad0 400 0 ACIO RA ) A D 0 0 D ORTO P 0
D
, BUENA | NORM | MALA | SALDO | ALENT | NORM | DESAL | SALDO | BUENA | NORM | MALA [ SALDO | ELEVA | noRM '
Productos Prumran‘os 6.3| 399| 53.8| -47.5 0| 125 87‘5_ -87.5 63| 46.2| 476 -41.3 19 BAJO ‘ SALDg
ﬂnmentos y Bebidas 26.7| 674 59| 20.8| 106| 79.8 9.6 B 1] 35.2| 59.5 _5.3 2. : (L ‘BLL--BQ
Prod.Qc_os, y deriv. Petroleo | 14.6 | 62.4 23 7-78.4 0| 676 354 - -:’12.4 214 62;_7 16.1
Maquinarias y Aparatos 4.2 64| 31.8| -276] 15.6 _-2-2.9 61.5| -45.9 78| 747 | 175 97
Papeleras 79( 921 0| 79| 843 157 0| 843 50 50 ) _0 =
Prod. p/kiosco y golosinas 58| 914| 28 3| 828 17.2 0| 828 472 50 28
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Sector Comerclal Minorista

Se registra una importante disparidad en los resultados
de los diferentes rubros. Automéviles y Articulos para el hogar inicos
en buena situacion. El resto de los sectores regular y desalentador,
pero muchos por el efecto del cambio estacional.

Situacion General

La tendencia de situacién general
puede calificarse de normal a buena. Sin
embargo este resultado no es representa-

tivo del total ya que se obtiene como
promedio de la situaci6n de los dife-
rentes rubros, y mientras dos de los
sectores de mayor facturacién como
Articulos para el Hogar y Vehicu-
10s pasan por una muy buena situa-
cién, el resto se encuentra en un
momento regular a desalentador.

Esta situacién se debe a tres

factores principales:
_ (1) El cambio de estaci6n: tradi-
Clonalmente los meses de febrero y

E il
BOSto son malos para el comercio mino-

Nsta debido al cambio de estacién.

(2) Problemas estructurales: finaliza-

do el boom de consumo del ano anterior,
los comercios deben adecuarse a esta
nueva situacién, y los problemas que
persisten (presién fiscal, inflexibilidad
en el régimen de contrataciones) se hacen

Tendencia de las Ventas

Las ventas observan un variado proce-

so de ajuste que parece converger a nive-
les normales a buenos. Esto en los que

La desaceleracion
en las ventas
se acentua por el cambio
de estacion.

sentir, exigiendo a los comerciantes ma-
yor precisién en sus decisiones, especial-
mente en la asignacién de recursos.

™

hace a la evolucién de los dltimos
seis meses. En lo que respecta el
periodo julio-agosto, la situacién es
diferente.

Desde comienzos de afno se ve-
nfa registrando un importante des-
aceleracion en la demanda, situa-
cién que anticipaba para los meses
estacionalmente malos (por caso
agosto), un ritmo més desalentador.

A partir de marzo se observaba
que las ventas del mes disminufanen

forma importante cada vez en una fecha
m4s temprana. Para el mes de julio se
suponfabuena ventaen los primeros quin-
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ce dias, en cambio en agosto no se espe-
raba superar los primero nueve dias. Los
resultados confirmaron las expectativas TENDENCIA DE LAS VENTAS
de los empresarios.

No obstante conviene destacar que
algunos sectores continfian con un buen
ritmo de ventas (articulos para el hogar,
vehiculos) y otros como indumentaria,
calzados y sedas est4n en un mal mo-
mento estacional, por lo que resulta ade-
cuadoesperar unareacci6n, especialmente
para octubre.

De todas formas, es claro que en tanto g

1 = ] M

ALENTADORA

L2883 .38 8358283
1

I

1

il ﬁE

continde la demanda a un ritmo tan lento, P
no es de esperar que la recuperaci6n de ‘—\ / ™
septiembre a noviembre se produzca has- \ / P
ta niveles importantes. f

En este sentido, las bajas tasas de J——
inflacién (agosto: inflacién cero), incluso Emoam e mm oam wm R N N R on WW N 6D
algunas previsiones sobre deflacién, y
fundamentalmente la posibilidad de con- Desalontador
crecién de reformas necesarias (previsio- RANGO: +100 a +33: Ritmo Alentador +33 a-33: Ritmo Normal -33 a -100: Ritmo Des

——p—
B ALenTADORA H norRMAL [J DESALENTADORA Diferencla
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NIVEL Y POLITICA DE STOCK

_, 50
0.0 g . :
: IR
= -10.0 . h l . l
-15.07 I -L L
-200 |
-25.0°
-30.0
O 3501 T T T T T T T T T T T T 1
< 0502 0882 0702 0892 0982 1082 1102 1282 0183 0283 0X83 0483 0583 063 0793 0493
o

[ pouiTicA DE sTOCK

[l NIVEL DE STOCK

RANGO +100 a +33 +33a-33 -33a-100
NIVEL DE STOCK Elevado Normal Bajo
POLITICA DE STOCK Aumentar No variar Disminuir
nal, laboral) generan ciertaconfianzaque ~ Stock disminuirlos ain més. Esta situacién se

puede tener algin impacto positivo.

Las principales diferencias entre los
sectores que est4n bien y aquellos que no
lo estén se registran en la capacidad de
financiaci6n y en el manejo de los stocks.

y Personal de Ventas

los niveles de stocks observan una
clara convergencia hacia niveles muy
bajos, y las politicas sefialan el deseo de

refuerza en un mes de fin de estacién
como agosto.

Las causas principales asociadas a
esta decision de los empresarios se vincu-
lan principalmente a la desaceleraci6n de

COSTOS FINANCIEROS

ELEVADOS

NORMALES

05/92 06/92 07/92 08/92 09/92 10/92 11/92

Limminner

111

T T T T

R‘M‘i +100 a +60: Muy olevados +60 a +20: Elovados +20 a -20: Normales

12/92 01/93 02/93 03/93 04/93

T )
06/93 07/93 08/93
-60 a -100: Muy bajos

T

05/93

.20 a -60: Bajos
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—

-100-

-15.0

-250

PERSONAL DE VENTAS EN RELACION A VENTAS

Consultados en este aspecto
los empresarios concordaron en
mantener estables sus politicas

150

10.0

5.0

oo

50

de asignacién de personal e
tanto no se flexibilice la Posibi-
lidad de entrada y salida de per-
sonal.

Entre los problemas princ-

pales asociados a las modifica-
ciones del sistema actual nece-

sarias, se sefalaron como los

aspectos més conflictivos las

indemnizaciones por despidos y
los excesivos costos laborales

por aportes patronales.
Los préximos meses resul-

tan claves ante la posibilidad de

52 0sm2 0782 0882 0992 1002 1182 1282 O
+100 a +33: Excedente +33 a -33: Suficiente -33 a -100: Insuficiente

RANGO:

PROMEDIO DE PERSONAL ASIGNADO A VENTAS

A3 0233 0383 0433 0583 0653 07/33 0893

concretarse las reformas previ-
sionales y laborales que dismi-
nuirian considerablemente los
costos de aportes patronales y
darfan mayor flexibilidad a la
situacién actual de contratacio-

0592 0682 0742 0802 0992 1092 11792

14

nes.

T
W

3 fioed |

Importaciones

Alimentos y Bebidas
Se mantienen casi en los
mismos valores el porcentaje de
mercado y de empresas que tra-
bajan con mercaderias importa-
das. E1 90 % del mercado traba-
ja con mercaderias importadas,
correspondiéndole el 45,6 % de
las empresas. Respecto a la pro-

O
| e
i
ﬁ*'r
57
&
bk

porcién de mercaderias impor-

tadas sobre el total; se reduce al
1,70 %. Esta situacién es bas-
tante razonable, ya que se trata

las ventas y a la elevada proporcién que
representan los costos financieros dentro
de los totales.

En este sentido, se observa alguna
baja en las tasas de interés que se a esta
altura de las circunstancias ya se refleja
en la tendencia de costos financieros. Sin
embargo resulta conveniente sefialar que
estos siguen siendo muy elevados.

Respecto a la recomposicién de stoc-
ks paralanueva estacion, se ha observado
en los ltimos periodos similares (marzo
'92, septiembre 92, marzo '93) un pau-

28

latino atraso en el comienzo de las ventas.
Al respecto, es de esperar que en tanto
continte este ritmo de ventas desacelera-
do, los comerciantes planean una recom-
posici6n de existencias sumamente cau-
telosa. '

Respecto al personal de ventas, el
ndimero de personal promedio asignado a
ventas en cada empresa, asi como las
intenciones de variar contindan préctica-
mente constantes, situacién que se debe
exclusivamente a la rigidez del sistema
actual de contrataciones.

de articulos de demanda sensi-
ble al precio (golosinas, galletitas, enlata-
dos, cerveza en lata), y en estos productos
se ha visto recientemente una mejora de
los productos nacionales, causada evi-
dentemente por la competencia de pro-
ductos extranjeros.

indumentaria

Disminuye el porcentaje de mercado
que opera con mercaderias importadas,
aunque continda siendo elevado (85,7
%).La cantidad de empresas que comer-
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cializan mercaderias importadas se redu-
ce del 87 9% al 78,6 % . Respecto a la
pmporcién de articulos i_mponadps §obre
totales se mantiene casi sin variaciones
siendo en agosto del 27,5 %. En este
rubro es de esperar que sucedan al_gunos
cambios teniendo en cuenta las reformas
en la estructura de importacién.

Articulos para el Hogar

Las proporciones de mercancias
importadas sobre totales se mantienen en
los mismos niveles observando una pe-
quefia.recuperacién en agosto 9,2 %).
El porcentaje de mercado y de empresas

permanece enel 74,7 % y 62,5 % respec-
tivamente.

Papel

Siendo este el rubro con mayor pro-
porcién de mercaderias importadas sobre
totales, continda observando el creci-
miento de los articulos importados, que
alcanza en agosto el 61,8 %. La totalidad
del mercado y sus correspondientes
empresas se halla trabajando con mer-
cancias importadas. Este es otro de los
rubros en los que cabe esperar alguna
variacién en lo que a importaciones res-
pecta debido a las modificaciones en cu-

Sector Comercial Minorista

pos y aranceles.

Farmacias

Los resultados se mantienen sin va-
riacién respecto al periodo anterior. El 43
% del mercado opera con mercaderias
importadas, correspondiente al 50 % de
las empresas. La proporcién de mercade-
rias importadas crece levemente, alcan-
zando en agosto el 10,9 %.

Materiales de Construccion

Aumenta el porcentaje de mercado
(18,1 %) y el de empresas (54,6 %),
disminuyendo el stock de artfculos im-

—

PORCENTAJE DE STOCK IMPORTADO

[ Alimentos y Beb. [l Indumentaria [l Art. del hogar

Marzo ASTo

[[] Papeleria-Libreria

Mayo Junio Julio  Agosto

B Farmacias y Perf.

JHEEE

Sept. Oct. Nov.

B Mat.Const-Pinturas

I Vehiculos

Dic. Enero Feb.

[] Repuestos

Mayo

Junio Julio Agosto

[l Camaras y Cub.
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PORCENTAJE DE MERCADO IMPORTADOR
100% ‘l -"]ﬂo/o‘ I 100%
0% |[ g7 |
o | | 87 : | —
| 75% | | | 1% || 72%
- | | ‘ SRS TS, : o
! ?
1 L H - Mo) o - - o

40% o 43%

- 36%

| O | O (A

18%

0% T T T T T T T T T
Alimentosy Indumentaria d%ﬂg;l; Pﬂ)&% m Mgltndnﬁmoﬁo&st Vehiculos  Repuestos c&m Rodados e?m
PORCENTAJE DE EMPRESAS CON MERCADERIAS IMPORTADAS

roaor 100.00% 100.00%

60.00%

72.70%
60.00%
— 60.00%
| s0.00%| o4.ome 50.00%

00k B E 42.90%! | n B H

20.00% - 1 - o - - -

o | N O |

Aimentos y Ind '
B umentaria ﬂw]m Pa

portados, encontrindose en agosto valo-
res muy bajos (1,2 %).

Vehiculos

La proporci6n de vehiculos importa-
dos sobre el total se mantiene, observan-
do en agosto una pequeiia suba, resultan-

30

T

rla - Farmaciasy Matde Const.
e Pamnﬂa!; Pi"m“ﬁan: Vehiculos

do el 24,3 % del stock. Sin embargo, ante
las modificaciones de produccién de las
empresas nacionales, y las politicas de
Integracion con el MERCOSUR, sumado
al car!;bio de estaci6n (comienza el Gltimo
cu:‘nnmestre) se ve notablemente dismi-
nuido el porcentaje de mercado y de em-

Repuestos Camaras y

Rodados  Repueslos

Cublertas electrénicos

presas que operan con imp»orlados_(‘“’6
% y 42,9 % respectivamente, de niveles
del 89 % y 86 %).

Repuestos ;
Se observa una disminuci6én en ©
porcentaje de mercado y de empresis
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que operan con mercader{.as importadas
(70,6 % ¥ 72,7 % respectwamentc),.])e
jgual forma, el stock de mercaderias im-
ponadas se reduce del 15,5 % al 12,2 %.

camaras y Cubievias

Se recupera la proporcién de mercado
y empresas que operan con importacion,
retornando a los niveles de 72,0 % y 60,0
% respectivamente. También aumenta
considerablemente el stock de mercan-
cfas importadas del 7,1 % al 22,3 %. Tal
cual lo seiialdbamos en el nimero ante-
rior de Indicadores de Actividad Econé-
mica, esta situacién era previsible pues el

Articulos para el hogar
Alimentos y Bebidas
Vehiculos

Indument., Calzado y Sedas
Mats. de Const., Pinturerias
Repuestos

Varios

Cémaras y Cubiertas
Rodados

Farmacias y Perfumerias
Arts. y Reps. Electronicos
Papeleria, Libreria, Art. Oficina

e

Sector Comercial Minorista

sector estaba en su pero momento esta-
cional, situacién que comienza a revertir-
se.

Rodados

Se mantiene la totalidad del mercado
y sus correspondientes empresas traba-
jando con mercaderias importadas, obser-
vindose un aumento del 48 % en junio al
53 % en agosto del valor de la proporcién
de stocks importados sobre nacionales.
Ranking de Actividades

la situacién de julio-agosto para el
comercio minorista es estacionaria. Al-
gunos sectores estin muy bien (Articu-

los para el Hogar, Vehiculos) y enfren-
tan una buena demanda. Una situacién
similar observa Alimentos y Bebidas
pero a niveles més bajos. Sectores como
Indumentaria, calzados y sedas estdn
en buena situaci6n pero con ventas bajas
por el cambios de estacién. Una situacién
similar se observa en Cimaras ¥y cubier-
tas y Rodados.

Entre los sectores que est4n regular y
mal se encuentran Farmacias, que conti-
nda registrando cambios estructurales y
no ha solucionado atn los problemas de
cobranzas con las obras sociales y Pape-
leria y Articulos para Oficina. U

] RANKING DE

SITUACION GENERAL
DE JUNIO

)
S
o

Articulos para el hogar
Vehiculos

Varios

Mats. de Const., Pinturerias
Rodados

Alimentos y Bebidas
Repuestos

Indument., Calzado y Sedas
Arts. y Reps. Electronicos
Cémaras y Cubiertas
Farmacias y Perfumerias

Papeleria, Libreria, Arts. oficina

RANKING DE |
TENDENCIA DE |
VENTAS DE JUNIO |




Sector Comerclal Minorista

SITUACION GENERAL
Alimentos y Bebidas
Indum Calzados ¥ Sedas

Al'dculos del Hogar

Papelena lereria

Farmauas y Perl‘umerias

Mats Const Pinturerias

Vehiculos

Rodados

Art. y Rep. Electrﬁmoos
(*) Expectativas de sepnembre

NOV.

DIC.

ENERO

FEBRERO  MARZ0

42 | 348
466 | 12.9
832 | 807
131|604
—468{ 4.1
-27.2| 308

25 12|
234 57|
21 1.1
34| 189

36 -12.3

ABRIL

346

96
78.1
266
-4

1
16.2

12
09
-59

189

4

MAYO

a8
228 |
723
54|
152
175|
201 |
13|
05|
345

257

Alimentos y Bebidas i ) 5 B
IndumHCa}zadosySedas 2| 55| 75| 657 81| 83 92
AticuiosdelHogar | 64| 795 838 854 o] 695 76.1
Papelerfa-Libreria 5| me| 5 238 m6| 107|101
FamacasyPerumerias | 645|  213| 213  -242| n"l”' 215 3
Mats Const-Pinturerias | 441  418|  -81 56| 40, 32 4.8
Vehiculos 1 are| 02|  ws|  s6| 501| 308|689
Repuestos 677|142 66| 67 %5  194|  -352|
CimarasyCubiertas | 355  662| 662 169 331 818 12|
Rodados o] o| o eso| a1 -o0| 689
Arty Rep. Electrénicos | 0 el | @ x|  ms] a4z

JUNIO
307 |
24.4

723
-54

58|

74
20.1
21

-30.6
-34.5
-47.8

16.4
73.5

-10.1

15.5
-0.1

78|
67|
728
689
308

JULIO
368 |

45.7
771

-22.3
-35.3

94
376
29

-25.7 |

34
19

17.8

-51.8

-0.1
558

1422
228

a1
142

‘N‘JM LH f.||: ES

AGTIVID

AGOSTO

328
301
771
-43.5
-15.2

94

31
76
28
-34

TENDENCIA DE VENTAS
9 92 46 05 106 l 98 102 114 26 138

-16.3
823
785
409
24
206
142
371

-20.2

Alimentos y Bebidas -7. ;i : ‘
IndumCalzadosySedas | 12| 33| 57| 41| 18 42 42 52 10| -188
AficulosdelHogar | 268) 26|  148| 516 188 24| 53 153  -139 31
Papeloria-Libreria 45| 25| o215  215| ol 453 79.1 215 06|  -332
FamaciasyPerfumerias | 62|  -119|  123| -a32| o] -es| 208 83| 188 83
Mats Const-Pinturerias at] a4l 2] a2 e3] 63| 42| 42 43 93
Vehiculos 2| 2 24| 2| 212 212| 728 728|572 57.2
Repuestos o 1| 2| 152 54| 134 127 227 M 1
Cémaras y Cublertas 93 -169| -69| -89 0| 143|  -91 52|  as7| 13|
Rodados 1wl ol ol st o o o|  an 378 37.8
A yRep. Elocténicos | 11| 57| 37|  a7| 23| 104 64| 211 32 32

32

.......

SEPT.*

9
255

327
205
236
327
39
95

49




Sector Comerclal Minorista

poLITICA DE STOCKS NOV. DIC. ENERO' FEBRERO MARZO ABRIL MAYOQ JUNIO JULIO AGOSTO

Aimentos y Bebidas ‘ 8.1 i -80.8 -78.8 -79.9 86.3 -86.3 | 827 827 88 | 88
@?9@ y Sedas | 46 | 5.4 3.2 75 9.7 97 47, 4 l 27| 17
Adiculos del Hogar _ -33.6 | 14 _-83‘8 -91.4 911 -18.8 - 0 153! 82! 10.2
@Tiﬂg - 562 939| -39 39| 46| 446 2_3___5_;_"____' Ot B 0{ s
fFarmacias y Perfumerias 33 0 -21.3 0 0 16 11 105 [ 0 i 0
minitur-e.rmis k -3.4 | -75 ---_7:5 - i .35_*______ ) 'a'zﬁ,,, _3é i -0.6? -U.(;J_ oy f — .
votosos = i L . - L4 584 348 04| 304
Repuestos | 9.4 11.1 1| | 187 T 73] 221 299 42| 3
Cémara:ygct}biemS- : 461 i 0| U - __E_ 770r | 04 ..-.1_4_3_, _1,4-3 o " - 7:28
Rotados | 100 0 311 ER 311 311 0? o] o 0
Aty Reps. Electronicos 118 118 187 255 421 639 639 0 0
COSTO FINANCIERO

Alimentos y Bebidas 10.6 148 149 149 191|191 159 159  12] 12
ndumCalzadosy Sedas | 80.7| 73|  281| 873 67 67 0] sa7] 61
Aticulos del Hogar 02| ee|  972| 72| 923 923 64.4 644 gf.s 989
ijib-rerla B T srs| 22| 722 ”;'-2._21_”W777.‘; 655 86 86 53.6 53.6
__Finﬂr_:iésy Perfumerfas 70 ne|  ase|  ms|  ea 64.1 64.7 74.1 675 | 487
_@!ﬁﬁo_ns!ﬁgmurreﬂas L 27| 327 327 42 42 1.1 11 21 2.1
wieos | aoa| 9| 9| o sa| 2| ;s ws| 4] 4
Repuestos 86.7 74.2 74.2 74.2 63.5 63.5 60.8 60.8 863| 863
Camaras y Cubiertas “a6a|  789| 789|789 29|  220| 01| 01| 432 432
Rodados ol 689 689| e89|  so|  s0| 66, 466 50 50

Art.y Reps. Electronicos
PERSONAL DE VENTAS

Alimentos y Bebidas
Indum Calzados y Sedas 1.7 -65.2 2 64 s - = = 3y o4
e 5 2 859 -sas| o 2.4 16.1 14 19.8 15.3
Papelerfa-Librerfa 219 0 - 0 | 0_ - 0 - : -20.5 | 21.5 =
Farmacias y Perfumerfas 19.4 0 0 ol 304 18.8 09| 204 18.8 1
Mats. Const-Pinturertas 2.9 2 2 o T el i ef we] =
Voeuos 1 o] a| aes o 38| 138 85 13.1 53.6 22
_ISEE?:'E] - -6.7 _ 12.6 77 7 715.6 12.6" 129 1—2; 35 o 174 -26.1 261
o  Cuorias 451 o o 0 -45.7 -45.7 of o0 457 457
At y::fns Electronicos of o o o du1| a1 op 9 i B
22.2 1.8 18 118 49.7 i 2 = : :




Sector Comercial Minorista

Resultados Agosto

SITUACION GENERAL

TENDENCIA DE VENTAS

PERSP. CORTO PLAZOD

INDICAI

NIVELES DE STOCK

Alimentos y Bebidas 99.7| 534 69 928| 06| 85| 14.4|-138( 404 54.1| 55| 49| 0| 99| 33| g,
Indument.Calzados y Sedas | 40.3| 49.5( 10.2| 30.1] 11.9| 59.9| 282 | -16.3] 41.1| 43.4| 156| 255| 116| 58 TN—T{,?
Articulos para el hogar 812 147[ 41| 77.4[ 891] 41| 68| B23[ 891| 68| 41| 85| 45| 41| 14| gy
Papeleria libreria, art.ofic. 11.9( 82.7| §54[-435| 0| 215| 785|-785] 119 43.5| 446/ -327) 215/ 23.8| 64.7| -332
Farmacias y Perfumerias o 848 152|152 0o 59.1| 409|409 0| 795| 205|-205] 188| 707| 105 gy
Materiales Const-Pinturerfas | 16.3| 76.8| 69| 94| 73| 878 49| 24| 283| 67| 47| 236] o] 90.7| 99| 93
Vehiculos 441| 428 131 91| d05( 396 199 206| 27| 67.3| 0f 327| 18| 68| 752|572
Repuestos 178 72| 102| 76| 0| 858| 142(-142| 131 | 777| 92| 39| 338| 434| 228 1
Cdmaras y Cubiertas 8.6 80| 114 -28 0| 629| 37.1| -371 95| 90.5 0 9.5 0 85.; 143 -143
Rodados 155| 656 189| 4] s11[ 78| a1 o] 155 69| 155| of s78| e22| of ars
Articulos y Rep.electrénic. 6.7 676 257 19| 134| 53| 936|-202| 21.7| 615( 168 49| 134 70| 166| -92




lND'cADORE;ﬁ

oy ACHVIBAD EVONOR
[

d El dato saliente del bimestre consiste en
una importante disminucion en el stock de

préstamos, acompanada de una
estabilizacion en el monto nominal de de-
positos.

U La contraccion en el monto de créditos en
cartera de bancos locales, se contrapone cla-
ramente con la fuerte suba detectada de esta
misma variable en todo el pats en el mismo
perfodo.

U Se registra una retraccién en la demanda
de depésitos en pesos, compensado por un
aumento leve de las colocaciones en délares.
J La baja detectada en el monto de présta-

Situacién general

‘ En la plaza local, la continua expan-
Sién en el monto de depdsitos observable el mismo periodo.
hace varios meses, se interom-

P a partir de agosto dado que el
Volumen total de colocaciones per-
Manece a niveles similares a los al-

tanzados en junio.
smfl e:':uto saliente del bil}\essrc con-
el al‘mkllrllldimpormmq: disminucién
e préstamos,
dlc;fl(::t;ndo como referencia los in-
nacionales, se advierte una

cartera de bancos locales, se contrapone
claramente con la fuerte suba detectada
de estd misma variable en todo el pais en

Fuerte reduccion
de los prestamos
en el bimestre
julio-agosto.

Sector Flnanclero

mos en cartera de los bancos locales responde
a una contraccion de los créditos tanto en
moneda local como en moneda extranjera.
J En agosto se destaca una convergencia en
la participacion de los préstamos sobre los
depdositos en los dos segmentos de moneda.
J Los datos exhiben un descenso en el costo
del crédito en el segmento pesos.

] Elspread es elevado en los dos segmentos.
y mantiene un valor constante en los ultimos
meses; en el segmento dolar por no registrar-
se cambios en el nivel de las tasas y en el
segmento pesos, por la evolucion paralela de
ambas tasas tendiendo a la baja.

ra. Como consecuencia de estos cambios,
se registra un pequedio crecimiento en la
participacion de los depdsitos en délares
sobre la masa total de depdsitos.

Cabe agregar que los datos exhi-
ben un predominio de las colocacio
nes en moneda extranjera en relacion
a las operaciones en moneda local
En otros términos, los inversores lo-
cales revelan una mayor preferencia
por colocaciones en moneda extran-

jera, pese a que en los dltimos meses
se advierte una reduccién significati-
va en la diferencia de rendimientos
e entre colocaciones en pesos y en

fetraccidn en Ja demandn de depdsi- =

miullﬁt:n‘l:les en relacion a el comporta-
fisciong] € esta misma variable a nivel
i i d Sin embmgu.‘cl mayor contras-
gt e la comparacitn entre la evolu-
= crédito a nivel local y nacional.
Ntraccidn en el monto de créditos en

La estabilizacidn en el nivel de depd-
sitos en bancos locales, responde a una
leve retraccion de los fondos colocados
en el segmento pesos, compensada por un
incremento no significativo de la masa de
fondos depositados en moneda extranje-

ddlares (que puede interpretarse como el
“premio” al inversor por adquirir un acti-
vo nominado en moneda local, exponién-
dose al riesgo de una posible devalua-
cidn). Porotra parte, es conveniente agre-
gar que a nivel nacional se observa una

35



Sector Financiero

EVOLUCION DE PRESTAMOS Y DEPOSITOS LOCALES Y NACIONALES

tunte y en este caso predop;
na el uso de la moneda loca
(23%).

230

l‘ La baja detectada ep el
= monto de préstamos en car-

200

tera de los bancog locales
responde a una contraccidp
de los créditos tanto en mo-
neda local como en moneda

10

extranjera. De este modo, si-
guen predominando las ope-
raciones de créditos en déla-

res, aunque es vilido aclarar
que el stock de préstamos en
pesos alcanza un significati-

vo porcentaje sobre el total.
Aproximadamente, un
63% del monto total de prés-

NOVIEMBRE

— |l — - oerras

|

ENERD
—{}— oerp.LocaLes -

| Indice base: monto nominal de depésitos correspondiente amayo = 100.

ABRIL JUNIO

....

PREST. PAIS —C)— PREST. LOCALES

tamos corresponde a opera-
ciones documentadas. En
este caso, predominan los
créditos documentados en
délares con una participacion

AGOSTO

mayor participacién de depdsitos en pe-
s0s; no obstante, la misma no alcanza a
ser significativa y en términos generales
es posible afirmar que la composicién de
- la masa total de depGsitos en el pais se
reparte equilibradamente entre el seg-
mento pesos y el segmento dolar.

En lo referido al tipo de operatoria
prevaleciente, los datos de agosto desta-
can una participacién del 64% sobre el
monto total de depdsitos para operacio-
nes a plazo fijo; del cual, un 43% se
realiza en moneda extranjera. Las opera-
ciones a la vista representan el 36% res-

del 41%.

De acuerdo a la informacién disponi-
ble, el monto de la cartera para adelantos
en cuenta corriente representa el 37% de
los créditos. Este tipo de operatoria se
instrumenta predominantemente en mo-
neda local, dado que del porcentaje ante-
rior, un 23% corresponde a adelantos en

EVOLUCION DE LOS DEPOSITOS Y PRESTAMOS LOCALES POR SEGMENTOS
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Un punto a resaltar es la pareja rela-

cién existente entre los préstamos y depo-
sitos en los dos segmentos. En el informe
anterior se destacaba la tendencia en el
sistema financiero local exhibiendo pn-
mero una relacion equilibrada entre cre-
ditos totales y capacidad prestable total
(enrelacion directa al total de depdésitos y
préstamos en pesos y délares) en princi-
pio alcanzada por una compensacién de
los excesos de préstamos en un segmento
con una contraccién del crédito en el
restante: A través de este manejo, la rela-
cién entre préstamos y depdsitos totales
evoluciona en forma estable con una leve
tendencia a la baja y entre un rango deli-
mi*~do por una participacion mdxima del
90% en noviembre pasado y una minima
cercana al 70% en agosto. En este dltimo
mes, es interesante destacar la conver-
gencia en la relacion préstamos/depdsi-
tos en pesos y en délares. En otros térmi-
nos se ha alcanzado una idéntica partici-
pacién de los créditos sobre la masa de
depésitos tanto en el segmento de mone-
dalocal como en el de moneda extranjera
Y €n consecuencia no es necesario “‘com-
pensar” una cartera excesiva de présta-
mos en una moneda en relacién a los
fondos disponibles a través de colocacio-
nes en esa misma moneda.

Tasas de interés:

Rendimientos i
- ‘& 1
sobre depositos
El nivel de rendimiento so-
100

bre colocaciones en pesos yen
délares no observa mayores

V_aliaciones en relacién a las 080
Cifras observadas en el pasado

Mes de junio. En el primer caso, 06
las tasas promedio ofrecidas al

Piblico por depésitos a plazo

fijo rondan el 1.1% efectivo o
Mensual y el 0.6% en el caso de

las operaciones en délares. Lt

e 1 4
p s |

Tomando las tasas paraope-
fciones documentadas, se re-

85t un aumento en el costo

Sector Financlero

i PARTICIPACION DEPOSITOS EN u$s |

-i Porcentaje s/volumen total depésitos |

— Partic. dep. u$s local
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Partic. dep. uSs pais

promedio del crédito en délares dado que
la tasa asciende del 18% al 20% entre los
meses de junio y agosto.

Por el contrario, los datos exhiben un
descenso en el costo del crédito en el
segmento pesos. Para el mismo tipo de
operatoria y en el mismo periodo, el nivel
de tasas disminuye de aproximadamente
el 42% anual al 37%.

Diferencia
en relacion a las tasas
nacionales y spread
Considerando el segmento pesos, es
posible afirmar que localmente prevale-
cen niveles superiores de tasas tanto acti-
vas (sobre préstamos) como pasivas (so-
bre depdésitos), tomando como punto de
referencia los datos para todo el pais. La

COEFICIENTE DE RELACION ENTRE PRESTAMOS Y DEPOSITOS

TOTAL (S Y USS) —l— SEGMENTO S
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TASA EFECTIVA SEGMENTO PESOS SEGMENTO DOLAR
MENSUAL PROMEDIO | :
Agosto Enero | [ Agost
Enero Agost — Nov. | Abril | Junio | Agost o
Nov 23 Abril | Junio | Agos C mﬂ — 93 f gos| .
L | 1
A LA VISTA 066/ 058| 042 04 | 0.371 0.752 0_ _V_IVSTA 0.7273 0.28 0.28 0.27 0.44 JiLoﬂ_
| | [ PLAZO |
PLAZO FJO 186| 157| 114 109 11| 1.87] 06jFIO 068/ 066 063 06| 06| 084 03g
SEGMENTO PESOS SEGMENTO DOLAR :
Nov. Ener.93 Abril Junio Agosto Nov. Ener.93 Abril Junio Agosto
CAJA DE AHORRO 0.21 0.26 0.31 0.33 0.41 1.74 0.21 0.29 0.22 117
PLAZO FIJO 0.23 0.36 0.36 0.40 0.37 1.30 0.17 0.19 0.22 0.22

Coefisente de vanabilidad = tasa promedio / desvio estandar de tasas

gistra en agosto (1.04%) y se explica por
la importante baja en el costo del crédito
en bancos locales.

Por el lado de las tasas pasivas, a
partir de abril pasado se acorta la diferen-
cia entre los rendimientos por depdsitos
en relacién a las tasas pagadas a nivel
nacional. Este cambio, no ha resentido el
nivel de captacién de depdsitos, dado
que en el mismo periodo se mantiene el

diferencia més significativa se da en la
tasa activa. El interés sobre préstamos en
pesos en la plaza financiera local con
respecto al resto del pais es significativa-
mente superior, Desde mayo pasado, la
diferencia se comporta de modo vanable.
No obstante, en todos los meses el dife-
rencial de tasas sobre préstamos locales
no resulta inferior al 1%. Es importante
agregar que la minima diferencia se re-

local.

TASAS DE INTERES LOCAL Y NACIONAL

Tasas mensuales en moneda nacional

INTERES SOBRE PRESTAMOS INTERES SOBRE DEPOSITOS

4.50'5-‘
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B Tasa nacional

L1 Diferencia: tasa local-tasa nacional
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monto total de colocaciones en moneda

En sintesis, analizando el segmento
pesos, tanto las tasas activas como pasi-
vas resultan superiores a las vigentes a
nivel nacional. La diferencia es signifi-
cativa especialmente en el costo de las
operaciones de crédito y reviste poc
importancia en el caso de los rendimien-
tos por operaciones de deposito.

Finalmente, cabe
comentar el diferen-
cial existente entre las
tasas pagadas al inver-
sor por colocaciones
en una moneda y las
tasas cobradas sobre
préstamos en esa mis-
ma moneda (diferen-
cia denominada
“spread™). Es conve:
niente aclarar, que €n
este caso para repres
sentar las tasas sobre
préstamos y depdsitos:
se toma los niveles de
tasas para opernci-nnc“"
pactadas de crédito )
colocaciones a plazd
fijo respecti\'amcnlct-
En ambos segmentos:
la diferencia alcanz?
un nivel signit'lcill'“"
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HENSUAL PROMEDIO| SEGMENTO DOLAR
e : | Agost * |
| Enero | | o JOs0 Enero o . Agosto
Nov | 93 | Abril | Junio | Agost - Nov 93 Abril | Junio | Agost ———
. . Mix. | Min.
| — : :
adelantosen Cta. Cle. | 459| 422 384 386| 369 50| 25/ 210/ 159 162 164 168 2.0! 14
e L
gperac. Documentadas | 4 46| 366| 3.37| 347 308| 48| 17| 157 158| 152 1.47[ 152] 20 11
COEFICIENTE DE
VARIABILIDAD DE TASAS SEGMENTO PESOS - B ~ SEGMENTO DOLAR
an! , - - : .

Nov. | Ene.93 | Abril | Junio | Agosto } Nov. l Ene.93 | Abril | Junio | Agosto
fles | I i |
Adelantos en Cta. Cie. 0.18 0.30 0.27 0.25 0.17 ] 0.00! 0.04 ] 0.125 0.12 0.14

i ! [ ]
Operaciones documentadas 0.25 0.33 0.35 0.34 0.2sf 0.15 | 0.19J 0.12 | o.25§ 0.16

CoeSiciente de variabiidad = tasa promedio / desvio estandar de tasas

Mis precisamente, el grifico adjunto
revela que el costo de financiamiento
aproximadamente duplica el costo de
captacién. Adicionalmente, se advierte
que estd diferencia ha mantenido un va-
lor estable. En el segmento dolar no se
registran cambios en el spread dado que

tanto las tasas activas como las pasivas
no observan mayores cambios. En el
segmento pesos, el spread se mantiene
dado que en forma paralela con la ten-
denciaa labaja de las tasas sobre créditos
operada en los Gltimos meses, se observa
también un descenso en las tasas pasivas.

En resumen, el spread es elevado en
los dos segmentos, y mantiene un valor
constante en los ultimos meses; en el
segmento dolar por no registrarse cam-
bios en el nivel de las tasas y en el
segmento pesos, por la evolucidn parale-
la de ambas tasas tendiendo a la baja.

INTERES SOBRE PRESTAMOS Y DEPOSITOS

SEGMENTO $

P

=

i

Tasas efectivas mensuales

SEGMENTO u$s

T T T

Mayo  Julio  Sept

m Plazo fijo

Nov.

Spread

Spread = Tasa sobre préstamos documentados-intereses pagados por plazo fijo
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Sector Inmoblllario

e i T e Y

La plaza continta sobreofrecida. La demanda, estabilizada en niveles
muy bajos, cae atin mds en los rubros no tradicionales.
Los precios se mantienen, la aparicion de crédito no es suficiente.

Confirmando la tendencia de los dlti-
mos doce meses, el mercado inmobiliario
continda sobreofrecido, encontrindose
niveles muy bajos de demanda, que solo
encuentraexcepciones en las porpiedades
de muy alto valor, y en los departamentos
de 1 dormitorio y funcionales. En el otro
extremo, aparecen rubros como los depd-
sitos donde la demanda alcanza el indica-
dor més negativo (-100 %).

Respecto a la forma de concretar las
operaciones, aparecen sefiales de crédito
a tasas més razonbles (del 15 % al 18 %
anual en d6lares), pero a la hora de con-
cretar las operaciones, se observan im-
portantes renegociaciones que culminan
con importantes disminuciones en los
precios solicitados.

La aparicién, en parte, de financia-
cion bancaria ha flexibilizado la situa-

ci6n de la demanda, pero ain no se han
observado financiaciones que superes el
50 % al 60 % de las operaciones, situa-
ci6én que combinada con la falta de capa-
cidad de ofrecer financiacién en la oferta
no constituye en si el efecto esperado.
La misma situacién de dureza se vive
en los alquileres, que solo observa tonifi-
cacién en aquellas propiedades de gran
valor, o en los locales comerciales de

TENDENCIA DE LA DEMANDA
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Sector Inmobillario

excelente ubicacién.

Por otra parte, las condi-
ciones de compra-venta ob-
servan dos factores que con-

TENDENCIA DE LA DEMANDA (Agosto 1993)

T A N D S TENDENCIA .

ibuy antener esta si- CATEGORIA . ;. ... SV A
e o I hsByCes® 9.1 213 636 -545 Yy  desalentadors
tuacion: b A" OO ... B
(1) En el caso de opera-  pisos-Dptos 3a4 d 00 364 636 -636 7 _ desalentadora
ciones (fuﬂdﬂmenlﬂlmeﬂle Dp[ode. mc/dep 91 273 636 _5?45 * d‘j';alefllad()[a
fc anse 3 depanar.nenlos Deplos 1d.yfnc. 182 727 91 91 llr normal a buena
pequeiios) en que el interés ~_UePIOS 1 0.YIUAC. S BB B
del oferente es comprar una Locales I 00 - _,;fb:'t;, 7 767 5 -63. ssalentadora
nuevavivienda, normalmen-  ~Gooperas 0.0 34 636 636 §  desalentadora
te las condiciones a las que f—JE[—)_égﬁﬂvS- = 00 0.0 1000 -1000 ** muy desalentadora
frentarse él como T .° O ) L
gz:;nf;;dr:;l: ;cm unaspec-  Lolesp/Chall-Casas 777__9707‘4‘ %45 45 455 W - desalentadora
to que el traslada a sus posi-  [otes p/Horiz ytoe 91 182 727  -636 Y desalentadora
bles compradores. T
(2) La demanda de in-
mucblesen BahfaBlancatic. LRI
neunaimportantededeman- ~ CATEGORIA A N D S TENDENCIA
dadeinversion. Respectoa  ChaletsyCasas 91 455 455 364 N desalentadors
s deiTnes ge inversil(m 7 Eigo;ﬁeplos_ 3addorm. 00 27.3 72.7 -12.7 4“‘ muy desalentadora
e actualmente toman los - R B S S
f:l:ll]presarios representa el F@I_OS_QE@_ED - ,,,E‘g, L _‘!5:5_ _ 545 -54.5 7 * le’ﬁSdlEfl'ddOM ]
108 % deltotal deinversio-  Deplos 1d.yfuncionales 273 545 182 9.1 ® AN normal a buena
Deereel 5. s alln; res- locgles 00 364 636 -636 * desalentadora
pgclu ala mvers:én_POlcﬂ' Cocheras 0.0 27.3 72.7 -72.7 0* muy dg;ralerrp[adqrra‘ :
cial de los empresarios (en Lo —
qué invertirian dinero exce- Depdsitos 9.1 18.2 727 -63.6 W desalentadora

dente si lo tuvieran), consti-

tuye ¢l 14,1 %, siendo en ambos casos
mucho més importante que otras alterna-
tivas como las financieras. Por otra parte
csta circunstancia se torna méas signi-
ficativasi setiene en cuentaque solo el 40
% de los empresarios est4n realizando
inversiones en Bahia Blanca, el resto lo
hace fuera de la ciudad o no est4 invir-
tiendo. Ademds, el principal destino de
las inversiones locales (Gnico que supera
ainmuebles) es el de reinversiones en las
propias empresas.

Valor del metro
cuadrado y perspectivas

Los valores del metro cuadrado para
los diferentes rubros contingan en 1a ban-
dade los USS 400 a USS 500, observén-
dose una disminucion en la variabilidad
entre los valores maximos y minimos,

El rubro que mayor cotizacion por
metro cuadrado observa es el tnico que
tienen una demanda normal a buena: de-

42

VENTA DE PROPIEDADES VALOR DEL m2

CATEGORIA MINIMO
Casas y Chalets 262.37
Pisos y Dptos. de 3 a 4 dorm. 349.99
Deptos. 2 dorm. inc/dep, 307.01
Deptos. 1 dorm. y funcionales 564,04
Locales 35567
Cocheras 168.38
Depbsitos 100.68
Lotes 20.92

partamentos pequefios y funcionales,
Respecto a las perspectivas del rubro,

resultarfa conveniente analizar las posi-

bilidades de instrumentos que faciliten la

PROMEDIO MAXIMO
476.30 690.23
531.73 713.47
500.73 694.45
670.91 777.78
450.63 545.58
174,09 179.80
189.27 268.87
29.65 38.37

demanda de inversi6n, ya que siendo €std
tan importante, puede tonificar a la de-
manda de vivienda con fines habitaciona
les.



Soctor Inmoblllario

ALENTADORA

NORMAL

ALENTADORA

NORMAL

TENDENCIA DE VENTAS - | -

-100
NOV 92 FEB 93 ABR 93 JUN 83 AGO 83

= Chalots y Casas mmmms Plsos-Dptos 3a4d

Dptos 2 d. Inc/dep — Daptos 1 d. y fune.

TENDENCIA DE VENTAS - || -

NOV 92 FEB 93 ABR 93 JUN 93 AGO #3

Local Cocheras —ee D pénitos

43




Sector Inmobillario e S— !Fgf\cﬂ??’ﬂis

NORMAL

-10

-20

\
: Y R 4

NOV 92 FEB 93 ABR 93 JUN 93 AGO 93

Lotes p/Chalt-Casas e Lotes p/Horiz y Loc.

TENDENCIA DE ALQUILERES - I -

ALENTADORA 100

NORMAL

0 1 ..

DESALENTADORA  -100
SEP 82 NOV 82 FEB 93 ABR 93 JUN93

Dptos 2 d. inc/dep essssssm Deptos 1 d. Yﬁ’"c

e

Chalets y Casas mmmmmn Pisos-Dptos 3a4d




Sector Inmoblilario

-
TENDENCIA DE ALQUILERES - Il -

ALENTADORA 100
i
)
i 1
20
"Uﬂm‘. 0 { T T

-20
80 = ~—— M’A
-80 / B

DESALENTADORA

-100
NOV 92 FEB 93 ABR 93 JUN 93 AGO 93

meewesa L ocales Cocheras == Depdsitos

45




Sector Inmobliliario

46



Indicadores Situaclén General

indicadores sobre la situacion econdomica general del pais

160%
140%
Tasa anual de inflacion 120%
El éxito en ¢l proceso de estabiliza- 100%
ci6n queda reflejado cn el continuo des- B0%
censo observadoen la variacion anuval del 60%
(ndice de precios al consumidor. alcanzan- 40%
do un minimo en agosto cercano al 9% 20%{

anual.

Tasa de riesgo pais

En forma paralela, la prima de riesgo
pafls (premio a inversores internacionales
por exponerse al mayor riesgo de invertir
enel pais) registrauna tendencia a la baja,
interrumpida transitoriamente en los Glti-
mos meses de 1992 por el resurgimiento
de expectativas de devaluacion sobre el
tipo nominal de cambio. Al igual que la
tasa anual de inflacién, la prima de riesgo
alcanza en agosto el minimo valor desde
el inicio del Plan de Converiibilidad.

Fuente:

Instituo Argentino Mercado de Capilales, Amblito Financlero

Equilibrio fiscal

A partir del segundo trimestre del ‘91, el Sector Piblico logra
equilibrar sus cuentas. El superdvit operativo alcanza su nivel més
bajo en el cuarto trimestre del aiio pasado, como resultado de un

sostenido crecimiento en el gasto y un amesctamicnto c¢n los
ingresos fiscales.

SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
En millones de délares

llumm Ulq.lpnhw-ropmn |

Fuente: Carta Econdémica.

TASA ANUAL DE INFLACION (Variacién anual aitimos 12 mesoes IPC)

Comercio exterior

Tomando como punto de referencia ¢l monto total de operaciones
en los primeros cinco meses de cada afo, ¢l grafico exhibe un fuerte
crecimiento en las importaciones en 1992 y un nuevo aumento en este
aio. Porotra parte, se observaun nivel estable en las exportaciones, pero
en valores significativamente mas elevados a los correspondientes en
perfodo 1985-1989.

EVOLUCION COMERCIO EXTERNO
Primeros 5 meses do cada uﬂo Millones de délurn corrionton

- ———— i e ————

I
|||l 1

[ W Exporacionms (0 imporacionss 408 Sudocomerca x4 |
T T Fuente: Carta Econémica.
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