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Los resultados dejulio - agosto observan El panorama inmobiliario contintia esta-
una im portante apertura. En el sector indus- cionario, sin variaciones im portantes. Plaza
trial Ios indicadores tiellden a norm alizarse sobreofrecida, falt.a de dem anda. pero apare-
observéndose algunos repuntes en ventas y cen las prim eras sefiales de crédito.

bajas en los costos financieros. Las perspec- Finalmente, el tema de discusiön princi-
tivas para los pröxim os m eses son buenas paI del bim estre ha sido el desem pleo. El
especialm ente para la industria de la cons- C .R.E.E.B.B.A . llevö a cabo un estudio que
trucciön y frigorfficos. se publica en la editorial de este ndmero
En el com ercio los resultados son regula- tendiente a esclarecer la situaciön. Existen

res a desalentadores, pero esta situaciön es im portantes diferencias entre el problem a a
normal en agosto por m otivos estacionales. nivel nacional y local, fundam entalrnente
Artfculos para el Hogar y Vehfculos conti- porque en el pafs el desem pleo aum enta.

ntîan en prim er lugar enfrentando una m uy pero tam bién lo hace el em pleo, Io que rela-
buena dem anda. tiviza la cuestiön. En cam bio en Bahfa Blan-
En el sector financiero

, el datos m lîs sa- ca, m ientras el desempleo aum enta, dism i-
liente es la dism inuciön del stock de présta- nuye el em pleo. Sin em bargo, no es un este
mos, que se contrapone a la situaciön nacio- un problem a de la convertibilidad, ya que
nal donde se obselwa una expansiön en el anteriorm ente se han vivido sittlaciones si-
crédito. m ilares en la ciudad.
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En los tîltim os m eses la principal discusiön tanto aulnenta el desem pleo, cae la ocupa-
econöm ica se ha centrado en el problem a de1 ciön. Sin embargo, planteareste problem aen
desem pleo. Si bien es cierto que en los tilti- funciön de la actual coyuntura puede condu-
mostiem pos hacrecido ladesocupaciön, tam - cir a conclusiones erröneas.
bién debe seiialarse que este proceso se ve Las verdaderas causas del problem a deben
acompaiiado de m odificaciones estructurales surgir de un anâlisis de la estrtlctura local,
positivas y crecim iento en el em pleo, lo que m âs atin, si se tiene en cuenta que esta situa-
relativiza el problem a al m ediano plazo. El ciön ya se viviö hace algunos aiios en Babfa
caso de Bahfa Blanca es diferente pues en Blanca.

Durante los ultimos meses el tema Bahfa Blanca. los (ndices que se difun- algunos Ctspectos de Ia ofena, pero nt' st'
del desempleo ha ocupado la atenciön de dieron para el perfodo de la convertibill- han tenido en consideraciön l()s aspetrlos
lOS medios de prensa. centréndose en este dad parecen ser mis elevados que en el que se relacionan con el mercado laboral
Problemael principal conjunto decrfticas resto deI pafs. Sin embargo. no se han en su conjunto (especialmente aquelloh
al Plan de convenibilidad

. 
' relacionados con lademanda). Ademâs

LM mediciones deI desempleo que E1 sroblelnn dol 1 resulta conveniente explicar con ma-
v' - - Or detalle el significado de los fndicesrealizael m oEc dos veces al afio arr0- I yjeoncipaspreocupantesparael mesde desem pleo a nivel Iocal de desempleo y subempleo pa,.a inter-

RIQXO 9l1e Originaron todo tipo de espe- PFC'X Cox ctimente lOS Valores que
culaciones. sinembargo Ia mayorp 'arte difiere deI nacional. allf se reflejan.
de 1% mism.s apuntö especialmente al
tamafio deI problema. En menor grado De**m pl*@
Se discuti: sobre Ios acciones posibles a pubncadocif- quexiicen%tacimuns- m undial, naeional, Ioeal
realizar y menos aun

, acerca de Ia mag- lancia en perfodos anteriores.
.
nitud que tuvo este renumeno en el nasa- por otra narte. existe una discusiön EI oroblema de1 desemoleo no es una
E't'' en relaciön a la situaciôn actua-l

. 
eeneralizadar

cen Jadasobreel valorpun- cuesti Jn exclusiva de la c'onvertibilidad
En el caqo particular de la ciudad de -tual deI fndice de desempleo y s'obre ni de IaArgentina

. En estos momentos es

1
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uno de Ios puntos principales sobre los
que se enfoca Ia discusiön econtjrnica
mundial. Por Io tanto restllta conveniente
analizar brevemente Ias caracten-sticas
principales de Ios tres niveles del proble-
ma (mundial. nacional, Iocal ) para sefia-
1:.r Ios posibles pttntt?s de ccmlaclo. simi-
Jiludes y dlfere nc i as .
En primer término. el problema de1

desempleo que se discute a nivel mun-
dial se orienta hoy hacia dos aspeclos.'
coyunlural y estrucltlral. Precisamente
es este tîltimo el que preocupa a la mayor
parte de 1% economfa.s mundiales.

AI respecto, pueden sefialarse dos
kireas fundamenmles que abarcaa ltu as-
peclos principales de la discusién: los
cambios tecnolögicos y la existencia de
seguros de desempleo.

EI primero de estos aspectos centra la
polémica eo la adecuaci/m de la mano de
obra a la innovaciön tecnolöglca en Ias
nuevas dotaciones de capital Especial-
mente en la N sibilidad de que Ias nuevas
tecnolop-aq reemplacen mano de obra
Por maquinazias grnerazldo desempleo.

En cambio, el caso del seguro de
desempleo enfoca el problema sobre los
incentivos. M is especfficamente, la exis-
(entia dc un seguro de desempleo resulta
un incentivo para no trabajar. relacitm
que se refleja comparando Ios mayores
niveles de desocupaci6n que se observan
en Ios pafses quc poseen un seguro de
desemplecq respecyo a aquellos que no lo
tienen.

El caso de la Argentina no parece ser
ninguno de Ios nombrados ya que por
una parte. no se han realizado todavfa
incomoraciones tecnoldgicas de tal mag-
nitud que reemplacen a! personal ocupa-
do. y no existe en la actualidad. ni existié
con anterioridad un seguro de desem-
p1eo.

Sin embargo. el punto de contacto
que es posible seiialar entfe el problema
de1 desempleo a nivel mundial y nacio-
nal. es que en estos momentos el proble-
ma seorigina, no por mspectos coyuntura-
les, sino por modificaciones estructura-
les.

En el caso panicular de la ciudad de
Bahla Blanca. resulta adecuado sum ner
que el problema de1 desempleo es similar

M ayo' desem pleo
y m ayor oçupaeidn

al deI resto de1 pafs ya que no es esta una
comunidad aislada sino una partc infe-
grante deI mismo. Sin enlbargo, existen
algunas diferencias entre l(7s I'iveles lo-
cales de desocupaeiön y los de1 reslo del
pafs. que' no parece ser panlcular de este
momento econtsmlco y tlue senea conve-
niente sefîalar.

to tanto en el desem plelà cr tr1l() el em plcl)
o un aumento de ambos. '

En 1os tiltimos restlltados nacionalcs
publicados por el JN!3!!(-' cs posible
ob se rv ar c 0 mo a u m e n t a 1 a t :ts k't de ac t l 5, i -
dad . e l n tirne ro dc dcxe j, 1 p Ieados clX
nti mero de ot; u padtls . ( 'Ct 17e tc 11 (onces pre-
g u ntarse e n q u th' p rt 1 p ( ) rt' ) ( ) 11 s e d an esos
au mentos . Ctl Jtles son s u s cklus as y tj uj
perspecti Vas Se p retie ntal I a partir de es-
l t3s re E; u 1 t a d o s .

Para ex p I itzar e l t 11 t2 rcmento cn la
deFltlcupacit'in reg l 3,1 ra(l(1 en los Ii1 timos
meses . stz h an e sgri m I t1( 1 tl 1 ferente tipo
de argu menttls, que IeJO% de ser exc 1 u .
yentes, Parekltl 11 rc N'C Gt i r ttldtls el los clcr.
to grado de N/t) rtl tttl I tls t. ausas pn rlc 1 pa.
les son:

( 1) Red utrc i tsn tle 1 t's p 1 ante lc s en e I
sector ptiblfco f prf 'ccsl) t1e reconversltslt
deI estado).

(2) Reduccltjn de plantcles deI sectklr
privado por dos causas'. (a) algunos sec.
tores que no se ven favorecidos por 1:1
coyuntura actua) (e)( portadores o afecla-
dos por desplazamientos debido a la
importaciön).

(b) reducci6n de tareas administratl-
vas no productivas propias de la infla-
ci6n como rem arque de precios elabora.
cién de listas, ete.. (ver La Nacit)n

22.08.93).
(3) Entrada de trabajadores de baja

caliticaciön provenientes de pafses veci.
nos (inlluye el atraso carnbiazio). DoS-
cientos m il inmigrantes han venido en el
tiltimo af!o (La Nacitsn. 22.08,93/ segkin

dijo Cavallo aunque no aclar6 sl se trata
solo de trabajadores o incluye a loda la
f am i li a .

(4) Saturaeiön del cuentaprop,smtà
Fracaso de gran cantidad de proyectos
tinanciados con los retiros voluntarios
(pf?r ejemplo la cantidafl de kioscos y
ferreterfas que proiiferaron a partir de IOS

retiros voluntarlos).
fS) Efectos de la reconversiön cornti

em pobrecimiento de la clase media qu0
obliga aj6venes con educaciön secunda-
ria que antes hubicran ido a la Univerbi'
daJ a buscar empleo tver Sigaut. L. C0
Ambito Financiero. 1 3.08.93).

Estos entre otros argumenfos. ISICR'
' tletan explivar el aumento del ntilnefo

L''l m edicidn de1 desem pleo.
Situaciôn nacional.

El INDEC retine mediante Ia Encues-
ta Permanente de Hogares datos sobre el
mercado de trabajo en los centros urba-
nos. Esta tarea se realiza dos veccs al
allo, normalmente en Ios meses de mayo
y octubre, y permite inferir valores para
Poblaciön Econ6mlcamertte Acllva. Ptn-
blaciln Desocupada. Tasa de A t'ti N ldad.
Tasa de Empleo Tasa de Dest'k upatz 1f.$I) ,
Subtwtfgadf's Vlsfbles u HtvraatAs , Tasa
de S ubocupac it5ll Hklrftrl a. Pobl atz itsn
Sobreocupada y con Doble Ocupaclön $

La dlscusiön a nlvel nacionai se
centrts especial mente sobrc el valor aI-
canzado en los tiltlmos periodos por la
tasa de desempleo. cl fra que 1 lega a
valores récord de 9s9 f;';n en mayo de I 993 .

Estc valor refleja un Impoqante cre-
cimiento en el valor dc desempleo. Pero
también es cieno que la tasa de activi-
daJ obsenza. por su pafle. un aumento en
los tiltimos periodos. La discusiön se
orienta en este punto hacla posiciones
que seflalan problemas en el plan de
convertibilidad debido al desempleo. y
opiniones que restan mayor impoftancia
al mismo indicando como signo positivo
el crecimiento de la tasa de actividad.

M fts allé de lms discusiones, que a esta
altura de las circunstancias no parecen
mantenerse alejadas de alguna connota-
cit)n electoral lo cierto es que en el pafs
aument6 la tasa de actividad. y teniendo
en ttuenta que esta tasa mide Ia propor-
citsn de la poblacién que desea trabajar
(inciuyendo ocupados y desempleados),
un aumento cn el valor de la m ism a
puede estar explicado por un crocimien-

2
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>- pues ,CUADRO I do kzabajo ' 1***0 1

desoctlpados que se tybserva en 1os tilti- proccst's quc mejoran la relacit'ln elltre 1aq a la rigidez deI actual réglmen de cllntrîl-
mos meses. Sin embargo. resulta conve- tasas de ottupacltln y dcsemplet'. pt 'r t'Ckso taciones.
niente contraponer estkts ideas ( vincula- Ia tlex 1bi li zaciön laboral AI respeclo. resuttan clitras law lerd.
das a la oferta) con los datos dc la deman- dcncias de perhtlnal (lcupado en el tJ( 1-
da laboral, y tratar de obtener una con- La siluacidn nlcrcio y la cvafuaultsn sobre l()s prtAble-
clusién genera! acerca de1 problema. en Bahia Blanca Illas cn la contratacltsn de perhflnktl ( vcr

Observando el CUADRO I es posiblc j! r;i fictls ) tAblcn idas pïàr c. I f.' . R Iî -
stfialar 1as principales modificaciones El CUADRO ! permitv ctàmpîtrqt; 1: 1$ B A., en lkds que 'çc obhervkin t1t,%
registradas en al âmbito laboral nacional claramentc I:ts si militudes y dl ferent.' I ;ts klspctzlt 's ltlu v feveladorcs'
en los Iiltimos tiempos. de1 panorama nacional con la sltuaclthn l I ) l.)t'%t1t. t'l I rllclt 1 dc la ctlnven 1b1 1 I .

En principio. se observa un impor- local. diltl, 1.l lclldcncla fIc l.! denlandkt lla sltl. )
tante crecimiento en el desempleo, fruto La pri mer relatzllhll 1 plporlanle a klcs- mt1 5' :',11 lklI7it' . dl sl Ingultildtft '%c pictls muy
de reconversi6n tlel sector ptiblictà y tacar es que la ciudad pohtte un importan- buc.nslu lr llluy Inxyid ,x. 1. ' tlutt permllc
privado. sumado al aumento de pobllt- te scctor ptib l ico . cj uc a l i rrlcrlt a la stlpd )l)t'l '-ltlt' lzls Ilc't'c'.id,ldcs tlc rxtrsonai
Citm que desea trabajar. dcsocupaci6n por el proceso de rccon- tle la% emprestls en u'atlil 'Inï j dc t!stlx

P0r otra parte, la concrecit'ln de ynver- versi6n del estado en pri mcr térmlnl). y Int>rlaenltlxà l uc ds Ikrentt.' hk I n t' rllbargi 1. su'
siones fen este sentido l 992 fue un aiko por el fracaso de muchos proyecttys cuen- tlbserva que el ntimcr. ) dq. pcrhf 3nal tlctl
rtcord) ha generado la creaciön de nue- tapropistas fruto tle retiros vt,luntanç,s pado por emprcsa fue k .1.-1 t.' 'nvtantc f (..1
VOs puestos de trabajo, situaciön que se (kioscos y ferreterfas), en una xeguflda fndictt oscila con pf 'cêi ','.'rI.(t lfsn Jtlrcïlï'
refleja en un aumento de Ia ocupacitin. instancia. dor del promedlï')
Sin embargo- 

en ttjrminos de oferta y sin embargo. la principal dilkrencla (2) La rigidez tlcl rchrlrncr, Ctctuat tst'

demanda, 
la situaciön que se observa es apktrcce en el scctor privado. In- I scctor contrataciones cs Ia prlnclpal causkt tlt.

IB de un crecimiento de Ia oferta de industrial de Bahfa Illanca esté tlom- esta siluaciôn, impldlelldt, causantlt '
ttabajo sumamente importallte que no es puesto mayormente por empresas comt, distorsiones que 1 mpiden tt'mar dcq.'-
''Atalmente absorbido totalmente por la frigorfficos. petroqutmicas, que al igual slones ellcienîemcnle. (211 cual sc reflelkt
demanda pcse a que esta también au- klue otrms actividadcs ltycales (agroex- cn los resultados dc la ultlrnft cncuesla
'''enta' onadores) no estân en un buen rnoolt,ll- deI c.R.s.e.B.I3.A.

P
En este sentido- 

es conveniente sciia- lo coyunlural, y que lejos de abstnrber El 75% de los empresarioq mktnlfesta-
''lrque-si bienel problemadeltlesemplco personal también han gcneraklo (jesocu- ron no poseer plancs de modkficacit'ln de

.
existe y es importante también esté cre- pauos. sus planteles de personal a mcuiant) y
Qiendo ei numero de personas ocupad:us laor otra parte- 

el comercio, que ocu- Iargt) plazo mientras no se soluc,onen 1os

,.a

y mientras esto suceda resulta apropia-' pa al 7s % del personal, no ha moditica- prf'blemas de rigidez Iabt,ral
t'O r''âs allâ de Ias crlticas itfentifïcar Ios (Io sustancialmcnle sus planteles dcbidt) lEtl chte sentido lr's cmpresaritls eva-

3
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ltlarort los problemas principales de la
empresaa distinguiéndose como graves
la Iigidez del actual sistema laboral,
especialmente 1% indemnizaciones por
despidos t' los excesivos costos laborales
por aportes patxonles.

No resultaron problemas importan-
tes 1% indemnizaciones por accidentes
dt uabajo y 1% dificultades para conse-
guir personal capacitado. entre otros.

Es conveniente aclarar que en el
momento de resm nder, se aclaré a Ios
empresarios que por problema ''muy gra-
ve'' se entiende aquellos que no le permi-
ten realizar 1% modificaciones planea-
das).

Los siguientes grâficos penniten ver

con claridad la concentracién de respucs-
tas paza cada uno de los problemas mani-
festados por los empresanos. y la impor-
tancia relativa de cada uno de ellos.

Finalmente. la tercer diferencia que
resulta conveniente seiialar entre la si-
tuaciön del mertrado Iaboral en Bahfa
Blanca y en el resto deI pafs estâ vincu-
Iada a la inversiön.
Como sefialamos anteriormente se

viene produciendo en el pm-s un proceso
de inversiön que alcanza imponantes va-
Iores durante el afio pasado. situaciön que
en Bahfa Blanca no se verifica. M JU atin.
este es un problem a estructural Iocal ya
qtle precisamente una de 1a.s causas deI
clima de ''estancamiento'' sobre el que se

Como se ha N'i sto, existen di-
ferencias y si militudes entre el problema
local y nacional . Entre las diferencias.
existe una fundamental que traza en si
misma ditkrentes perspectivas'. mientras
en el pafs crecen el ntimero de ocupados
y el de desemRleadoss en Bahfa Blanca
solo crece el desempleo estancéndose el
nivel de empleo (incluso proyecttindose
para el ' 93 alguna baja) .
En este sentido la situaciön se torna

diferente para el total del pals que para
nuestra ciudad. El problema deI desem-
pleo existe en ambos casos y crece, sin
embargo. mientras crezca también el
em pleo este es un problema relativo, ya
que se estâ generando mayor ocupacitjn.
y en la medida e..a que Keu facikile- la.

! '., o u yy (y. y

hace hl ntz apl (f e h 1 tt f k1 l ta dc 1 nvcr
.

s i on e s e n I a c 1 t 1 d .1 k 1 S ) t u ac i t5 n qu
c

f1o es pan I c tl l a !' de I a coy u ntu
raac ( u a 1 , %; l 11 t3 q u tY N 1 t' I 1 t? 1) rod uc ié 
r! -doqe por l 

t'ï nl(? (1 t 's e n Ios tiltimos
&' ttznte kkfttàtk .

De e ttta fta rnh t! , l IJ 'â% que agu ar-
tl ar u n aunh e nt o tt ïh l t7s puesto s d

e
1 rabaj O POr C 1' etz l n'l ' Q D tO de 1 a ca -
pac 1 d ad prod tl t' ( l %' .1 f ru to de j n

-

versi one s. st'rf a t2 On N'eni ente ave 
-

riguar en pri mcr término por qtlé
no existe lnq'erslkh' n 1 mportante a
n 1 v e l I oc a l .

Es posible
reducir el desem pleo:

Rigidez deI Régimen
Actual de Contrataciones

lndem nizaciones por Despidos

PROBLEMA NO ES UN
MUY GRKVE PROBQEMA
Zu  % 29

'6 %

PROBLEG  PRO
BLEGIMPORTANTE 
LEVEl 39.9 % 1
1.T %

4

PROBLEMA NO ES UN
MtlY GRAVE PROBLEMA
34 % 26.5 %

. LF. .t ... ...
. 'AA ) , .-.- y .# . J ?;J ;5< a ' ..' '

. * ; N-.k. . . ' % ' . . r4 y ' . z '. - 
. 

..<. 7 4.. svtj. . , ù.. .. ;y ! , . .& . x . k ,' 
.c' ,us o .t.?P '.7e '*' %*Rk' - ' jA- .. .. . . t % t -. ow. ' .nh l w'- c .
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laborktl ) . Se lograrti ace Ierar este prkxeso.

I Dificultades para Ego sajafa Blanca el problema es mrtsConseguir Personal Capacitad
o delicado ya que el empleo no aumenta

.

Qué es posible hacer en este caso '?PROBLEMA No es uhl
MUY GRAVE PROBLEMA E0 Primer término es evidente que
13 % 1- - - -...-- - .. 42.6 % estas profundas moditicaciones estruc-

1 turales generan un lmponante problema
' '. t- ' : de desenlpleo. pero convlene sefialar que! m.à j .L. b. '.. '..T v .. . v. z I 1 q j ( u ac l o n e k; t2 ( ) m $4 t! $ t;.t.s s e v 1 V i e f Of1 d tl'
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OCUPACION Y DESEMPLEO EN BAHIA BLANCA de nlanejo ml.' $ etic Ienle en It ' .. pI.1IItï lr ' .
' Indle'oœ 198*1 (h0 tjus ersonal que s 1 bl e n (1 l t $3rf t ' 13 l t e'' 'P .

' t'e'lf tener algtin signo r'egatlsr', t'ri '.,
. P
'
' '= medida en que se inicie en un g,er,.<.' aq.
7 t'k'a demanda. m sibilitar: acompasartw P
' 'OS Cfcclmientos de la demanda con atl-
! 1414 mentos en los nlveles de contmtaclehn de
: Axu, - -. personal. Ademis. esta nuevo cnteno de
' 'M asifnacién de Personal también es vâlldo
'
' aca Ia industria y Ios ServiciosP

' *.: Ciön de Pmyecttas de Inversithn Estto e:
1A5 1%  1%7 ' 1>  16e9 1e  1%1 1?.V f damental ya que Sin un atlmento tle la. un ,

row--xc-clApocv' --' C a P a C i d a d P fod u C t i v a n t7 c a b e e s I:'e r k tr



No#.a Eelterlal

OCUPACION Y DESEMPLEO NACIONAL
lndlces 1985=4*

115
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1995 1995 1987 19:8 1A99 1?q0 1991 19:2

'v A PAX N XâeMptfoL - . - . . .

1 ù $ j $ . 1 e :

' 

d 1 . 1 1 q ; t q t l x % . .
' 

30567. l 31t.)79-. I 31504 ....-
3
..
1.1:5 ' 3

..1900 32000 32423 3)1
..()g 'pjlaciùn Total 4 j y

iNùmero de 0cu ados 17874 11313 I 11624 11630 J1717 11571 11981 123/0-  t. - . - . -. -. .j --- . . - jNûmero de Desem Ieados 710 665 722 782 964 925 
826 920

Ta= de Activldad 38.1 38.6 39.2 39.1 39.8 39.1 39.5 40.0
Ta= de Desocu aciln 6.1 5.6 5.9 6-J 7.6 7.4 6.5 7.0
FUENTE: INDEC Poblaciôn y Ntimero de Ocupados y Desempleados en mples de habltantes

pero que en el casl) (le Ipithfa Blanc
a esmés grave no Por 

pf>seer tIn fndice més
elevado, si no porqtlc l:l tklsa de actividaks
cae simultâneamente f31 sti nto secia (:!
panorama local sl I a 1 Iltlustria regi

orlajestuviera ctdmpuesl lt I7()r sectore
s quthan Inejorado su sittlaclön como Ia ln.

dustria atlttlnltntri ?. O de kt lectrodomést! .
cos. Si n embktrgo no cs este el caso tst
nuestra cludad. $)(>r lo que tzonviene bus.
car la soltlctthn Ptl; (àtrt3 tèamino y en esle
sentido- la flexibilizactkln Iaboral y l

a
troncrecifm de proyectos tle inversi6n se
resentan eonhil las alterllativas mrls indl.P
cadas.

Poblaciûn T011 
. .kj'(.74 ) 26.;.0$.. N0.kq... 7-75.45 . 279.60 . 275.03 275.67 . 275,67

1 Ntimero de Ocupalos %()c!I 09.48 94...7..5 97.18 99.04 93.10 98.1 1 98.24 :..... - - .. .. .jNûmero le Desem Ieados 5
.98 6.82 8.10 7.47 10.64 10.14 9.26 11.34

N*R de A'ctleidad 28.7 39.4 28.1 28.7 39.1 27.7 39.0 29.8
Ta> de Deso' cu acisn 7.2 6.6 7.9 7.2 9.7 10.1 8.7 10.1
FUENTE INDEC Poblaciôny Nûmero de Ocupados y Desempleados en mlles de habitantes

Por tiltimo, en 1os tiltimos tiempos se
han escucbado voces que seiialan Ia ne-
cesidad de m lfticas activas orientadas
ttacla lkt proteccifm de fuentes de trabajo.
Cuando se pide mayores precisiones al
rcspecto. se sugieren como medidas prin-
cipales: (1 ) la protecci6n de Ia indnstria
local. (2) la realizacién de inversiones
pûblicas.

Respecto al primero de estos casos
dtbe seiialarse que cualquier proteccién
funciona como un impuesto a 111.s ventas
(como sucede actualmenîe con 1% fâbri-
tzas de automotores), y que a! traîar de
''proteger'' 1% fuentes de trabajo dc un
delerminado se-ctor. los consumidores
sufren un aumento de precio, y parafi
nanciarlo deben dejar de comprar Ios

productos de otros sextores.con lo cual el

6

empleo dcberâ dismlnul r en estos. El
xccl/pr protegido Jc/zer/ù demoslrar ptzr
qut.; cs nlejor el Jc.//npcr el cplp/co en
t?.$?t.' a co.$'/t'l del desempleo c?l e/ resto de
Ia cctpntppl/fz ( ver Rodriguez. C. en '*El
Economista'', 27.08. l 993).

Respecto al origen de las inversiones
1% polfticas activas orientadas a la reali-
zaciön de obras péblicas para combatir el
desempleo. pueden ser efectivas en tanto
1os recursos con que se financien ya estén
disponibles sin necesidad de mayor pre-
siön tiscal, situaciön que podrla obtener-
se sf, mejorando Ia eficiencia en el gasto,
pero que en caso de realizarse mediante
presiön fiscal generarfa un efecto similar
al anterior.

A modo de conclusiön puede seiialar-
se que el desempleo en el pafs existe

1 F08t.AcION ECONOMIOAMENTE ACTIVA
L8 Inlfjrdn I8S personis kUe Ilenzn u na acuplsllp 0 19
oslln busûan 13 zftlva algntz
FO8t..AC,ON DESOOUFAOA
Se rclfere a flersofus qtfe nll enfentl:l otvpd:ll)n e5?Jn
t)U5Can(l0 acllvamgnte tfallzlo
TASA () E ACT IV1 DAD
C2ICtlI313 coma porcerltzle entfe la j)0t)!8:Iln zsonûmlN'
msnke 8stlva y la fltlbl8gltjh lotal
TASA 06 EMPIE'O Ciftltlfatk como wrccflfdle erplfe /?
;)0b18:f(In ncujnda y 12 potilaclln tolal
TASA DE DESOCUPACION
C3lculzla ctlmo porcenlalz enlre 18 pobliclûn deS(KU%13
y Ia pobliclln econlmlcamknte afliva
SU80C UFADOS VlS(8tf S U FIOFIAPfOS
Potllaclln OcuiCtfa (lU2 lralnla I'r12n05 le 35 h0r3s 58690'
nafas y dasca lrab3jaf fnls
IASA DE SU8OCUPACION HOMRIA.
6?1(;UIa1a C0m0 pofcent8le entfe 18 ;)0t)I3(;1ôn SUL(KtJ;'ZIêl
Y !8 poblKtln etlolltjf'pltl.3mcnlo 8Ct'?3
S08REM?tE0
Ppl?lac/pn qlle lraha/a * 5 de 15 hofas Sem802I0S
008LE OCUPACION
Poblhsçtjn 2(ln 2 0 mjs emplsos
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o Los indicadores exhiben una norm aliza- tam bién con signos desalentadtlres debe in-
ciönde las condiciones generales en la indus- cluirse a Alimentos-Bebidas y Frigorfficlls

.

tria local a partir de julio. --.1- En términos agregados, la polftica se ca-
o y,n este mes, se intel-rumpe la desacelera- racteriza por no modificar los bajos niveles
ciön de las ventas y los em presarios destacan existentes dadas las escasas expectativas de
unapresiön descendente en los elevados cos- un aum entl) en Ia dem anda de corto plazo.

tos tinancieros. :i) Para l()s pröxilnos m eses, se espera un
D Tras el cuadro de norm alidad para la indus- repunte d e la actividad especialm ente en la
tria, subyacen claras diferencias sectoriales. construcciön y la industria frigorffica. En la
D Al exarninar el ritm o de ventas, se advier- l'ndustriapetroqufm icay deAlimentos-Bebi-
te una intensificaciön en la dem anda de las das se espera tam bién una recuperaciön aun-
em presas constructoras. En cam bio, el sector que de m enor intensidad en tanto que no se
de Hierro y A cero se enfrenta con un ritm o de esperan m ayores cam bios en el nivel de acti-
ventas claram ente desfavorable. En m enor vidad de 1as em presas que conform an los
medida. pero con un cuadro de dem anda subsectores qtlflnico-plâ' stico y hielw  y acero.

Situacién xeneral xo obstante. pese a que el agregado t.n n,.'rq., gesder.tl 'rstable oe estémanera
retoma una senda de normalidad. nott'tr se i fhn fl rrnan Iah tendellc 1:.1 > adelantadas

Los indicadores destacan una recupe- que el porcentaje de mercado en malkk eI) lt)l$ lrnles anterld '1'':'s u . pllqlsrentes en
taciön de Ia normalidad a partir de1 mes situacién alcanza niveles moy stlpent 'req uflql heterogenelduid .. rc- pcnttr en l$)s r':-
de julio a otros meses con requ I tatli3s nt''rlll.tlt'.x hultados de las em prr?ktl h . aull elltre aque-

Entre los factores que i ncidie- c----.-.. . . - - - . - - - - . '--- ' l lafi que i ntegran tl n fn I h In(W rt1 bff3

F0l1 Positivamente y permi ten ex - 1 Lt3S res tl I tadtns oblc n I d$3h e 13 1 ' ,
licar la mejora en 1as condiciones 1 u jas aiéeKenciazs ' q''C Va del ario permlren trazar up-''p Se acent an 

djferencia slgnificatlva en Ia e.'f,lu-generalesde Iaindustria
,cabemen- 1 I

tionar la interrupciön en ladesace- 1 en Io< resullados ': Cit'n de la sltuaciön general cc'o
leraciön de las ventas a partir de 1 - - ; respecto a 1992. En el grâlit't' de
julio y una normalizaciön en Ia : d' e las distintas em presarD sltuaciön general es posible obkcr-
Participaciön de Ios costos tinan- ! var Jurante el afko pasado, una sua-
cieros. induslriales. ! ve convergencia en 1os indlcadores
Laserieiniciadaa snesde I 99I ' de situacidn general hacla una posl-

identifiea a junio con el peor mo- cién normal desde una s,tuaclkhn
mentode la industriu loclll

, 
calit-icando la una menor concentraciön de los re- muy favorable. En lo que va de1 corriente

'ituaci6n general como regular tendien- sultados en Ia alternativa ''situaciön gc- aiio. la tendencia exhibe un comporta-
do a mala. A partir de este mes los neral normal-, y un aumentocompensado miento inestable con cambios en lt's 1,,-
indicadores exhiben una normaliza'ciön en las onciones ''buena'' v ''mala''.revela dicadorescadavez mâs bruscos a mcdja.'
de 11:1.. condiciones generales en la indus- claram Jnte un acentuam-ientode Iasdife- que transcurren los meses.
'-''' Iocal. rencias entre Ias empresas industriales en Es importante destacar una gran dls-

7
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persiön sectorial en los resultados de la La tendencla en el perftado marzo- lndustrla. subyacen clarkts tllferentrikks qec.

industria. Estas diferencias se analizén julio destaca una gran colncldencia con la toriales.
mâs adelante pero es posible adelantar evoluciön de Ios indicadores de ventas en Las em presas del rubro qufmico-plâs-
que la nonnalidad surge de Ia compensa- el mlsmo pen-odo del afio anterior. tlco contbrm an el tinico sector con una
ciln exislente enlre el t-zvorable momen- coyuntura favorable. Este tzt3ll i unto de
to de uno de los sectores de mayor ponde- Anélisis por rubros tirmas son altamente representatlvas des.
ruci6n (qufmicos y plâsticos) y 1:0 desfa- de el punto de vista de Ia facturaclksn, )
vorables circunstancias detectadms en Es importante aclarar que tras el cua- por los (:m(0. lt3s resulfados ptvsltiv'txs
varios de Ios subsectores restantes de la dro de normalidad antes descrito para la contrabalancean la situaciksn regular tab-

industria.

Tendeneia
de ventas

1..a demandaactual mues-
tzasignos desalentadores. No
obstante, en este marco des-
favomble. sc identifica una
leve recuperaciön de tas vert-
tas en Julio, manteniéndose
sin variantes durante agosto.

Leairkterrup4zitm en lacon-
tfnua cafda de 1as ventas ob-
servada a partir de mayo pa-
sado. puede ser interpretado
como un signo positivo que
se corresponde con la recu-
peracit)a dt la nonnalidad en
la situaci6n general.

TENDENCIA DE LAS VENTAS
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INPICADORES - - 1- - 1

tja en la mayorfa del IOS Stlbsec tt3re % tf4 Ii.s t'onven Ie ntc tener presente que en claro ejemplo de merc ado extremeda-sefva
tes 1 k jx re xy) jtaqjkjs negat ivos para el subsec- mente competitivo lx)r la agresiN' a Polf tl -rcsto  '

.ss ej otro extremo. las circunstantr I as ti lr . t lene tl n a t nc , denc 1 a i mponante la ca adoptada por empres as lideres tras la
j'avorables COITC Sponden iz Fn gt's ' ba1 a ac tl N lt1 ad e stac ltonal en el segmento apertura de la economf a. La oferta se hamfks (lCS

jjcos, Alimentos y B ebidas y Petrtnq L1 i. beb l tl as 4st7 E u n a natuf-al merma del consu- visto signi ticativamente afectada por larf
jcmq-Refinerfas. rnt3 Cn ehta pane del afio. Instalacithn de t'irmas lnternacionales quem
w.j (jxamîna.r el ritmo de ven (as . se l . a klexictce le raclön e n Ias ventas fue aprovechan 1a$9 nuevas condiciones ma-

ad Vi CRe tl 11 Z -- - - c2 r () e C () n 6 lT1 i C a S
i ntensi f i ca- taperttma. estabili-
ciönen lade- RANKING DE SITUACIO N G ENE L DE AGOSTO dad, upo dc cam-
manda de 1% bio fijo) y la recu--j 

-

e m P r e S a S Prod . Qllimicos, pefaci6n del mvel
Iconslructo- 7- ; ! I pyjsljco y caucha de lngresos en los

' 1 - , ! T 1 consumidores ur-ras. En cam. k
bio el sector 1 l ' ' banos Esle proce-. ' j (xas lqdustrias 'de Hierro y j 11 j so se evidencia en

; I ! lacreciente sofisti-Acero se en- Cnnstrucciùn
frenta con un cacidn de la de-
ritmo de ven- mandareftejadaen
tas claramen- ' Hierro y acero mayores exigen-
te desfavora- cias de los cortsu-

. 1 midores atravésdeble.l!n menor j petroq. y Refjnerîas
l un mayor conteni-medida

. pero
dro 11 do de servicios enconuncua ., ximentos y eedidas

de demanda elpxxluctotxrej..
tafnbién con caracter natural.
i nos des- FhQOIiIiCOS frescuca. valor nu-
s galentadores ' tritivo. sofistica-

-60 -40 -20 0 20 40 60 80 in en el sabor.debeincluirse Cli
a Alimentos- salud. e(c..). Pefsis-
Bebidms y Frigorfticos. seguida Iyor una acumulacitjn lndeseada tIr en el sectc'r plantea la necesldad de
E1 buen momento en el rubro qufmi- de stock dado qtle las existencias se incli- faertes lny erqlollex t'uturas.

O -pléstico tenderfa a normalizarse a par- nan por ser elevadas y la polftica adopta- P$7f otra parte estoq k'cmlblt3s tlenen
tir de Septiembre. La demanda ha dado do por 1% empresas tiende leq'emente a efectta: t'ol aterales. (rasladutnde t' 'N Igen-
Signos de recum racién en Ios tiltimos reducir su nivel. cpas a Ik%< totrtA: Getrttöreû aj4r'.'.N ; ht' 'natltnreh
mese.s a partir de los regulares niveles En el plano nacional. este sector es un de fnateria pnma 5 u'tDmeru'lald y'atltzreb de

registrado enjunio asado En lo referen- -----'- - ---'p .

te a Stxks. el bimestre julio-agosto se RANKING DE TENDENCIA DE VENTAS EN AGOSTO
Contraponeclaramentecon los mesespre-
vios, dado que los niveles de existencias -
aSR de elevados a bajos y de una polf- '. . . 0!raS lf'öustr,agP
tica tendiente a reducir volumenes de : . (jnl ConMfucc
Productos almacenados. los empresarios ! I
Se inclinan levemente porrecomponer Ias ' 1 Petrcquimicas
bajas existencias actuales. J. f ? l

El subsector de Alimentos y Bebidos Prod. Ouimlcos,

ba evolucionado negativamente en los i PIIShCO Y C3uCh0 ;
ùltimos dos meses. La situaciön de julio ) xfmentns y :ejilas 1
claramente estuvo por debajo de las ex- ' ' ' JI 'l
Pectativas empresariales. manteniéndose 1 Frigorificos I
en una posici6n regular en Agosto. 

Ixas . . , . i I
Ventas en general se estacionaron a nive- .

'

.

' ' ' ' 
., 

' 1 Hiero 9 Aterg '
1e.s inclinados a dmsalentadores

, pese a el .
'eve repunte registradoen el mesde agos- 

K' 'Rû Xû X' -N1 ''i' * R' tQ'' '
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NlvE L Y PO LITICA DE STO C K jatjnarrleoyrc tjentjerj jjac
ja jaj.

f % p 
vejcs ntlrro alcs F n ockn -

j . , ' ''-' '' x' '.? %k. III I % .y yyjy.j jyjosj y jyyyj jg y jyyyyyayypyyyjy y rj .
l 'g) ,) .. y e n s , f.i c ?..c, ,j' s u n t m () qj e p rr,.
K 0 I ' 1 j taje de c apac! dad I nsta I alja
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POQITICA DE STOCK Atlmbntar Ro v'arlaf Dlem//tzir ti C a Ilcrs i Ste en el sector llrl .

gorflicos . A partir de julio sc
sus productos (cadena de distribuciön). estas exigencias se relacionan con la ne- observan algunos sfntom as de recupera-
Asf por ejemplo, algunas empresas del cesidad de contar con garantfas de que se ciön acompaiiada de un repunte en lkis
sector primario se verân empujadms a Ia mantendrfm la calidad. presentacidn y ventas aunque las mlsmas atin permanez-
fusi6n cn Ios casos en que la escala pro- suministro de1 producto. carl a nlveles desalentadores. Para los
ductiva sea un factor cn'tico de rentabili- En el Complejo Petroqufmico Ia si- prtiximos meses las empresas plancan
dad, a controlar la calidad y homogenei- luaciön general de las empresas puede ser aumentar 1os bajos lliveles actuales de
datl de la producciön. atenuar 1% fuertes calificada como regular con moderadas producciön dado que t!n promedlo, el
fluctuaciones estacionales dc la produc- expeclativas de normalizacjön y aumen- porcentaje empleado de Ia capacidad ins-
ci6n, preveer la evoluciön futura de los tos de la produccitin para septiembrc. talada no llega al 50*..
mercados y en cl caso de las lirmas co- superadt?s los inconvenientes gcnerados En Ia induslrja de la Construccién, se
mercializadoras. para ingresar a la cade- por la discontinuidad en el sumlnistro de adviene una positiva evoluci6n en iOF
na. superar Ios voltimenes crfticos exigi- Ia materia prima bftsica tgas). generada tiltimos meses. Junto a una tonificacltln
dOs Por los distribuîdores. En gran pane, por el mayor consumo invernal, los bajos en el ritmo de la demanda y una menor

PORCENTAJE DE STO C K IM PO RTADO

14.M .
12. -'- - - - -  -'*% ' . .  .  - . -  -

10.G  - -  -
,:'1141.... ' . ..:4::. , .8

.*% ' : A .-
jot '

6.m  . ' .. ..:. x

- 'i'. ' - - . ... ----. .. -- . .1
.* . lr ' . .. -  .
2 (m p ' 4t' ' '. 

. j . .: .: .#r' ' 4. + t . ge. ' o Jt . V .
0 (XY' '.* '' 4%' 1 ? ''- -
. o ' ' ..r .

Rit. (ftubre nfviemj. tgramb. enwo forero marzo aprp mayo junlo julio agosto

. @ @ œ - . K . @



:.; ;)) 1 c /.4 D t? IR is ' sw..t .-...=. - 1I 
.. .. .. 

@'

jén de los costos financleros, el con.pres
egular registrad/ entl'e abn l v Iuril/',texto r . .aidoanormal,zar-e. uasexpoctat.. po Rcex-rAaE oE Eu paEsAs

ha tenas empresariales s',p q,ptlmistas para co N M ERCAOERIA IM PO RTAOA
v
iembre y en l u nc 1 1'>n de e qta pe rs pecl I -set
el grueso de l as lirmas pianean au- - ---Va

. g J (j g srpy jj g g y g.g u  q j gj jj #(; tj gj
ntar el ntmt? de actl vidad .me
Por otro lado 1% empresas del rubro' Ak1 MENJ

'OS 30 n %à 24 a)% g.6 6.;a.o 1 ().(jp, g w tj; (j (j) zs & .zq), sHicrro y Actro han evolucionadqk negatl- '
vamente, encontrândose con un momen-
to rcgular caracterizado Por una deqace- cojjs'r Hjgaqo 29 ytll; () (y

.
.
ja j 6 u u zg o a, 42.. , 445 ss z.y j çz

lcracidn en el ri tmo de N'e ntas y bajo q
niveles de stocks.

Q Ul MI 20S 33.33 'k 40 (K) 3,z () (y)% 1 7 (x)% x .œ l.a ().g.)&'c 2,:1 Lqz :

Stocks

Durante el bimestre jullo-agcpsto Se
registran cambios slgnlticatlvt's en los
nivelesde stocks en relaclön a Ios meses PO RCENTAJE DE
previos. I-os resuluados obtenidos descri- M ERCADO IM PO RTADO R
ben niveles de stocks tendiendo a bajos en
contraposici6n con la inclinaciön a tor- Jtlt ssl:rr N()v Fy:g V R JtlN kcI)S
narse elevados de mayo y Junlo.
En términos agregados. la polftlca se ALIMENI'% :$8 kry/o 7 gjx 1 .2a% ag.t.k)% (,.a)% ().a/: zs-zlpc

caracteriza por no modificar los bajos
niveles existentes dadas 1% escasas ex-
Pectativas de un aumento en Ia demanda CONST.HIERRO 18.18% 28.57% 25.* % 27.30% 41.6m . 46.2%  25.70:%
de cono plazo.
cmsi una cuarta parte de 1:t.s empresas

deI sector cuentan con productos impor- QUIMIQOS 26.M*i O.tKFA 0.(KF/e 12 3te'o 9.50t% 0.tm . 70.80*0

fados. No obstantemel valor de Ios mismos
no es significativo en relaciön al stock
total.
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costos finançieros
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8ejldas y Tabac.o jc 1 2 6 13 1 -1 3 4 '1 3 1 36 5 f 21 2 . 38 7 ' ?f) 8 I .ao o; (; ggWpmelntos
î - ? - . -- - .O

Ouimiccks, Pl/slico y (latlcho '5 8 29 26 6 26 6 ' 33 1 28 4 -42 5 .42 5 I 68 g (,8 9 ---j
-  . -  . -  . -  . j , - . - - - - -.L . . . . . . .M. . . :j' C'enstrucaln -20 I -1 4 5 -20.5 -1 4 6 ' 1 8 .1 9 8 I .1 8.8 .1 8 8 -4 ..j -' j. . . - . . . ... - - -  . . . . . .  .  . 27
Hierrp y AIZ;'O .7 1 28. 7 23 1 8 1 . 47 6 47 6 l 7 2 4 -1 6 ? -j 6 a

. . .. -  
, 

.- . 1 . - . .-  .  . .6
i'i ; 1 7 2 .1 7.? .17 2 .29 4 -1 4 7 '' .22 -22 .24 6 -24 (; -Petroqufm s f . .j.; g

- -  - -  -  - . j - . -  . . - ...... -.. .g
jrrjgorfficos .81 4 -81 4 -73.5 I -25.9 -49 J .64 1 -64 1 ..45.8 ..45 éj y y
* Emecutivas de septiembre. I

I , l :

Allmentos Beblrlas y Tabaco 25 2 : 31 2 ( -1 9 '1.9 41 7 1 1 2 i 9 3 .16 4 -1 5.6 -30 7
- ' - .- - . - .1- . - . -  . -

( --- -ûurmicos. Ptlstico v Q ucho -1 1 5 2 5 1 5 7 7 3 I 1 -3 9 -1 4 -24 -19. 1 .9 1
- -  .- - 

' 
. . - - -  . - - . . . - . 

k . - '

(lonstruccién -40 I -42 2 -31 4 7 8 I -2 8 16 7 -23 6 .1 7 6 18 6 14 5
7 V -Hieco y Acero -7.1 13 2 0 -23 2 . 2 -31 2 .89 4 .36 3 -5?.8 -57 81

Petroqufmicas . 2 6 25.6 0 0.7 0 31 5 21 8 I 0 0

Fràg/e ct)s :: 0 .15.7 0 -60.5 -51 5 ..67.? .67 2 .42 7 .42 7I

I 1
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Hiex g gzz ,n -5 5.s 1 -s1.? -24.1 -s1.7 I -31 4 -a1.4 -4 s.9 -4 s.9 -sz.s -5 7.5
peo  ufnpicas I 6a z4.4 74.4 I 9.7 s.7 l -31.a -41 5 -1 0 -2.s-  . . ( . e . -. -- - - ) - - - . . . . .Z .. --. .
Frignrîfices ! 62 7 62.7 62.7 ; 22.3 -28 6 j -18.7 -17 7 .19 '19
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Hiermy Q,?O () 12.1 12.1 12.1 0 0 .24 2 -24.2 -24.2 18 3
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1 I 1 * 1
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Qdmlces R&sticoy cauctm x: k pl 3 pj a pj a - s4 s s4 s 79 9 79.9 39.8 - i2 6- ': . . . . . ..
';B 87 5 77 1 77 1 69

.
1 62 567 57,3 57.3 48.4 42.3

Bierrn y kero - - - '39.3 33.7 24.9 33.7 36.5 36.5 1&9 18.9 29.8 21.8
Petrxua cas zk:$ a32

.3 32.3 32.3 52,8 52.8 1 17.9 17.9 43.3 .FrSQIK=  . 'V1 N) V1 71.5 71.5 67.5 67.5 50.1 50.1 I

Mrne t's e dtia%yl'e co * 7 :1 a o z a .s pj a!.1 65.1 :2.., 62.1 60.4 .
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u En ténninos generales no se observan dos mâs negativos correspondieron a Gas #
mayores cam bios en la situaciön general. Derivados deI Petröleo y en m odo especial.
aunqueel anâlisis de los resultadosporrubros en los rubros de Productos Prim arios y M a-
destaca significativas diferencias a nivel de quinarias.
los distintos sectores. Q Los stocks mantienen la caracterfstica de

D' Enel bimestrejulio-agosto seobsen'a una tenderaserbajos, registrando un leveaumen-
desaceleraciön en el ritmo de ventas, confir- to en la pm icipaci6n correspondiente al
mando una firm e tendencia negativa en la volém en alm acenado de mercaderfa im por-

evoluciön de la dem anda en lo que va de tada.
1993. Q Los costos tinancieros. pese a evidenciar
Q Tanto en ventas com o en situaciön gene- un com portarniento suavemente declinante a

ral, los mejores indicadores corresponden a medida que transcurren los meses. atin man-
Alim entos-Bebidas, Papeleras y Productos tienen un peso excesivo sobre los costos

Para Kioscos. En el otro extrem o, los resulta- tom les.

Situaeibn general Aparatos y moductos Primarios. Pese a mayonstas antlclpan un parcial melora a
esto. todos Ios sectores mencionados co- parfir de sepuembre. esm cialmente. eo

En los éltimos meses no se obsen'an inciden en exhibir un evoluciön descen- aquellos dedicados a lacomercializyci6n
mzmre,s cambios en Ia situaciön gene- de alimenlos y bebidas- paml J prtx-
M delO mexiomayousta.m sdemayo 1 duclos pazu kiosco.
Pasade. los resultados describen un I os veatas
momento estable en torno a un marco 1 T*ndencia de ventas
Ge norlnalidad con lcves signos des- 4 ev/lllçionan
Yentadores

. 
sin embargo, es necesario i La demanda registra una bwa en el

r=altarque es'é descripciin del sector 1 desfav@rablem ente xsxojulio-agosto.comoconscuen-
'isto en conjunto no alcanza a revelar l - ciadeesunuevacafdaen las venuas. se
imx rtantes diferencias a nivel de los 

1 a Parlie de lulio. 'confirma una f-u-me tendencia consis-
distintos rubros que to comw nen

. 
por ! .. l tente en una contfnua desaceleraci6n

caso al b ' '- .. uen momento de! subsector en lo que va uel afïo en curso. cabe

,
dlimentos y sebidas se contrax ne los denteen Iademandaen Ios ultimos meses. agregar que este mismo comw namiento
BRfavomblesresultu osenM o -ujne a- uas expecuativas de 1os empresarios en la evolucit'n de 1os Indicadores se

1 7



semtoe com erclal M ayorls'a

SITUA C IO N G EN ER A L

<>- xr 70 0= œ
X =m

&L1 0 . .. J1 )

).. , I , tk t513 0 . . . 1
I ' t 1 '
? l l h ' . . . I

< 40 ., ! ' . I
5 E ' ' '= .y . 6 ' k i= aa () (' &; : I ' '.. 1 ) ; l

: ' ' f ' ? ! ) .,. ; . . ': !' i ' ; ' I
l *.. I ,'' .. . . . . . . ' n

z

'

tl () ' . . ; E k ! . I j y' I k ) I $ i k ; à I I ' ë .' .. 1 1 j ';j ' ' ' ' ' j I 'J . 1j . 
.. j j j I j .., . , . j j j j j j j... j, .. i 1 ' I I I I .10

.0 -'- ' I t. k ' : I t ' I ' ! I ' I '.
'' 

.
' I t ; ï !' -' ' I . . ; I . I . I

= i ' ' j I j t. 1 1 ' . I 'j ,. I . . ' . . ' r ! ' . . l .I 
.t .. ;) . . . - .u . 1. r . , . .L f . , () ..l . . é 1 $ . . è.1 0.() . - . . . 1

ox j.-10 0 !
k

'

-20 0
G Pakgz œlo 0792 0&92 *Y  1192 1192 1192 0193 0193 0193 >ë3 1*93 aiO3 0793 

0&93 SEP;

z . 1 . . . K . . a . . .

RANGO: +1(h() a +6û: Muy Buena +6û a +2Q Buena +20 a .20 Norm al -20 a -60 Regular .60 a . I0Q Masa

observô en el mlsmo periodo de1 aflo neral ordella 1os dlstl ntos rubros
, conlen- colllo se adelallto. se aprtpt'l aI1 1 IlllAtAf4all'

anlerior. y de mantenerse. cabrfa esperar zando por el subsectof en meitares contl! - tes tliferencias qutt t'on4pensadas afnAldll
en los pröxlmos meses un eontexto doml- clones en el pasado n4cs de Aphsto

. Tal en el balance pkkra el agregatlo t'tàlllcrklldl
nado Ix)r una bala actl- 

.-  . -- -

N'idad comercla). Sln
embargo, este pronös- TENDENCIA DE LAS VENTAS
ticosecontrapone a !as xj -- - -  .- .- . - - .-

expectativas formula-
das por los empresa- j ' ' . .K l -> - ----rios. referidas a una k . I
leve rncy)l-a en la situa- 4 : ! *! j .. 

.ci6n de 1% empresas a <) ' C. *
-  - -  -- 

' 't 1 . . .Bmir de sepéembre. t. 
. p .. . . .7 . ' ' ' h ' 'El cuadro actual se 4 ,% ' - . ' 

. 
' 

.x :. v.i . , .. - . !q .. . 
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. -- -Caractenz.a por un bajo 'k f'. . l .'
ntmo de ventas con un .

' 7:1 
. 'j k r ' *' . œ
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.st nlicativo rcenta- (i ' . ' ' : ' ' '* ' . * 'V Po , 1 # - l # l 'je del mercado enfren- : 
.tado a un ritmo des
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C 1) V C fl t Jt S C O R1 O C C1 5. 1 -Tanto RANK I NG DE SITUAC IO N G ENERAL EN AGO STO
eneral Ios Ineltpres 1 n .tuaciön #. * . :
corresfrnden .1 A 11 .dicadore's

-nebidas. Papelerkts 3. Pr.4- i b - -- e' -Inentos
iln e 1 tAtro Allmentps v oebldas ( 1s para KiOSû'OS.ducto I

1 os res u l t ad t>s n) a '< n e - 1 ' ' ' J rextrerno. s u'- 
.I Papele ras ! ( -.' t . i,os correspondieron a G a% 3 ..- . - lgati: I . 

!
dosdelpetnsleo y en 'lltAtlo ' - - '-.. -Deriva p

ylld. p/ cuioscos -- jial en Itu rubros Clt? Pro- Iespec . . v Golosinas
d ctos PIiIMO OS y hlaqtllnariaq !
u (
t-os establecimientos distrl- ( prod. nuimices Gas !
idores de Alimentos )' Bebl- y deriv. Petr6leo 1bu 

j
dasenfrentan una desacelerdcltsj!

El buen ritm o de Vzgtlirlarias y Aparatos jen 1as ventas.
demanda deI seguntlo trinlestre Pfnduclos Primarios
se estabiliza en niveles normales

i t i N ' t3 s e n .s4 ..40 .x' - ztl - 1 c () ! () x xctm leves S gnos nega
julio y un Peflueiio reptlnte en
agOStO. En este marcta. 1aN em-
prewsas han recompuestos parcial-
mente sus stocks llevandolos a NKING DE TEND ENCIA DE VENTAS EN AG O STO
niveles nonnales. No obstante
e-stas circunstancias no im pactan ' ' --i

Papeleras
mayormente sobre la situaciön
general dado que 1% em presmq Prod. p/ Quioscos
no informan mayores variantes y Golosinas

en 1as condiciones generales. !
En el rubro de Productos Pri- j Alimenlos y Bebldas
arios (granos, Ianas, maderas), i

. I 1m
lasituaci6ngeneml contfnua pre- j g 1 PrtxI. ouimicos Gas 1
Sentando serias dificultades paz'a I . y lefiv Petrôlen II 

: Ilas empresas
. Estos resultados l

Ctlnfirman 111.s expectativasde los , Mzqtlinarlas Y Apafat''s
empresarios enjunio. quiene-s po ! ' .

I . I P rtl d u c f () s P rl rlla r p C1 :';e-speraban mayores cambios que ! .
tldiesen revenir la diffcil situa- ' --*-- U - ' 'p
j; .10 0 .80 .60 .40 .20 0 20 1 0 60 60 300c n actual. cabe agregar, que
e-sta misma m rspectiva se man. --- - --.-' .
tieneparael mes deseptiembre

. Anteesté va adoplada por el indicador refecido a la Finaln'ente se observa una sifuac,îhll
falta de reactivaciön en la operatoria co- siluaciön general de las em presas. norrnal en los subsectores de Papel )
melcial los empresarios mantienen muy Enel rubrode Inaquinluiœs.pese aque Prtxluctos para Kltrscos y Golosinas. 17-n
bajos niveles de existencias

. la crftica situaciön persiste desde hace es'e ultin,o caso. los resulîados destacan
BnGms y oerivados del eeuoleo tam - varios meses. se obsecvan aleunos sfnto- una fuerte recux raciksn de las ventas de

biEn se observô un f'reno en el ritmo de mas de recuperuciön en ju-lio
. 
En este julio y Agosto'

. taas enlpresari. kas creen
Ventas en el ultimo bimesuv

- en modo mes. Ias ventas exhiben una mansitoria que se ntktrttendo eskeescentm taklkkatàtluq-
e-special en el me

.s de agosto. eacalela. recuperaciksn y la situaciön general regis- predomina una ex- ctativa optimista a
œente 1% empresas informan un alza cn tra una mejora. sin embargo, Ias condi- patlirdc septiembre y entonces han opta-l'P
m icipaciön de los costos nnancieros

. ciones generales aun describen un pano- do porreforzar los niveles de existenciasE
n eaîe contexto

. los niveles de existen. rama desalen,ador dado que el ritmo de
cias tienden a s

erbajos y la polftica adop- ventas vuelveacaerenagostoy Ias lirrnas stoeka'ed
a por l.s rirmas en general se inclir,u encuentran grandes dificulkaaes en elO r 
reducir stocks 'rodas estas circuns- manejo de su Ixalftica de stocks por el superada la etapa de reactivacitsn cn'MEias se renejan e' n la tendencia negati- ejevado peso de los costos rinancieros. el consumo. 1as empresas encuenman ql..
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+ 33 a .33

No rrn a I
No varl.r

- 3 3 a . 1 0 0

Balo
Dl l m 1 n u i r

flcaltades para mantener e! Iitmo de ven-
tms. Esta situaciön. sumada êf el elevado
costo dt! caphal inmovilizado en merca-
derf:ts almacenad% , laobsolescencia tec-
nol6gica por e! masivo ingreso de bienes
imm lM osnove ososyelesec hamiento
de los mârgene,.s de comercializaciört por
la intensa competencia, presionan para
que IM empresas comerciales optimicen
sus recursos.En el casodel comercio, una
de 1% principales altemativas manejada

PORCENTAJE DE STOCK IM PORTADO
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por los empresarios locales para ajustar
eticientemente el funcionamiento. con-
siste en alcanzar una elevada rotacién de
mercaderfaprocurando m inimizar Ias acu-
mulaciones no deseadas de stock. Desde
hace varios meses. normalmcnte se ob-
serva niveles de existencias tendientes a
bajos acompahados de una polhiea carac-
terizada por no modificar los voltimenes
de mercaderfas alrnacenadms. No obstan-
te. entre mayo y julio 111.s empresas tran-

sitoriamente han incrementado Ievcnlen.
te sus compras de mercaderfas Sobre cste
punto, surgen dos explicaciones pldgi.
bles. En un Inarco de desaceleracithn en
Ias ventas, una posible causa consisllrfa
en la intenciön de recom poner nivelcs
excesivamente reducidos de existenclaq.
La segundaexplicaciön se vinculacon !aS
moderadas expectativas de mejora ca el
cono plazo para el sector. Es declr. ltls
empreskkrios esperan una parc ial toni Gckl'
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PORG ENTAJE DE EM PRESAS CO N M ERCADERIAS IM PORTADAS

ABIIIL JUNIO AGOS'I'O

P ra (1 tl t ta s P r i m a r i t) : 5 7 . 0 % 6 5 . 8% 65 . 8%

â I i m e B ! 0 : 5 7 . 5 % 39 . 4 % 6 1 . 4 Yo

D e r . P e t r ù I e () - G a s 1 . 0 e/o 1 4 . 5 @/o 1 4 . 6 e/o

Ma jtl irla rias y' apa faf cs 7 7. 7 r'o 77. /% 77.7%

Pa p e I y Prod .Ki t) scn 1 00.0% 1 00.0% 1 00 .0%

PORCENTAJE DE M ERCADO IMPORTADOR

ABRII- Jtlsln AG()s'ro

pradutkas primarins sp.no/o 6:.7% 66.7e/o

âlimenlas 46.0% 4:.2% 69.2%

ner.pqlrùlen-cas 9.0% 1 8.2% 1 8.2%

Maquinarias y aparatas 67.0% 77.2% 77 8%

papel y pratl.xiascn 120.0% 1()0.0Q?o 100.0%

Cit'n de la demanda y por lo tanto rehaccn maquinaria (32*), 
productos prima- bles, se registra uo aumentoen Iacantidad

'''' stocks. t.a mayor varte de los esfable- rios (principalmente en el rubro made- Je personal promedio asignado a olxra-
cimientos mayorista realizan operaciones ca: 19%) y alimentos (10%). ciones ae ventas.
deimportacitm (68% en el mes de agosto)

. 

Estedato, sumadoa lafuenedesacele-'
Estag operaciones son significativas en costos flnaneleros raciön en 1:u ventas antes descrita. deter-
relaciön al monto total de compras de minan 11

.
, apariciönde unatendencia hacia

i
'tœks. La pm icipaciun de mercancfas En general se mantiene una elevada el exceso en el tamaiio' deI Plantel de

''D Trtadas sobre el total de existencias participaciön de los costos tinancieros. ventas de 1.q empresas mayoristas desde
'Q istra un pequeao aumento en el bimes- xo obstantc, debe aclararse que la ten- mayo pasado.

y-
t
l
re
,
julio-agoslo. Actualmente.representan dencia a Io Iarco de 1993. observa un En otros términos. qlada la situacit'n

-' '4% sobre el slock lotal
. 
cabe agregar comx rtamient G'o suavement

'
e de lirlantr. actual. se registz'a un exceso de personal

Rt'e este xrcentaje representa la méxima en ventas y por Io tanto no hay perspecti-
PM izipaciön desde principiostle 1992. I-a personal da ventas vtu' al menos en el corto plkuo. de un
Penetmciön de bienes importaaos es parti- aumentoen el nlimerode puestos de aten-
Qolltrmente elevado en el subsector de oe acuerdoalos resultadosdisponi. cién al publico. u

2 1
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SECT R C ERCIAL AY RISTA - RESULTA D S DE JUN I

' . 1 1 ' l 1 ' ' I ' ' 1 ' l '
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I ' I 1 I I I '

ductos F'rimarios '29 J 5 3 '2 ï '?7 '28 F .1 (1 1 ..1 1 5 .4 1 r) .3g 2 .,1 7 5 .4 1 3
Fro
enll)s y Bebddas 215 ? 1 1 8 30 4 31 3 29 5 24 7 22 1 24 1 2.3 9 2: 8 g ? 9

Alrm
periv Petréleo.Gas ' 1 8 1 1 8 20 6 1 4 ? 39 9 27 3 29 6 6 ? .5 5 .8 4 $ 3

Maqtl/narias p Apaolos 0 7 2 8 0 il '0 3 . 1 3 6 .28 8 .48 6 .44 4 .24 4 .?7 6 .g l

pajeltus .2 5 8 7 5 6 .? 6 5t$ 6 32 .? ($ 6 4 6 1 g 7 9 btl

protap/Kitsco.Golnsinas '.1$ 3 50 1 38 38 15 I 38 .36 3 .4 1 8 3 :) 44 .j

( 'lEpectativa: de septiemt re

I . I '

Prodtlttns Primarios ' 58 ..50 :$ '33 5 .54 1 .17 b .47 5 . 54 i5 .5p $ .66 j .87 f)

Allmentos y Bebidas ï 6 33 4 :) 3 9 42 1 2 5 1 1 4 (5 1 2 6 1 4 2 .6 3 1

lleriv Petrlleo.tlas . 8 3 7 .! 3.6 .5 .0 ii 20 7 2 2 1 2 1 1 4 . 1 6) 4 .32 1

Makwnanas y Aparatos 1 8 ? . 2 1 .28 8 . 3 1 6 -.18 8 .i12 4 .62 1 .42 3 .1 4 9 .4b 6)

Pzieleras .7 5 8 69 2 5 1 3 5 1 3 61 2 .5 0 t) 0 84 3

Pr.p/Kioscc-Golosinas .1 1 2 80 il 80 4 85 8 12 1 . 89 .i19 82 8 82 8

I 1

Prtdtlclos PrimanGs .22 9 .39 3 .60 -19 8 .:32 1 .32 1 .3j 8 .6û 3 .3û 8 .62

Allmentns y Bebilas .1 9.8 . 1 0 3 .28 4 .16 5 . 1 0 4 .8 i' .! '? 4 . 1 ? 4 1 5 .6 7

oenv Petrtileo.Gas 1 2 7 -16 2 -1 6 2 -6 2 0 0 2 1 2 1 1 4 .1 1 6) .1 1 9

M3tluiflarias 9 Aiaratôs 5 2 2 8 -28 9 .:12 .22 5 .22 5 .62 1 .4û 3 . b 1 / ..59 4

P2;1e Ieras 2 1 2 1 7 9 1 7 9 1 7 9 8 l 1 0 () CJ r) 0

Pfol.p/Klnsco-Golosir)as .87 4 .4.4 .1 5 5 .1 4 79 1 79 1 69 ,1 69 1 ' b / '$ 7

Prodtlctos Primarios .4 0 'f 1 F g 2 1 1 r () () .39 3 .5 F 3 h ? ,- 7 ) ;

Xime ntts y Bebl jas 77 . 1 6 . 1 6 - 1 15 8 7 1 :? 2 6 9 1 4 7 ' O 1 l 1'.i 2

oefiv Petréleo.Gas .1 6) :3 .gz ? .22 .2 .j () 9 5 7 f5 ; ..1 3 à' -' .i . 1 ? i' . 1 '' ''
V2q u inanas y A; a ratns 3 1 2 :)1 ? .2 l - 1 4 (; . 3 8 8 . 1 8 8 . 1 i; ï . ) 3 . 1 .1 ':k . J' r -. '

Papele ras .
2 j 2 . j 7 () . 1 7 9 -s7 1 . j ; 9 . 1 I 9 () () O 1) 1

i
Prod.pYoscc.Gnloslnas 1 1 6 -9 8 .9 8 77 1 .84 5 .8zI 5 -84 6 .8.1 5 73 77

1 1 . . j

Pçotttclos Pnmarlos s4 2 :?6 6) ag 26.9 5 1 7 5 1 7 38 .3 38 .3 14 1 11 4

Altmentos y Y bjtjas 41 a aa aa él al 8 4a 43 37 6 21 6 30 8 30 é1

Beriv.petrileo-uas a8 9 47.
9 54 ;! s4.z 15 , 1 5. j 28 5 28 s 33 9 2s 9 t

. 1,
Vzltlinarias yAparatos 46) a 6): 6)1 4 sc 59 2 s9 2 65 8 6:! E, zl s 7, a '/

PZPYQOS 361 .12 8 -3.8 .3 8 59 69 91 91 42 1 57 9 )
Prod.p/xiosco.Golosjnas 6)4 2 là ? za z za 7 8g 89 89 89 , 1 4 1 1 4 i

' . r
Pfedtlctos primarios () 1(; 7 jfi ; 1(; ? a () a () () ()

Aliraentosy eebldas 2 j .a jj c .,j c .j .2 6 -z 6 2 s 9 s lg : yo 1
geriv.petrélec.sas zs 7 .s .s .s .,() a .1a.a .12 .10 7 3 7 a ?
$1 .
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Se registra una importante disparidad en los resultados
de los diferentes rubros. Autom öviles y Artfculos para el hogar tinicos
en buena situaeiön. E1 resto de los sectores regular y desalentador,

pero m uchos por el efecto del cam bio estacional.

Situaeibn qeneral doel boom de consumo del aho antenor. Tendeneia de las Ventas
los comercios deben adecuarse a esta

La tendencia de situaciön general nueva situaci6n, y los problemas que Lasventasobselwan un vanadoproce-
Puede caliticarse de normal a buena. sin persisten (presiön fiscal. inflexibilidad so de ajuste que parece convergev a Iu'.'e-
embargo e'ste resultado no es representa- en el régimen de coneataciones) se Nacep les normales' a buenos. F-sto en los 9ue
tivo del total ya que se obtiene como --  hace a Ia evoluciön de los tiltimos
Promedio de la sjluaciön de los (Iife- seis meses. En lo que respecta el

rentes rubros, y mieneas dos de los pedodojulio-agosto, la situaci6n eq
Sectotes de mayor t-acturaci6n como K.n desaeeleracidn diferente.
Artimgos para el Hogar y vehfcu- Desde comienzos de mio se ve-
los pzsan por una muy buena situa- en 1as ventas fa registrando un imponante des.n
fiön, el resto se encuenma en un 1 bjo aceleraciön en la demanda. situa-
momento regular a desalentador. se acentûa por e cam ciön que anticipaba paca los meses

Bsta sitnaciöo se debe a tres ao o ckonèh n- mstacionalmente malos (por caso
facrores priacipales: -- --------- azosto), un ritmo més desalenrador.
(l) El cambio de estaciön: tradi- - A partir de marzo se observaba

donalmente los meses de febrero y ' quelasventas del mesdisminufanen

lB(''to 'on malos para el eomercio mino- sentir. exigiendo a los comerciantes ma- orma importante cada vez en una fecha
''sta debido al cambio de estaciön

. 
yorprecisiön en sus decisiones. especial- més temprana. Pai.a el me.s de julio se

t2) Problemas e-structurales: snaliza- mente en la tusignaciön de recursos. sux nfabuenaveataenlosphmemsqulrl-
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ce dfas. en cambio en agosto no se espe-
raba superar los primero nueve dfas. Los
resultados confinnaron 1% expectativas
de los empresarios.

No obstante conviene destacar que
algunos sectores continûan con un buen
ritmo de ventas (artçculospara el hogar.
vehiculos) y otros como indumentaria,
calzados y sedas estân en un mal mo-

mento estacional, por lo que resulta ade-
cuadoesa - unarc Ki6n,es- ialmente
para octubre.

De todas fonnass es claro que en tanto
contintîe la demanda a un ritmo tan lento

,
no es de esperar que la reczpeçacifm de
septiembre a noviembre se produzc.a hms-
ta niveles importantes.
En este sentido, 1% bajas tasas de

inflaciön (agoslo: inflaci6n cerol.incluso
algunms previsiones sobre deflaciön. y
fundamentalmente la m sibilidad de con-
creciön de reformms necesarias (previsio-

TENDENCIA DE LAS VENTAS
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nal. Iaborz) generan cierta contianza que Stock disminuirlos atin mis. Festa situacién se
puede tener alglin impacto positivo. # Personal de Ventas refuerza en un mes de fin de estacién
Las principales diferencias entre los como agosto.

Sectores que estén bien y aquellos que no Ios nivele.s de stocks observan una Las causas principales açx iadas a
10 e-stân se registran en la capacidad de clara convergencia hacia niveles muy estadecislén de los empresarios se vincu-
snanciacién y en el manejo de Ios stocks. bajos. y las polfticas sefialan el deseo de Ian principalndente a la desaceleraciön de

!
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. 

bajan con mercaderfas importa.V'. et' .?t. .'.'.., (jo maba.. ' % w. ..v .' das. El 90 %  del m erca;.K.: w . k . 
i rtadas.- rx . .. . ja con mercaderfas ml:ho

.
, sV.. y . @ .c., . correspondiéndole el 45

,6 % tle.
2:.: o*g ; l - las empresas. Respecto a Ia Prœ. . rz:

.:-t! w ,..
' 

. porciôn de mercaderimq imx r-

lsez tr-  *7m (&.u (-  !-  ll'x lzlza osa tr2* c:!.n %  (ee3 tf&  B?M BW ' 1 7: % Fvsta situaciön es bas'
tante razonable. ya que se rrata
de artfculos de dem anda sensl-

las ventas y a la elcvada proporci6n que latino atraso en el cornienzo de 1% ventas. bIe al precio (golosinas, galletitas. enlata-
rcpresentan los cosœs financieros dentro Al respecto, es de esperar que en tanto dos, cervez.a en lata). y en estos procluctos
de lOS totales. continée este ritmo de ventas desacelera- se ha visto recientemente una mejora tle

En este sentido. se observa alguna do. los cometciantes planean una recom- 1os productos nacionales. causada evi-
baja en 1% tasas (Ie înteres que se a esta posicitm de existencias sumam' ente cau- dentemente por Ia com petencia de pro-
altura de las circunstancias ya se refleja telosa. 

' 

ductos extranjex s.
en latendencia de costos f'manciexs

. sin Respecto al m rsonal de ' ventas, el '
embargo resulu conveniente seualar que ntimero de personal promedio asignado a ! h l'titl k'lt e nir at'i a
euos siguen siendo muy elevados

. ventas en cada empresa- œsf como 1%R
especto a la recomposiciön de stoc- intencionms de variar continuan prâctica- Disminuye el porcentaje de mercadoks paralanuevaestacién sehaobservado mente constantms. situaciön que se debe que opel'a con mercaderfms importadas'

en los ultimos Ixrfodos similares lmarzo exclusivamente a la rigidez del sistema aunque contintia siendo elevado (85,7'92
. septiembre *92 marzo .93) un pau- actual de contrataciones. % ). t..a carttidad de em presas que colner-
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rcaderfas i mportad as qe red u - Pernlanece en el 74.7 tl'o y 623 g'o respec- pos y aranceles .cializan IHC
87 % al 78 6 W . Respecto a la tl vamente.ce del '
jön de artfculos importados Sobre :7 a : n'l aciasprolmrc

i sl n v an ac I one s 'J :1 t.':' .:7: ijale.s se m antiene CaS Los reéultados se mantienen sin va-to
(jo en agosto deI 27,5 f'lrr . En este Siendo este el rubrs ) con rnayor pro- riaciön respecto al perfodo anterior

. El 43sien
os de osperar que sucedan algunos portzitsn de mercaden-:ls importadas sobre % de1 mercado oN ra con mercaderfasnlbro

uos teniendo en Cuenta las reformas totales contintia obselwando el creci- imm rtadas corresm ndiente al 513 t;tl decam ' .

ja estructura de im lx l-tacithn. miento de Ic)î artfculos im portados. que 1% em presas. L.a proporciön de mercade.en
alcanza en agosto el 61,8 % . L,a totalidad rfas importadas crece levemente

. alcan.
Arjjculos para el Hogai' de1 mercado 3, sus correspondientes zando en agosto el 10,9 % ,
Las PrOPOrCiOneS de mercancfas empresas se halla trabajando con mer-

jmsm adas sobre totaleé se mantienen en Cancfas importadas. Este es otro de 1os M ateri ales de Construccibn
jos mismos niveles Observando una Pe- rubros en Ios que cabe esperar alguna Aumenta el x rcentaje de mercado
uefimrecuperacidn en agostt: (94 % ). variaciön en Io que a imN rtaciones res- (18,1 %) y el de empresas (54,6 tgo ),Q
EI w rcentaje de mercado y de empresîis Pecta debido a 1as modificaciones en cu- disminuyendo el stock de artfculos im-
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portados, encontréndose en agosto valo-
res muy bajos (1J %).

V e hi c u I o s
L.a proN rci6n de vehfculos imm rta-

dos sobre el total se mantîene, obsenan-
do en agosto una pequeöa suba, resultan-

do el M p3 % del stœ k. Sin embargo. ante
1% me iticaciones de pre ucciön de 1%
empresas nacionales, y 1% polfticas de
kntesracién con el M ERCOSIJR

. sumado
al cambiode estacién (comienzael Iiltirn

o
cuatzimemstre) se ve notablemente dismi-
nuido el porcentaje de mercado y de em-

presas que operan con im m rtados (42,6
% y 42.9 % re-spectivamentc. de nivcles
del :9 % y 86 % ).

Repuestos
Se observa una disminuciön en Cl

Porcentaje de mercado y de empresms
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% l â ngàm aras y % -H.ï $:1 .El ô (. '2: '-, Se mantiene la totalldad del mtrcado en buena siluaciö
n pero con ventas bajas

se mcupera la Proporci6n tle mercado y suS correspondientes em presas traba- por el cambios de estaci6n. Una sltuacltln
resas quc operan con importaciön, jandocon mercaderfM importadas, obser- simjlar se observa en Câmaras y cubier-y CmP

mando a los niveles de 72,0 % y 60,0 vândose un aumento del 48 % en junio al tas y Rodados.reto
o respectivamente. También aumenta 53 W en agosto de1 valorde la proporcidn Entre Ios sectores que estân reguiar y

jderablemente el stock de mercan- de stocks importados sobre nacionales. mal se encuentran Farmacias, que conti-cons
fas imporladas del 7,1 % al 22.3 %.Tal Rénking de Aetividades ntia registrando cambios estructurales yc
cqal lo sefialâbamos en el ntimero ante- Ia situaciön de julio-agosto para el no ha solucionado atin los problema.s de
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. L1

Artictllos para e, hogar 
-  RANKING DE

Alimentos y Bebidas 
..- - -  SITUACION GENERAL I

vehiculos 
. .- .... DE JU NIO 1

Indument., Calzado y Sedas '

Mats. de Const. , Pinttlçcf ias
Re j) tl e s tll s

Varios :)t
. h - ..-.. xCl

ma ras v Cubierlas -- ---=-- )r
-- -. - ----- .(qodalos % 
vlsv-nswgspy LY k

Farmacias y pertumerias 'k--ïsY--hllts.-s- qt
= -.=----...=11Aqs

. y Reps. Eleclrônicos -  --' '-== ' -.kVPapeleria Llbreria Art . ollcina I

40 60 80 (:50 -40 -20 0 20 .

:

Artictllos para el hogar
vehiculos ' ' 

. ' RANKING DEI

varics 1 ,3 ' ?, TENOENCIA DtM
ats de Cnnsl . Ptntu ref tas ' 1 ' v E N TAS D E J U N I O ', 

,1 j j j j ,. ,Rodadas ;
Al.mentt,s v aehldas I j' J I

. 
. ! ' ! IBepuesl

os ' IJ I I ' ilndumenl 
. calzado v scdas j t

.... I i 'Arts . y qeps E te c lrljn Ic os 1

Elmaras y cubierlas yI 
. -Farmacias y perftlmerlas I 1 ;. j ' !Papelerla Llbref Ia Arts ollcina

, , ; .. ..=..

qI



Seu oe Com orelal M lnorllla

SECTO R CO M ERC IA L M INO R ISTA

. j ' . j 9 ' I ) ' ' 1 ' ' ' ' T ' ' I I I . I 1 .

Allnlenlos y Bgtlldas I 31 4 44 9 I 'l? 5 '1.% :t.l 8 :11 6 % 30 ï 36 8 32 8 yj j
i I '.lndam Cnl?ados y Sedas -0 31 49 4 9 6 2'1 '1 t15 I 30 1 ! 2, tj- , 1 i

'

' ' ? 
-19 g 2,4 ;j 71$ 1 72 :3 ?? 1 rz , 1 oAoctlles de1 Hogar I :$9 8 2 -

pa peleria-Llhreria I '9 5 .1 8 1 6 0 tl ? 6 6 .5 p .2 2 3 .1 3 5 .a2 7
- . y . 1 Ii i k

Farmaoas y Perfumerias / -32 3 .F2 6 . .p61 B , '4 1 I 'b 8 ' '3t5 3 I .15 2 .20 5
i '' .3 8 1 8 l ' '26 6 .2? 2 30 8 16 2 .7 4 ' 9 4 ' 9 4 23 ($Mals Const.plntllrer as
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Rottatkjs ' 31.1 15 5 -3 4 'y 18 9 18 9 -31 b -3z1 5 ':3 1 .:3 1 ()

Art y qep Eledj-p. cos . 1 9 3 i' .3.7 8 ,
' .36 I -4 '25 ï '17 8 ; .1 9 .! 9 1 9

(*) Expeclle  de seph e m LIe

j 1 1 1
I 0 5 -10 6 .9.8 .10 2 7 .1 1 4 .2 6 .13 8Nlmentos y Bebitk'is .9 9 2 -1 6 -

Ipdum Calzadosy Selk'ts 11 2 25 5 ï b .65 ï '18 1 .8 3 9 2 16 1 17 8 .16 3
- -  -é- - .. - . f . . . f fArtictllns del Hogaf .6 tl ' 79 5 K'3 8 85 4 91 I 69 5 76 1 73 b 85 82 3 '

1, . y r () .yjj 5Papeleria.tabrerla -42 5 1 13 9 -78 5 I .23 8 41 6 10 7 .10 1 .10 1
' 

.z4 2 -11 ë -21 5 .3 3 7. ls ï, .s1 8 ..10 9Farmaaasy perfurrerjas .c:,4 5 ' .2: a -z1 3

uats cxst-pikurerias .44 ! 4: t, .ô 1 ! -s.6 zlc , 22 ;? .$6 8 I -o , .() 1 2 .1
--- -- .. - . .; - . . . --- y ; y

Vehlctlles 2 12j 0 2 43 6 . .51 6 % 1 I 30 8 @.9 37 8 55 8 20 6
. -.... -- - -- --- - - .- .. ) . . , yI 1Repuestes ml 7 . 14 2 -6 6 -6 7 36 5 19 4 .35 2 -46 7 '14 2 '11 2

. ICttmaras y Cubeftas 35 5 C:6 2 r:6 2 . -16 9 .33 1 .81 8 '12 -72 8 '2? 8 '37 1
. .. - -.--- - ..--. ..--.-. . j . - ) .E I 1(x) -68 9 I -% 9 .31 1 0qottalks () j () c .. 9 .a1 , .

I 2 .2c aAd y Rep Eleclr6nicfs 
.1 1 1 ' 39.6 .63 .37 -41 l ' -68 9 .14 2 : .30 8 .1 1

1 l

êlinlenlos y Be bldas -7 3 j -j 3 4 .7 5 j .7 5 .7 4 t .7 4 -5 I j' -7 4 *3 1 '3 1
jlnltlm Cealzadt)s y ScYs 1 2 ' -3 7 .5.7 j .4 ! 18 jl j.2 4 2 j' .5 z -10 -10 8

! ' 1Artktllns deI Htlgaf 26 il .2 6 1.1 is j .51 6 18 (5 I .2 I .1 5.3 2 . 1 5 3 '13 9 3
Pawlerka-tlbreda 42 5 ! 21 5 21 .5 j 21 5 0 1. 45 2 79 1 I 21 fj 0 6 '33 8

' -1 1 9 12 3 -33.2 0 .18 8 29.8 8 3 1B.I3 8 3Farmaoas y Perftlfrerias .16 2
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gcptlestes 0 j -D 1 .37 2 15 2 .:5.4 -13 l 12 I 22 7 1 1 1 1
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. )

Afl. y Reps Eleclfénlcos ' '33 3 '1 1 .8 -1 1 8 .1 8 7 .25 5 .42 1 .63 9 .63 9 : 0 0
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llldumxcafzatlns y seuas .j 7 .55.2 2 46.4 6,j 6 j .a9.9 .0 a j f 2 f t; 4
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calzatos y setas 49.) 49.5 10.2 10.1 11.9 59.9 28.2 -16.3 41.1 13.4 1 5.6 25.5 1 1 .6 s8 ap 4 .1j jIndument
. . .

Adfculas p:fa :1 hopar 81 .2 11.7 4.1 ?7.1 89.1 4.1 6.8 82.3 89.1 6.8 4.1 85 1.5 91.1 1 4 ) 1
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vqhiculos 11.1 42.8 13.1 31 10.5 39.6 19.9 20.6 32.7 67.3 0 32.T 1 8 6.8 75.2 .57.2
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F1o(Ia10S 1 5.5 65.6 1 p.9 -3.1 31 .1 3T., 71 . 1 0 1 5.5 69 ! 5.5 0 37.8 62.2 0 27.3

Arllculos y Rep.electrlnic. 6 7 67.6 25 . 7 . 1 9 1 3 1 53 3! .6 -20.2 2 1 . 7 61 . 5 1 6.8 4 .9 1 3. 1 70 1 e.6 .3.2
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Sectoe Fiwaneloro

(<LI l (e ) en este caso predomj .
RESTAMOS Y DEPOSITOS LO CALES Y NACIO NALES na el uska de la moneda ltxajEvouuclo N DE P 

a yo j(-- .
zsp t u tj (ja aja eteceada en t?1Enlonto de préstamos en ca

r.;
j tera de los bancos locales

- - .- - - - - . neda ltw al com o en moneda
- . ....== -* -.. -.-,z,=...-.=-

! Rl .W .- - eNtranjera. De este mtxjo s! .. ... .. -. -' . .
-. .- .- .- =  V '. * '*- d i d j.. -  -  ''- 

- ,$tlelR PIV On1 nan () as kpjx).
- aR

,x 
.
...........-  res. aunque es s'ttlido aclarar

que el sttx k de préstamos en
pesos alcanza un signilicapl-

sa vo rxjxeyytaje sobre t?l toyal.
Aproxim adam ente. un

63% del m onto total de prés-
a tamos corresponde a opera-
- -  GMEMBRE iM RO AM IL JUNIO AGMTO Ciones documentadas. En

esle caso. predominan loF1 . . . .
trréditos documentados en

; lndlœ basez monto nomlnal de depôsitos correspondlente a mayo = ! 00 dölares con una partitzipacitNn
del 4 l % .

mayor pe cipacitm de öeptisitos en pe-
sos; no obstante. la misma no alcanz.a a
str significativa y en ténninos genelale.s
es N ible artnnar que la eomw siciTm de

. la masa total de dee ilos en el pafs se
reparte m uilibradamente entre el seg-
mente Iesos y el sernento dolar.

En lo referido al tipo tle opel-atoria
prevaleciente los datos de agosto desîa-
can tma participacién del 6.1% sobre el
monto total de de/ sitos pal'a operacim
ne,s a plazo fijo; del cual. un 43* se
realiza en moneda extranjera. Las oNl-a-
cione.q a la vista represerttan el :*% re.s-

De acuerdo a la informaciön disponl.
ble. el monto de la cartera p:ma adelanttAs
en cuenta corriente repre-senta el 37% de
los créditos. Este (11)0 de operatoria se
instrumenta predom inantemente en mtw
neda local. dado que del porcentaje ante-
Iior. un 23% corresponde a adelantos en
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losprdstamos'è aepo. PARTICIPACION DEposl-ros EN u$si in Cxisteftte entfoc k 

. o a e, o a a 4. .. ..1 o s d ca s s e g m e n f t5 s l ! n e l i n l to r 1 l ) e ' %' I w = 11 t fu e S / V o I u m e n t o t a I d e p 6 s i t o s5 i t t3 t'i e fl
a r se des t atz a b và 1 IA t c 1) kl e n C 1 a e n e l l

cmtent so. a
> l o à l û' x h tb I endo pn - ' ' - -- ' - -' - --- - ' - - -'îe m a ti nan t7 1 e rt t c iF 1 F

'ï una re l klc- l t$n eq u l I 1 b ratl .1 e n t re k? re -me rk
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1 aci t$n dl retr I a a 1 t to! .1 1 tl e d e pos l to x ). ' . - --- ' . ' - - ' '-tefl re
ré.s t am o s e n Pe s (7 s ) ' d :.4 l are s ) e n 1.3 ri n t' l - a .p ' zP . .

io alcanzada Iyor tlna Uompensaiitin deP
1% excmsos de prëstamos en un segm ento
on una contraccitsn de1 créditta en el -c
lvstante. A través de este marteio. la rela-
cién entre présranlos )' depthsltos totales T - ''
evoluciona en ftarma estable con una leN'e
lendencia :1 Ia baja y entre un rklngo deli- : lo'N. ' ' ' -- - . - - . - - -. - .
m; . ' lo por una partic i pac ién m Ltxi m a del
*lt19 en noviembre pasatlo y una mfnim kl w . . - . . -. - - - . - .- . .. . .- . . .  ...0 p
cercan a al 7 0 % e n agos to . E n este ti l t i nzo l . u u . a svpvr Fw  u: .-. rx#su f xepc. Asa . ... c txx-c
IIICS . eS i Rte rCY lm t e d C S t k1C ttr l a C 63 n N' e r- '

ia en la relacitsn préstam os/deptssi- I ' ' ' ' . ' ' ' ' 'genc !

tcks en pesos J en ares . n otros l rm -
nos se ha a1' canzado u 1) a ldéntica particl- promedio del k'rédlto en dol ares dado que t. ? : fe i n-' d 1 %z. i a
pacién de los créd 1 tos sob re Ia miua de Ia tasa asciende de l l 8 t-c al 20t-c entre los 47 n t' e i .3 c i t$ ta a 1 a ri'. i' ,.-1 .L'. . -
demsitos tanto en el segnlento de mone- mese.s de junio y agoslo. il ac i t3 i't a'. ch :..s 't )r; p r e acjF
da ltxal como eIl cl de moneda extnmjera Por el contrano, Ios datos exhiben un Considerando el segmento pestas. es
y en consekzuencla no es necesario ''com- deseenso en el costo del credlto en el m sible alirmar que llxalmenre prevale-
m nsar'' una canera excesiva de pré-sta- segmento pesos. P'ara el mlsmo tilxA de cen niveles sum riofts de tasas tanto acti-
ma: en una nloneda en relacithn a los opemtoria y en el mismt: penodta. el nivel vas lsobre tamosl como pasivas lso-
fçmdos dism nibles a tnlq'é.s de colcxracio- de tasas disminul'e de aprox! nladamente bre dere itoslv lonkando como punto de
ne-s en esa m i sm a moneda . el 42% anual al 3 7f-c . referencia Ios dattas para lkxto el pafs La

Tasas de interls:

. COEFICIENTE DE RELACION ENTRE PRESTAM OS Y DEPOSITO SR
enHàm ku ztvo s

sobre tiopasi kos ' N
El nivel de rendimiento so-

bre colœ aciones en pesos y en 1 ''* - - - -
délare.s no observa mayores . .- .'. .
Variaciones en relaciqsn a 1:a u.x - ''-.- - - -- . ..

'
'

. - ;w . k .œ  * ,cifras observadas en el pasado -- ' . 'Q - - 
' 

.
- ' ' t

e.s elunio.Enel primereaso. . - . .
IAS tasas romedio ofrecidas iu *6*P

pûblico por dem sitos a plazo
fi' oxj - ---.-. ----.--. - -. - - -- .Jo rondan el l 

. l t.v efectivo
mensual y el 0.6% en el caso de
lK% Operaeiones en dtslares. tt.'v ' -- - - - ---- - ' -- - ' - ''-- ' - '--- - - - ' - -

Rasa/ sobre p
r+r-rtp,. col . ---

m os '
Aqr œpn-  M M e t AO0 m %

Tomandolastmsasparao
pe.œ io

n.s dx umentadas. se re- . . . -eist,a un aum
ento en el eosto
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TM â EFECTIVA SECMENTO PESOS SEGMENTO BOLAR
MENSBAL PBBMEBIO

' ' 1 l A. tlstn ' '9 Enero zxsu
Enero g j ganjc Agtjst . . - . Nav. Abril . Junia Agast fN0v j âbrl 9a .' 93 Max. Min I' i I . Mi'. Mip.: . ' ë

'

I I l A t.A ' '
t.A vlsl'A '' 0 s6 j a s8 f () 42 ' () 4 0 vls'rA 0 23 O 28 : 0 28 0 27. f) 44 / ? s c 2:A ; I u . .

- . -  -  ; j i- - - -- E ' , - -4--- z ...
I l

j ë P LAZ 0 . 41 j j
Pt.M O FIJO 1 86 1 .5z j j .14 I 1 09 1 1 1 87 0 6 FIJO 0 68 0 66 0 63 ' 0 6 ' () 6 () 84 ;

. . 
J . . . () 28

CBERCIENTE BEvxRlaltlajB DE 1'zSM SEGMENTB FESOS SEGMENTO IIOLA!I
' ; I

Nav. Erler.ga Adril Juni: 1 Ajosle Nav. Ener.ga l Adril i xlunic I Ajcstc
I 0 2 9 !p () . 2 2 ' 1 1 ;CAJ: BE âHORRO 2.21 2.26 0.31 0 33 0.41 1 .74 0.21 .

PL.cO FIJO 0.23 0.36 0.36 0.10 0.37 1 .30 0.1 7 j 0.1 9 0.22 g 221
Coeficzerïtf cje vâoabllttja: = tan pmmede l Glesvio estàadar de tasas

dlferencia mfts significativa se da en Ia
tasa activa. El interés sobre préstamos en
pesos en Ia plaza financiel'a local con
respecto al resto del pafs es significativa-
mente superior. Desde mayo pasado. la
diferencia se compona de modo variable.
No obstante. en lodos los meses el dife-
rencial de tasas sobre pffstamos locales
no resulta inferior al l %. Es imm nante
agregar que la mfnima diferencia se re-

TASAS DE INTERES LOCAL Y NACIONAL
Tasas mensuales en moneda nacional

E n s f 11 t e s I s , km L'S 1 i z an d 0 e l s eg nl e n (o
pes o s . ( an to 1 a s t a s as at2 t i h,' a s c o nlo paq I -
v lu re s u l t al1 s tl pe n ore s a l as N' I g e n l e & a
n i N' e l n a u' i o n a I . L a d i fe re !1 t2 i a e s > 1 g n l f! .
cati v a espec Ial n1e 11 te e 11 e l costt: de Itl's
$7 pe ratr i on e s d e t7 ré t1i l t3 )'' re N' I s t e PtY d
i n) ponantri a en el kraso de lt3s rendl mlen'
tos po r ope rac l ta n e s d e d e pth sl t t3

Fi n a l m e n tt7 . t7 cl L!C
tz o I11 e n l :1 r e l tl 1 l'C Fe 9 -
t2 i al exi s:e nte elltre l.1N

IW ERES BOBRE PREW AMOS INTERES SOBRE BEPOSITOS
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*  zœ  >  o  w m o q a.  .  
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(asas pagadas al ln! er.
sor por colocac itAnel
en una nloneda ). 1.1.9
tas as cobrad as stAbre
préslanlos en esa nl1F-
In a lnoned a #di ferefl '
k' i a d e nta nl 1 !1 ;) tl .1

**spread'' ) Es ck3n% C-
nienfe aclfu-ar, qt?ta en
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gistl-a en agosto ( 1 .04tlzc) ).' se explica por
la imponante baja en el costo de I crédito
en bancos locales.

Por e l I ado de 1 as tasas pasi vas , a
partir de abri l pasado se acorta la diferen-
cia entre los rendim ientos por deplqsitos
en relacitjn a 1as lasas pagadas a nivel
nacional . Este cambio no ha resentido el
nivel de captacitsn de depösitos. dado
que en el mismo perfodo se mantiene el
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La plaza contintia sobreofrecida. La dem anda. estabilizada en niveles

muy bajos, cae au'n maes en 1os rubros no tradicionales.
Los p/ecios se m antienen, la aparicioen de cre'dito no es suficiente.

Confirmando la tendencia dc los tilti- Respecto a Ia forma de concretar ias citsn de la defnanda, pero atin no se han
mordoce mcsessel mcrcado inmobiliario operaciones. aparecen scfiales de crédito observado tinanciacione.s que superees el
contintia sobreofrecido. encontrândosc a tasas més razonbles (del 15 fl/o al l 8 % 50 % al 60 % de 1% operacioneas, situa-
nivclcs muy bajos de dcmanda que soio anual en dölares), pero a la hora de con- ciön que combinada con Ia falta de capa-
encuentraexccpciolles cn 1as pomiedades cretar 1:s operacionmsa se observan im- cidad de ofreccr tinanciaciön en la ofela
de muy alto valor, y eI) 1os dcpartamentos portanles renegociaciones que culminan no constituye en si el efecto esperado.
de l dormitorio y t'uncionalcs. En el otro con importantes disminuciones en Ios La misma situaciön de dureza $e vive
extremo, aparecen rubros como los deptî- prccios solicitadtu. en los alquileres: que solo observa tonifi-
sitos donde la demanda alcanza el indica- La apariciön. en ptm e, de tinancia- caciön en aquellas pmpiedades de gran
d0r mâs negativo (- I00 %). citsn bancaria l!a oexibilizado la sittla. valor. o en Itls Ix ales comerciales de

TENDBNCIA DE LA DEMANDA

Akprrc aRâ ,x 
C
l

I
ff '- '' - '

4 - - - '0 - -  - -

20 - -

N0B 0 --- ---- -------1- -  -
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- @# Ipme llle l

cxcelenle ubicacién.
Por otra panc. Ias condi-

clones de compra-venla ob-
servan dos factores quc con-
lrlbuj en a manlcner esta sl -
luacllàn:
( l ) En el caso dc c,pcra-

clones t f undamenlalmente
de casas y dcparïamenfos
pequefios) cn que el interés
deI oferenle es comprar una
ntleva vi v'icnda normalmen-
te Ia.î condiciones a I;I.S qtle
debe enfrcntarse él como

TENDENCIA DE LA DEMANDA (Agosto 1993)

CATEGORIA A hl 0 S IENDENCIA
Chalets y C:m'l!l 9.1 27.3 63

..r6 -54:
-5 W de%alqllladofa

Pi50s-0pl0s 3: 4 d 0.0 :16.4 j!:j..... ....-jp.j. . W dff'yalerlladflfa
Lylcs 2 d. ipc/lep 9. 1 27 3 63 f; -5l 5 + dfi',alfirlladrlra
0e;105 1 d. y-illncy 18 2 ïî ?' 9 1 9 1 w # nf lrrrlal a burfrla
L ()(:,Ie s () () :9 6$ 81 fJ.3 f; - 63:$.f5 bkj/ flflzaillrirltd r1(J; a
() () (; ,1 (, f 21 !; () . () :# 6; i1 6$ 13 t$ - f:? J3 t'a ijl,l 61 f; '; ;, I f; f 1 l ;j r j (j I ;j
0ù;ISit0S () t) () û.l 100 0 - IIJ() (J ++ r! pily flfl'aalrlrpladflra
I-llleî p/Ch3l!-C?s?:, () f.l 51 6, 15 j -15 $ + (1t 'zalfilltaflrlraLolis ;/H0rk y LO6 9. 1 18 2 72. ï' -f;3 b + flriTalftflldtfyfademandadante son un aspcc -

lo jue el traslada a 5us P()$1-
bles compradores.
(2) La demanda de In-

mucblescn Bahfa Blancatie- l I >

A N D S IENDENCIAjmmnantededeman- CATEGORIAne tlna 
.. - - --  -

tl !; é; 81 f$ fs - :3 6$ 81 'k$/ C1C:-- a1f?!'l 4C1 r3r ada de Inversiön. Respectfl a (;h?I#I,q
...
y Casas 9 1 : 

- - .

j;:s decisiones de inversitm jjjj- - (ygjjét-y-j.j jym. .. . ...j.j .21..) 72.7 -72 7 W# rfltly deeaillflfèl3dfllaD.que actualmente toman 1fJ: - 
+ (jfrrzal ef lladrlraD 103 2 1 Inc/li;l () () 15 5 51.6 -51.5empresarios, repfesenla el .T- --- - - - . .. -  '

54. f5 1 8 2 b 1 * * rlr?rff I31 êl CJIJfJCI:10,8 % de1 total de inversiœ Dbptos 1 1. ï fUrl(,lC)D?les 27.3
1j',s.d%q, MB aén, res- trlr

sajes 36.4 63 6 -6*1 (; W les3lerll3flor;lneb rea
Ixt:to a Ia inversiön N ten- ' '' ' 

y :j 72 y -22.7 ++ mliy rjfiea.jjerllarlflra(iochir3s 2 u . - . - -  . .- .
cial de los empresaries (en ---... - - . - - - - - -  ' -

''i? 2 72 ? .F,'r i'.l + ()?;'a7'.'l3;rI'a0r?f J1é invertirfap dinero exct- D6;J/JS'1f)$tltl
tknte si lo tuvieran). coneAtj-
tuye f;l 14,1 %, siendo en ambos casfls
muc ho mâs i mpArtantc qtle otras alterna-
tl vas como las financisras. Pf/r otra pane 

R oE u m zVENTA DE PROPIEDADES VALOC%t1t CIKCIIIVGRCj; t,t tfyrrl: m1.% f:igfl! -
. 

e 
. * * ê I # ' #

fitratl: a $1 se tiene erl cueno quc solo cl 40 . # '
:,1 de los empresarios estftn realizamdo 

jjf; 23Câqaq Y Ctlald: 262.37 4?6.3(J .lnverslones en Bahja Blancax cl resto 1(z
har..e fuera de la ciudxl o no està invir- fhisls y Bptos. (Ie 3 a 4 dnrm . 349.99 531,73 713.47,,endt). Ademls, el princip-al destino de 

fjaj IsNp> . 2 dnrm. inc/dep, 307.01 5* .73 .las Tnversiones lfxales (ûnico que surtra
z. lfsrouublesles eb uc rtinvcrsiones en ,as neptns

. , darm.y funcianales 5,64,:4 679.91 ?77.78prf/pias cmpres
as. 

JJLrmx-  a5s
.e? 4% ,63 545.5

Yalor del m e rl c
eczeras 10 .38 174.09 179.80eu--Nado y p- . Iva.
Npdit- 1% 68 189

,27 268'87
I.,zs valofes deI metro cuM rado Irara L(œ  

29,92 22.65 38 37jfzs diferentes qlbros ofyntine  en la ban-
da dtt lc.m UK% 4*  a UK% 5(K, ebu vén-
drzsc una disminucie  en la varjabilidad

a

entrt 1- valrgrcs mézimTzs y mfpimos
, p-m amentfa rvqtjtj'jos y funcionalrx. demandadt invcrsiön, ya quC Nieodt' CS'3

a

E1 rubro 9k*, n'iayer ofKjzn'fm jxv k
ovrvctoa Ia: m m ivagfjej rubre

, tan jm œ, pu*  tonifiçaf a l
k
a C'rro o czlxdre  g es el * 1.0 que requltada c<mvenîrnœ xnolkzar jas rxaj

- mandatle viviendaoon 5ne: babitr'on 'tlc-no'n tma dmnr.nrlx 1j0m111 a buena: dc- bjjidades (jr inNlrumcnwa que facjljkn la les. f..l
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