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La caida previsible del consumo

En el bimestre Junio Yy Julio se
confirma una leve pero sostenida evolucion
negativa en la situacién general de la
industria. Para los proximos meses, los
empresarios esperan una acentuamiento
de las condiciones desfavorables.

La situaciéon general del sector
Comercial Mayorista destaca una mejora
en Junio y Julio por la recuperacion de los
sectores mas representativos dela actividad:
Productos Primarios (granos) y Alimentos.
En estos meses, se acentdan la diferencias
a nivel subsectorial en relacién a la
observado en meses previos. En otras
palabras, los sectores en condiciones mas
favorables han mejorado y aquellos que
t:[lfrcnlabzln condicioncs mas adversas han
VISLO empeorar su situaciéon (Productlos
para quioskos y Maquinarias).

Por ¢l lado del comercio minorista,
resumiendo hasta el mes de junio, las
tmpresas exponen una situacion normal,
Caracterizada por una polftica de stocks
";‘;‘jfcllf::t;(mn la necesaria proporcion de
estru;mr:::]1‘111[30rladas), y con m:m nucva
5ort {cot‘- VLn.las (tantocen el mnncm.dc
iom), A )-u-TOdL-n la forma (_Ic financia-
CUmerciall :n' I -L,‘l fmcs (I_c Junio, l.:'il sccl'or
un empmmllln_cirmm comicnzaa evidenciar
con un crc;i;:::::m (:IC la situacién general
8o Hierende CI:}lo 'mportante de la parte
ey condiciones gencrales
cll_;?; :I‘:flfr:ufb : tllio 'camctu:rizan la
Csalentadora En ;I e lajln*(luslrla C?mo
Pese g - u.n-; . comercio rnaynnsta,

¢ portante cantidad de

sectores informa ventas desalentadoras, el
balance agregado arroja una tendencia de
demanda normal con algunos signos
alentadores. Por otra parte, en el comercio
minorista, en junio se revierte la tendencia en
promedio alentadora de demanda, obser-
vandose por primera vez en el ciclo un saldo
desfavorable en el ritmo de ventas (-12.4%)
que se extenderd a Julio.

Los niveles de stock son muy varia-
bles segtin el sector bajo andlisis. El resultado
en términos agregados arroja en promedio
para la industria, niveles de stock excesi-
vamente bajos y clara supremacfa de los
sectores que en Julio intentar recomponer su
nivel comparado con aquellas empresas que
optan por disminuir cl Mismo.

Anticipando un menor ritmo de ventas
en el corto plazo, la mayor parlc de los
cmpresarios del sector comercial, tanto en cl
rubro mayorista como cn el minorista, se han
inclinado por reducir sus stocks. En modo
especial, en ¢l segundo €aso, s¢ advierte una
tendencia a la acumulacion de stocks por
encima de los niveles planificados o descados
acorde con la merma de demanda antces

comentada.
En el contexto general descrito de una

desaccleracién en lademanda, losem presarios
destacan nuevamente laexcesiva participacion

de los costos financieros sobre la estructura
general de costos.

No obstante la direccién negativa de

los cambios observados en la industria, la
produccién siguc desenvolviéndose a un

ritmo 1ntenso.

Pidgina 1



C.R.E.E.B.B.A. "Indicadores de Actividad Econémica"

Los empresarios consultadgs han | con mercaderia c?e procedencia extranjera
optado por adoptar una polii'tlca Qe representan mas C?el 60% de dichos
financiamiento que se mantienc S1N l se(?tores: En relacion al valor de las
Hodificaciones esenciales, con un perfil existencias totales, en el Sector minorista
definido consistente en el uso preferencial de se observa. la mayor participacién de |og
recursos propios evitando el excesivo endeuda- prqdu_ctos 11np0rtadqs sobre el stock.tam_
miento frente a terceros (bancos y/0 ASlmlSlTl(?, !a evoluméndeesﬁtﬁrelaménen
proveedores). La reticencia al financiamiento %os tres dltimos meses registra un leve
de terceros obedeceria al elevado grado de incremento en el comercio y la industria.

incertidumbre y los altos niveles reales de las | Sin embargo, no por ello se puede inferir
tasas sobre préstamos. que hayan aumentado lgs importaciones si

Tanto en el comercio minorista como se desconoce la evolucion del va{lor de las
en el mayorista, las empresas que s¢ manejan existencias totales de mercaderias.

PORCENTAJE DE MERCADO Y DE EMPRESAS IMPORTADORAS

% Mercado % Empresas
S1 NO SI NO
Comercio Mayorista 62,41 % 37.59% 56,17 % 43 83 %
Comercio Minorista 67,71 % 33,29% 62,06 % 37.94 %
Industrias 27,64 % 72,36 % 29,70 % 70,30 %
_ RELACION MERCADERIA IMPORTADA/MERCADERIA TOTAL
Marzo Abril Mayo Junio Julio
Comercio Mayorista 7,60 % 7,20% 7,20% 7,40 % 7,36 %
Comercio Minorista 11,60% 11,83 % 13,43 % 14,36 % 14,44 %
Industrias 0,33 % 0,67 % 0,67 % 2,57 % 4,006 %

——— —— -2
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MODO OPERATIVO DE LAS IMPORTACIONES REALIZADAS

._—_—_______-——_—_————_-—-——_—_______—_______-____—___-‘—-_

Imp.en Origen

Comercio Mayorista 51,30%
Comercio Minorista 35.57 %
Industrias 46,96 %

Imp. en Bs.As.

Imp. local Otro
47 449 0.47% 0.79%
59 50% 1.30% 3 63%
35.21% 0.00% 837

____———-——L————_—L___“_
17,837

LLos indicadores obtenidos
confirman que la ciudad no pudo escapar
a1 contexto observado en el resto del pais
caracterizado por una significativa
desaceleracion de las ventas a partir de
Junio. No obstante, €n un sentido
estrictamente tedrico no puede hablarse de
recesién si entendemos que estd situacion
implica una caifda continua o sostenida de
la produccién en un periodo por lo menos
superior a un ano.

Sin embargo, es indiscutible que el
consumo efectivamente ha disminuido. ES
importante destacar que estd estabilizacion
y merma de la demanda se produce a un
nivel de gasto real muy elevado. El monto
global de transacciones del sector indus-
trial y comercial en términos reales
(eliminando el efecto generado por la tasa
de inflacién) serfa muy superior al de
épocas pasadas.

En general, las expectativas de los
empresariosen el mes de Mayo anticipaban
una clara desaceleracién de la demanda.
La reduccién del gasto era previsible. Del
mismo modo que a nivel nacional, la caida
:r;gasto enconsumo puede explicarse por

gotamiento de ciertos elementos que a

lo largo del segundo semestre de 1991

condujeron al denominado "boom de
VEHtaSII‘

salars En primer lugar, la recompocision
arial alcanzadaen el inicio del programa

demanda desencadenados con los primeros
resultados espectaculares en materiade consoli-
dacién de la estabilidad se concentraron en el
periodo Agosto-Marzo " 92 y no se renovaron
en los meses siguientes con la misma intensidad.
Dichos efectos consisten fundamentalmente
en una masiva inyeccién de capitales al sistema
(d6lares bajo el colchén o fuera del pais) que
retornan directamente a financiar consumaos
postergados o indirectamente via el sistema
financiero al acrecentar su capacidad prestable.
Cabe agregar que la menor incertidumbre de
los agentes combinada con una gran apertura
a la importacién favoreciendo la estabilidad
de precios y la variedad de calidades de bienes
generd condiciones ain mas propicias para el
aumento de la demanda de bienes de consumo.

Para los préximos meses no seavizoran logros
espectaculares en materia econémica que

afianzen la credibilidad recreando un contexto

favorable a un significativo aumento del gasto

en consumao.

El excesivo costo financiero del crédito
al consumo de bienes durables €n meses
recientes, actualmente disminuye el 1ngreso
disponible para gastos de un importante sector
de la poblacion. En €sSlOS MESES, muchas
familias con ingresos estables recomponen
sus presupuestos disminuyendo el consumo.
Otro elemento que explica la explosidn en ¢l
consumo de bienes durables son lOs bajos
rendimientos de las alternativas financieras.
Concretamente, los bajos niveles de la tasa de

interés pasivareal y la inmobilidad del tipo d¢
cambio nominal desalientan el ahorro. 1‘:n
modo particular, €sto s€ observaen el pequeno
ahorrista que desconoce otras alternativas de
rentabilidad en el mercado de capitales. ED

de TIETE
mfﬂnverubﬂldad se desgasto lentamente
€l transcurrir de los meses por la

r- - - - -
P &S?nma de unatasade inflacién baja pero
Persistente.

Los efectos dinamizantes de la
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consecuencia, estos agentes tienden a sustitulr
ahorro por gasto en consumo de bienes
durables. No obstante, estd sustitucion opera
con menor intensidad en la actualidad por la
saturacién de la demanda de bienes.
Finalmente, muchas personas
confundieron un aumento transitorio del
ingreso con unaumento permanente y debieron
ajustar sus estructuras de gasto a la nueva
ealidad. Inicialmente, pudo haber contribui-
do a esta ilusién de riqueza, la revaloriza-
cién en ddlares de las propiedades y de los
autos usados por boom de la demanda Yy
contencién del tipo de cambio nominal, los
retiros voluntarios y las indemnizaciones por
despido.
Es conveniente senalar que del mismo
modo que se agotarén buena parte de los
elementos generadores de una euforia consu-
mista, no se advierten elementos que resten de
modo significativo capacidad de gasto a las
familias y/o empresas conduciendo al sistema
econdmico local a un pico de recesion. Es
razonable esperar que no se produzcan bruscos
descensos en el nivel real global de
transacciones. En este punto, cabe tener en
cuenta que en términos comparativos con

Piagina 4
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otros centros regionales, Balig Blancs
cuenta con una estructura "diversificagye
en comercio, industria y servicios Est4
v:.eme:dad en fuentes generadoras de INgreso
d?smmuye el_ ﬁesgo consistente en que g
nivel de achv_ldad economica local egte
expuesto a ciclos violentos. De todas
maneras, estan dadas las condiciones para
que el gasto observe una tendencia a |3
baja. En este contexto, la regla serd la
"selectividad" no solo a nivel sectores sino
que se hard extensiva entre empresas de un
mismo sector. En estas condiciones, la
competividad debera resolverse sobre
calidad, precios, planes de financiacidn,
asesoramiento, garantias e infinidad de
detalles. Es posible que las empresas de
mayor dimension estén mejor posicionadas
para competir en el mercado. De venticarse
estd situacidn, es probable una mayor
concentracién de ventas generando
tensiones en las empresas relativamente
menores. Adicionalmente, en algunos
rubros estds circunstancias podrian llegar
a exponer algunas decisiones de inversion
erréneas (apertura de nuevos locales
comerciales) tomadas meses atras.
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Analisis Sectorial

_____—_.——_——————_——_——

Sector Industrial

En el bimestre Junio y Julio se confirma una leve pero sostenida
evolucion negativa en la situacién general de la industria. Para los préoximos
meses, los empresarios esperan una acentuamiento de las condiciones
desfavorables. Los datos de Julio caracterizan la tendencia de ventas como
desalentadora. Los niveles de stock son muy variables segun el sector bajo
anslisis. El resultado en términos agregados arroja en promedio para la
industria, niveles de stock excesivamente bajos y clara supremacia de los
sectores que en Julio intentaron recomponer su nivel comparado con aquellas
empresas que optan por disminuir el mismo. En el contexto general descrito
de una desaceleracién en la demanda, los empresarios destacan nuevamente
la excesiva participacién de los costos financieros sobre la estructura general
de costos. No obstante la direccién negativa de los cambios observados en la
industria, la produccién sigue desenvolviéndose a un ritmo intenso.

Situacién general: Los ultimos | laindustria ha venido evolucionando en forma
resultados obtenidos confirman una con- leve pero continuamente negativa, la
tinua tendencia negativa en la situacion composicién de respuestas de Julio (es decir,
geéneral de la industria iniciada en el mes los porcentajes de mercado en cada unade las
de Marzo. Comparando los resultados de alternativas propuestas: buena, normal, mala)
St mes con los de Julio, se advierte arroja un " saldo de respuestas'’ (+17) que
claramente un descenso del porcentajeen |  permite caracterizar la situacién general de
buenas condiciones generales (de 38% a Julio como " “normal’’.

28%) dCOmpanado de un pequeno aumento | Las expectativas de los empresarios
iiaagi‘:ilgz que manifestaban atravesar | anticipan para los préxirtw.s meses un
60%) Lél n general normal (de 5?8% a acentuamiento de las caracteristicas n;gatwas

: gicamente, la contrapartida de antes comentadas. Con respecto aJ ulio, cabe

€8tos cambio

q $ €s un significativo aumento tener en cuenta una significativa merma cn

e ‘ " L
de;?afmcmén de mercado en circunstancias Agosto del porcentaje de mercadoen = buena
vorables o malas (de 4% a 12%). situacién general'' dismin uyendo su

Alin cuando no caben dudas de que participacién a solo el 9%.
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_’—___—___———____—_—*“

ALTERNATIVA RITMO ALENTADOR RITMO NORMAL RITMO DESALENTADOR
RANGO + 100, +33 +33,-33 -33,-100
_———__—__.—-__-—__—-_—__—__'_—__—
Las ventas del bimestre Junio-Julio I datos contrastan claramente con los registrados
podrian ser definidas como desalentadoras en Marzo y nuevamente destacan una tendencia
(con saldo de respuestas en -28).Sibienel | negativaen ventas acorde con la evolucién de

normales (65 %), la parte restante destaca siguienteexpone con mayor detalle los cambios

demandas desalentadoras (33%). Estos negativos observados:
—————————— e e e

grueso del mercado afirmaenfrentar ventas l la situacidn general antes descrita. El cuadro

R MARZO JULIO  DIFERENCIA
ALENTADORA 25 2 973
NORMAL 61 65 +4
DESALENTADORA 14 33 -19
SALDO 11 -31
tendiente a alentadora desalentadora

Destino de las ventas: Durante el informa una mayor proporciéon de ventas en
periodo comprendido entre Mayo y Julio, mercados de otros paises. Esta caracteristica
disminuye la participacion del mercado se refleja en los resultados globales al
""no local'' sobre las ventas totales. La incrementar la participacion de 1las
evolucién decreciente de las ventas exportaciones.
observada en estos meses explicaria la La mayor participacién del mercado local
mayor participaciéon del mercado local por entre los sectores industriales consultados
menores envios al resto del pais. El correspondié a Construcciones y Hierro con
subsector de la industria de Alimentos casi el 56%.

PORCENTAJE SOBRE EL TOTAL DE VENTAS SEGUN ENVIOS

SECTORES MES LOCAL RESTO PAIS EXTERIOR
ALIMENTOS Y BEBIDAS (2)  MAYO 37.9 37.1 25.0
JULIO 37.6 27.3 35.0
PRODUCTOS QUIMICOS (1)  MAYO 50.6 49.4 0.0
S JULIO 44.5 54. 1 _ 0.0
CONSTRUCCION Y ACERO MAYO 51.2 48.2 0.0
- JULIO 5.7 443 ) 0.0
TOTAL INDUSTRIA (3) MAYO 37.2 47.4 15.4
—_— JULIO 41.4 33.0 25.4

(1 Excluye las cmpresas que ocupan el Cnmplﬁja Pelroquimico.
() Incluye frigorificos y pesca.
() Idem (1).

FUENTE: Datos de Mayo y Julio de 1992 - CREEBBA.
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Stocks: Los niveles de stocks han
experimentado un fuerte descenso desde el
mes de Mayo. De un nivel en promedio

elevado (saldo de Mayo: +22), tras una
normalizacion en Junio (saldo: 0), en Julio los

resultados revelan bajos niveles de existencias
(saldo: -33).

La reduccién de stocks era previsible
acorde con la merma observada en las ventas. |
No obstante, los resultados de Junio y Julio
exhiben en términos netos la intencion de
recomponer el nivel de los mismos. En forma
mas detallada, una proporcioén cercana al 38 %
opta por aumentar en tanto que el 15% se
inclina por disminuir. Sin embargo, cabe

tener en cuenta una gran variabilidad de

e —

respuestas en lo que hace a este aspecto
(stocks) en Julio. Esto es, pese 3 que
prevalece claramente la proporcigp de
mercado inclinado por aumentar, no debe
Ignorarse que el porcentaje representativg
de-emprf:sas conintenciones de reducir SUS
existencias es muy significativo.

En consecuencia, puede decirse que al mes
de Julio una gran cantidad de empresas
industriales encuentran desequilibrios ep
sus niveles de sotcks en relacién a SUs
niveles deseados y posiblemente en los
meses proximos cabria esperar
modificaciones en las politicas de
produccion y compras de insumos en la
industria en general.
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M

ALTERNATIVA

RANGO

AUMENTAR

+ 100, 4+ 33

NO VARIAR DISMINUIR

+33,-33 -33.-100

————__—__—“‘—_—__—__*

Un bajo porcentaje de empresas
del sector industrial (28%) compra
mercaderia procedente del exterior. A
nivel subsectorial el porcentaje mds eleva-
do corresponde a la industna de alimentos
y bebidas con un 38%. Las operaciones
involucran montos irrelevantes si se to-
ma como referencia el total de gastos en

concepto de compra de insumos. La propor-
c16on en términos agregados apenas llegaal 4 %
en Julio.

Sin embargo, es oportuno resaltar que
esta relacion observa un importante incremento
S1 se la compara con la registrada en meses

recientes (por ejemplo en Mayo cuando apenas
llegaba al 7%).

-————“’__—“___—__
- PORCENTAJE DE MERCADO Y DE EMPRESAS IMPORTADORAS

o INDUS’I;RIArS % Mercado %0 Empresas
SI NO sSi  NO
Alimentos, Tabacos y Bebidas 38,20% 61,80% 30,77% 69,23 %
Prod. Quimicos, Gas y Der. Petr. 26,54 % 73,46 % 33,33% 66,67 %
Construccidén, Hierro y Acero 18,18% 81,82% 29.70% 70,30%

.

Observacién: Es importante
comprender ladiferencia entre el porcentaje
de empresas y el porcentaje de mercado.
El primer caso corresponde a la relacién
entre el total de empresas que responden
sobre el nimero total de firmas que

comprende a la muestra. En el segundo caso,
los resultados reflejan la participacién en las
ventas globales de esas mismas empresas
sobreel total de ventas de la industna ode cada

subsector.
FUENTE: Datos de Julio de 1992 - CREEBBA.

_—_—m—m—m—

—RELACION MERCADERIA IMPORTADA/MERCADERIA TOTAL

— INDUSTRIA i Marzo Abril Mayo  Junio Julio
Slilmentos,Tabauus y Beb. 1,00 % 1,00% 1,00% 1,64 % [,56%
C‘-mOS-,ga:_a y der.petréleo 0,00% 0,00% 0,00% 4,26 % 4,26%

Onstr., Hierro y Acero 0,00% 1,00% 1,00% 1,80% 6,00 %

FUE :
wmm_———_——
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RELACION MERC.IMPORTADA/MERC. TOTAL
INDUS TRHIA

5 | I
Jureo Jubko

‘-—- ALIMENTOS Y BEBIDAS 1w QCOD.GAS Y DER PETR s CONSTRUCCION

e ———
——

r— S i

MODO OPERATIVO DE LAS IMPORTACIONES REALIZADAS

INDUSTRIAS Imp.en Origen Imp.en Bs.As. Imp.local Otro
Alimentos, Tabacos y Bebidas 90,87 % 9,13% 0,00 % 0,00%
Prod. Qcos, Gas y Deriv. de Petr. 0,00% 46,51 % 0,00 % 53,49%
Construccién, Hierro y Acero 50,00% 50,00% 0.00% 0,00%

FUENTE: Datos de Julio de 1992 - CREEBBA.

Analisis comparativo de las
actividades industriales: La situacién normal
de la industria responde principalmente a los
datos observados en los sectores mas
representativos y por ende con mayor
ponderacién en los resultados agregados.
Concretamente este es el caso de Productos
Quimicos, Pldsticos y Caucho (porlainfluencia
obvia de las empresas del Polo Petroquimico)
y en menor medida de Alimentos, Bebidas y
Tabaco (que combina la presencia de un grupo
de empresas con significativa dimensién y un
elevado nimero de establecimientos
industriales medianos y pequeiios). En ambos
sectores se advierte una situacién general

Psdgina 10

normal, en tanto que los sectores ligadosa
la industria de la construccién revelan und
situacion general ‘‘regular a n1al§”:
Comparando los resultados de 10s distintos
sectores en Julio con respecto a Mayo, 5¢
observa que la pocisién relativa en ¢
ranking se mantiene inalterada. En cuaﬂfiﬂ
a los niveles de la variable ‘‘saldo
excluyendo Productos Quimicos que no
destaca cambios, el resto expone valores
menores de la variable en Julio si s€ 12
compara con Mayo. Estosdatos evidenﬂz’;
la presencia de condicioneés “:j l
desfavorables para la casi totalidad d¢€
sector industrial.
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INDUSTRIA
RANKING DE SITUACION GENERAL

OTRAS INDUSTRIAS

>ROD QUIMICOS PLASTICO Y CAUCHO

ALIMENTOS BEBIDAS Y TABACOS

HIERRO Y ACERO

CONSTRUCCION

. . _ -i.';_';_ e : - N -' ' ‘
-50-40-30-20-10 O 10 20 3O

El ritmo desalentador de ventas obsevado en Julio es una caracteristica comun de todos
los sectores. Las bajas ventas afectan en modo especial al sector de Alimentos, Bebidas y
Tabacos, Hierro y Acero.
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Costos financieros y estructura de
financiamiento: Como se comenté en el
numero anterior (IAE 3), pese a la excesiva
incidencia de los costos financieros que en
gener?l se advierte desde Diciembre pasado,
a partir de Marzo se observa una proporcién
de mercado cada vez menor definiendolos

como elevados y que opta por definirlos como
normales. El resultado es una paulatina

norma%izacién de la participacién de los costos
financieros sobre los costos totales. Esta

Pdgina 12

INDUSTRIA

RANKING DE VENTAS

OTRAS INDUSTRIAS
-+
>ROD QUIMICOS PLASTICO Y CAUCHO |
= P
CONSTRUCCION
ALIMENTOS BEBIDAS Y TABACOS 654 ARNITTIEHI -
.g"ﬂi‘.-“’-?::::E=_‘='“~"“F‘*?‘=_‘?“?:‘i?:?'-"?:::#‘:_:;=;?’=.‘.=‘?‘i“??=?* R ‘
HIERRO Y ACERO 1000 AR

1

-1 0G90-80-70-60-50-40-30-20-10

tendencia se ve interrumpida en Junio con
un leve repunte de el porcentaje que
carateriza los costos financieros cor}w
elevados (de 43% en el mes anterior
asciende a 47%). En Julio se repiten 195
resultados de Junio. A modo de sintesis
puede decirse que la tendencia 2 la
normalidad de los costos financieros s¢ ve
interrumpida en Junio y a partir de esl€
mes estos se mantienen sin variaciones €0
un nivel elevado.



C.R.E.E.B.B.A. "Indicadores de Actividad Econémica"

INDUSTRIA

COSTOS FINANCIEROS
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ALTERNATIV muy elevados elevados normales bajos muy bajos

O ——— e —— - S

RANGO + 100, + 60 +60, +20 +20,-20 -20,-60 -60,-100
—— T Y e ———

Estructura de financiamiento: La insumos) evitando el endeudamiento frente a
€structura de financiamiento no presenta terceros (Bancos y/o pmveeclores)'.
cambios de relevancia si se la compara con Entre los leves cambios registrados en
losdatos obtenidos en Mayo pasado. Frente |  Julio cabe mencionar un pequ_efio aumento en
al contexto actual de tasas altas en términos la participacién de los créditos de b_ancos
reales, desde Marzo se observa una clara locales y de proovedores en compensacion de
preferencia por la financiacién con recursos una disminucion en e:l peso de los recursos
Propios (el 60% de las compras totales de propiosen el financiamiento delas operaciones.

b 0381 OU% de lascompras totalesde | PROPIORENER T EC e

Estructura de financiamiento (1):

NTE ALIMENTOS PRODUCTOS CONSTRUC. INDUSTRIA

" BEBIDAS (3) QUIMICOS (2) Y HIERRO JULIO MAYO
RECURSOS T

= | 59.6 92.6 60.2 63.8
LOC

PR .. 21.1 0.0 3.6 15.9 16.5
DOVEEDOR 17.5 6.6 2.0 13.7 12.2

(1) Surge de s ccie ix. 2l 31.6 0.0 4.5 2.8
) Excluyc I: relacién existente entre la suma financiada por cada altcrnativa cn relacién al gasto total ¢n conceplo dec compras.

NTE: p ° ©Mpresas que ocupan cl Complcjo Petroquimico. (3) Incluye frigorificos y pesca. (4) Idem (2).
- ~~alos de Julio de 1992 - CREEBBA.

s W L. B |



Volumen de produccién: Pese a un
panorama caracterizable como desfavorable
si se toma como punto de referencia el primer
cuatrimestre del ano, la produccién sigue
desenvolviendose a un ritmo intenso. Los
porcentajes de utilizacién de capacidad
instalada se mantienen por encima del 80% en
el bimestre Junio-Julio. En términos netos,
puede esperarse un aumento de la produccién
industrnial local en el mes de Agosto. Al
analizarse los planes de produccién de las

Inversiones: La desfavorable
evolucion de la situacidén general a partir de
Mayo 1mpacto negativamente en las
perspectivas de crecimiento visualizadas por
los empresarios. En la prictica se tradujo en
una importante merma del porcentaje de
mercado con proyectos de inversion si se toma

C.R.E.E.B.B.A. "Indicadores de Actividad Econ6mica"

e

firmas, se observa una SUPreémacia (e
porcentaje de mercado representativq de
aquellas con intenciones de aumentar |,
produccion (26%) con respecto g
correspondiente a empresas que Opta-
ran por disminuir su ritmo de actividad
(1'7%). Sin embargo, este dltimo porcen-
taje es de por si muy significativo y dela-
ta que una parte importante del sector
industrial estd atravesando una etapa de
contraccion.

como punto de referencia los resultados
obtenidos en el mes de Mayo (de casi el
90% al 52%). El sector de la construccién
es el que presenta el menor porcentaje de
mercado con intenciones de invertir (apenas
el 13%).

*‘—__'——__——_._—_—___.__.—

Porcentaje de mercado con y sin planes de inversién
e R R e e e

PROYECTOS DE INVERSION

ALIMENTOS Y BEBIDAS (2)
PRODUCTOS QUIMICOS (1)
CONSTRUCCION Y HIERRO
SECTOR INDUSTRIAL (3) JULIO

i sin resp. no S
0.0 43 57
0.0 17 83
58 29 13
9.8 37.8 52
_  MAYO 0 10.3 89.6 _

(1) Excluye las empresas que ocupan el Complejo Petroquimico.

2) Incluye frigorificos y pesca.
(3) ldem (]).
FUENTE: Datos de Julio de 1992 - CREEBBA.

w

Pagina 14



C.R.E.E.B.B.A. "Indicadores de Actividad Econémica"

=)

i

D

UTILIZACION

INDUSTRIA

CAPACIDAD INSTALADA

------------------------------------------------------------
'''''

e0

...................................................... FROPRITEE
73.1 D

. - . £
9= - X =

70

WLL L

::_

a
A

A
-

N

."u&

60

RN

-
L
! .:;':J ‘I.::.:‘I‘R'L %
L Ry
L]

LS TR

...........

S0

..........

-----------

T

-
-
e -
o
= :
o
= 4 -
" - 4
~ L
.l;i:r e
= "
f' 3 2
r '}
-
- r .
e
- %
I':d v kA
i - & 3
- "
L -
=
-
-
A . 4
-
- L ]
. W ;
e
e "
= e J
s
_.-'l ]
ot L
- L A
o 4
e
- 7
- %
o 3
. »
-
L]

- ﬁ

7

L
g
-~ .‘.

7

NN

- =

:.ul =

! -

r'.'r

' Z

L ) ]
= . ™ < e
-~
. ; - F 3 ﬂ:i-"::
e
- '-J
= =
e . N - '
o B
= -
3 .r.": ; - :-1_.
o e
s \ -
i -
o ™ : o
- 5 1 - -
- b Nt -
'_.:_- -
e -
- E
o -
- i
o : ! rrm
:.:..-"_'.'.. ;e
- 1 -
A AN S

HOV B1

Estructura ocupacional: Desde
Mayo pasado pueden apreciarse algunas
modificaciones de importancia en la
éstructura de ocupaciones.

Concretamente, los resultados
destacan una disminucién en la
participacion de personas en tareas de
“‘fdbrica o planta’’ (peones y operarios).
En contrapartida se verifica un aumento

N
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relativo en las ocupaciones de puestos
administrativos y de gerenciamiento.

El resultado de Julio expone una
tendencia a la equiparacién en la cantidad de
personas afectadas a estos dos tipos basicos de
tareas (de planta y administrativas).

Cabe aclarar que en Mayo pasado los
resultados arrojaron tan solo un 23 % en tareas
administrativas frente a un 42% en Julio.

N'-—————_____'________________________—
Categoria ocupacional sobre el total de puestos en %:

ESTRUCTURA OCUPACION

(1) Exel

l?UE:I""I'I':".: D

MAYO
JULIO
MAYO

JULIO
MAYO

JULIO
MAYO

JULIO

PEON

17.6
4.5
39.9
10.6
33.9
22.4
14.2
8.2

OPERARIO ADMINIST.  OTROS

e ————

56.4
59.2
38.2
25.8
51.3
22.4
62.7
49.5

16.4
23.2
18.0
20.6
7.2
50.9
15.9
27.6

“ye las empresas que ocupan el Complejo Petroquimico. - (2) Incluye frigorificos y pesca. - (3) Idem (i).
atos de Mayo y Julio de 1992 - CREEBDA.

9.6
13.0
8.3
42.9
6.0
4.3
Tad
14.7

—DaosdeMayoy Juliode 1992 - CREEDBBA.
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SITUACION GENERAL M A M J J A (*)
Alimentos Bebidas y Tabaco -2.8 -2.8 -2.8 -8.2 -8.9 -12.1
Quimicos,Plastico y Caucho 48.8 38.1 26.9 26.9 26.9 -1.1
Construccion -45.5 -45.5 -45.5 -41.7 -50 -8.4
- Hierro y Acero -24.8 -24.8 -16.6 -25 -25 -25

(*) Expectativas de agosto

W
TENDENCIA VENTAS M A M J J
m

Alimentos Bebidas y Tabaco -54.3 -53.4 -53.4 -66.6 -66.4
Quimicos,Plastico y Caucho 10.1 -18.5 -26.6 -21.6 -21.6
Construccion 90.9 9.9 90.9 -66.7 -33.3
Hierro y Acero -33.3 -50.0 -50.0 -100

I —— ..
NIVELES STOCKS M A M J J
_—_—————— g

Alimentos Bebidas y Tabaco 16.6 16.6 17.3 22.2 17.0
Quimicos,Plastico y Caucho 10.1 10.1 0.0 -10.1 -66.2
Construccion -95.3 -95.3 -95.3 0.0 0.0
Hierro y Acero -50 -50 -33.3 -100 -100

——
POLITICA STOCKS M A M J J
e e M A M J J

Alimentos Bebidas y Tabaco -30.2 -30.2 -30.2 -27.6 -20.4
Quimicos,Plastico y Caucho 10.1 10.1 0.0 53.2 53.2
Construccion 95.3 95.3 95.3 -50 0.0
Hierro y Acero -50 -50 -50 0.0 0.0

\_ﬁ————_—_
COSTO FINANCIERO M A M J J

\————_‘—_
0

Alimentos Bebidas y Tabaco 46.6 46.6 34.8 50.1 50.1
Quimicos, Plastico y Caucho 26 28.8 26 25.6 25:6
Construccion 50 50 50 40 40
Hierro y Acero 75 75 50 75 75

\__—__—_—_—__—__—_
UTIL.CAPAC.INST. M A M J J

Alimentos Bebidas y Tabaco 67.9 64.5 64.1
Quimicos,Plastico y Caucho  72.0  66.4 72.6  77.9  74.9
Construccion 33.2 25.6 26.3 38.8  39.6

Hicrro y Acero 40.2 43.6 41.1
\\—_——_—_————————
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m

Sector comercial mayorista
-

La situacion general del sector destaca un mejora en Junio y Julio por la
recuperacion de los sectores mas representativos de la actividad: Productos Primarios
(granos) y Alimentos. En estos meses, se acentiian la diferencias a nivel subsectorial en
relaciéon a la observado en meses previos. En otras palabras, los sectores en condiciones
mds favorables han mejorado y aquellos que enfrentaban condiciones m4s adversas han
visto empeorar su situaciéon (Productos para quioscos y Maquinarias). Pese a que una
importante cantidad de sectores informa ventas desalentadoras, el balance agregado
arroja una tendencia de demanda normal con algunos signos alentadores. Anticipando un
menor ritmo de ventas en el corto plazo, la mayor parte de los empresarios se ha inclinado
por reducir sus stocks.

Situacién general: En terminos la realidad de una significativa cantidad de
agregados, el sector evidencia una clara sectores que componen el agregado. Esta falta
mejora en junio y julio con respecto a de representatividad del promedio fue
meses anteriores. Losresultados obtenidos provocada por la clara mejora experimentada
destacan una recuperacién transitoria en en el subsector comercializador de granos y en
€stos meses que permite calificar la menor medida por el comercio mayorista de
Situacién como "normal tendiente abuena". alimentos y bebidas. Susimportancias relativas
No obstante, en esta ocacién resultaria frente al resto de los subsectores que componen
apropiado hacer una advertencia, los el agregado comercial mayorista determinaron
Indicadores obtenidos para el comercio que sus resultados particulares tengan una
mayorista no representan adecuadamente marcada influenciaen los resultados agregados.

COMERCIO MAYORISTA
SITUACION GENERAL
80 .0 y & i |
71.0
BO=Hescorveasonan ‘ﬂiﬂ‘fll ............................................ 5'511 ......................... S S 52‘?
49.5 38.5 486
A0f---eeeeee.. <...28p 7. PURUUTY | NN | S O .... DORRE .l !
20H-----...... 1050 -0 L + 18 32 I o - Ll R |
T1 EiNes SaRPy B J valki 4 ) L ANES 1 X
\ 7
Eo LR | TR e o P Rl A RS AR W SR e S B R B ST e e e s s S AR E
5
Qo4 e . = — —
NOV 01 ' DIC 01 ENERGREBREREIARZO ADRIL | MAYO ' JUNIO JULR <P AGOSTO
BUENA [ NORMAL MALA
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B —

ALTERNATIVA muy bucna bucna normal regular mala
RANGO +100,+60  +60,420  +20,-20 20,60 -60,-100

| -

Dadas las especiales circunstancias siguiente). No obstante, el saldo resultante
antes comentadas, convendria esta vez analizar (+23) permite preveer una situacién gene-
la evolucion de los sectores mas pormenoriza- ral buena.
damente para abarcar situaciones contrapuestas <] sector comercializador de gas y
en el comercio mayorista y que un indicador derivados del petrdéleo experimenta unﬁ
agregado (promedio del sector mayorista) importante mejora en junio. El saldo (4 35)
seria incapaz de revelar. evidencia una situacién general buena que

El sector comercializador de productos contrasta con la situacién general normal
primarios (lanas, maderas y principalmente de meses previos. Sinembargo, se advierte
granos) viene evolucionando positivamente | una leve merma (empecoramiento) de las
desde una mala situacion general registrada en condiciones generales favorables en julio
enero pasado (saldo: -84). Larecuperacion se |  (aun asf la situacion general puede seguir
detiene en abril y mayo en una situacion siendo calificada como buena). Las
calificable como regular (saldo: -21) vy expectativas de agosto anticipan una
finalmente retoma el sentido ascendente en situacién normal, dado que el saldo de
junio y julio (saldo: +43) llevando a la respuestas se ubica levemente por debajo
situacién general a una posicién caracterizable de cero (-6,2).
como "buena". Para agosto los empresarios En el otro extremo, entre los
anticipan una clara normalizacién de la sectores que atraviesan circunstancias

situacion general (esto es, el saldo retornaria adversas se encuentra el comercio de
a un nivel cercano a cero). maquinarias y aparatos. Tanto en junio

El comercio mayorista de Alimentos como en julio, un importante crecimiento
y bebidas es el otro sector que atraviesa de la fraccién de mercado en mala situacion
CerLjnSlanCiﬂ:S favorables. Desde comienzos (23 % en mayo, 30% en junioy 41 % en
de ano se repite una situacion general "buena” julio) determina una evolucion negativaen

(en general el saldo es cercano a un nivel de
+30) que solo se ve interrumpido en ¢l mes de
mayo (-17). Concretamente en este mes sc
obsFrva una cafda del porcentaje de mercado
¢n situacion buena compensado por un aumento
en la fraccién de mercado en situacién general
normal. En julio y julio se vuelve a una
situacion general buena dado que se recupera
el porcentaje correspondiente a situacién gene-
ral buena a costa de la fraccién de mercado en
situacién general normal.Las perpectivas de
ApOoslo se ven negativamente afectadas por un
crecimiento importante de la fracién de
mercado que anticipa una situacién general
mala (de 3,8 % en julio a 10,6 % en el mes

la situacion general del sector dur_anle
estos meses. El nivel del saldo de julio (-
41, el mds bajo ¢n lo que va del 92) revela
| una situacién general mala. No Obslante.,
los empresarios esperan una importantc
recuperacién para el mes de agosto ya quc
si bien se¢ mantendria una imporbgﬂlﬂ
fraccién del mercado en una mala siluaclél:
gencral otra parte significativa de los qm:
antes calificaban su situacion gcneral nﬂ;]
mal esperan que csta se 1ornc buena €n

corto plazo. .
ILas Papeleras atravicsd

: ; , 1 mayo
situacién general normal desde it
pasado. A pnrtirdujulin puc(lc notar:

und
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leve evolucion negativa generada por la
aparicién de una parie de mercado (12%)
describiendo su situacién general como
vmala". Lasexpectativas deagosto destacan
un acentuamiento de esta tendencia dado
que un 26 % dcl mercado espera una
situacién "mala". Pese a estos combios el
saldo deagosto (-14) anticipa una situacién
general aun definible como normal.

En el caso de Productos para
kioscos y Golosinas, los cambios mais
bruscos se produjeron en el mes de Mayo.
En abril, el saldo se ubicaba en +66 y
permitia definir la situacién general como
muy buena. Al mes siguiente, se revierten
bruscamente estds favorables condiciones

generales. El saldo de respuestas llega a -47.
tornando la situacién general regular tendiendo
a mala. En los meses de junio y julio se
mantienen las caracteristicas de mayo. [as

cxpectativas de agosto no anticipan mayores
cambios.

Tendencia de ventas: En términos
agregados, el balance de respuestas de los
distintos sectores da una tendencia de ventas
normal con clara inclinacién alentadora en los
meses de junio y julio. En consecuencia puede
decirse que las ventas han evolucionado
positivamente si se considera que en el mes de
mayo solo permitia caracterizarlas como
normales.

COMERCIO MAYORISTA

TENDENCIA DE LAS VENTAS
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| ALENTADORA

B VORMAL DESALENTADORA J

— ALT_I:!‘-RNATI VA Ritmo desalcntadc:r
RANGO -33,-100

+ 100, +33 +33,-33
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Visto mas en detalle, la tendencia mas
alentadora se verifica en el subsector de
productos primarios, mdas especificamente
en la comercializacion de granos. En este
ultimo caso, los porcentajes de mercado con
tendencia alentadora de ventas superan el 80
% en el bimestre junio-julio.

En menor medida, el subsector de
Alimentos y Bebidas evidencia unaevolucion
similar de ventas. Tanto en junio como julio,
el ritmo de demanda casi podia definirse como
alentador.

Las empresas comercializadoras de
derivados del petréleo y gas (principalmente
estaciones de servicio), observan en el bimestre
bajo andlisis una estabilizacién de ventas a un
nivel calificable como normal (los saldos de
respuesta se ubican levemente por encima de
+10).

En el subsector de maquinarias y
aparatos, la demanda presenta caracteristicas
desalentadoras desde marzo pasado. En julio,
el porcentaje de mercado enfrentando ventas
desalentadoras alcanza un pico de 76 % (el
maximo en lo que va en el ano).

En el caso de las papeleras, tras una
absoluta normalidad de ventas en el trimes-

e ————

e,

tre abril-mayo-julio, se observa una brug
desaceleracion de la demanda ep juuza
Una evidencia clara en este sentid .
en dicho mes el porcentaje de mercado
con demanda desalentadora aumenta de ()
al 76 %.

Otro sector con Ventas
desalentadoras en el bimestre Junio-julio
€s el de productos para Kkioscos y
golosinas. A partir de abril (el saldo + 37
revela una demanda normal tendiendo a
alentadora) se advierte una evolucién
negativa en ventas que llega a su pun-
to maximo en julio (el saldo -89 describe
una demanda claramente desalentadora)

Stocks: En términos promedios
para el sector comercial mayorista, tanto
en junio como en julio los stocks alcan-
zaron niveles normales. Anticipando una
desaceleracién en el ritmo de ventas en
los meses préximos, en julio la mayor
parte del sector (59 %) planifica dismi-
nuir sus niveles de stocks, frente a solo un
11% con intenciones de aumentar sus
niveles de existencias.

COMERCIO MAYORISTA

STOCKS
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ALTERNATIVA Elevado Normal Bajo
 RANGO +100,+33 +33 -33 -33.-100

COMERCIO MAYORISTA

STOCKS
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ALTERNATIVA Aumentar No Variar Disminuir

RANGO + 100, +33 +33,-33 -33,-100
*__—__-_—_-_-—_———_____—

I Las distintas situaciones en lo que hace a stock se verdn mis claramente a través de este cuadro que sintetiza
0s resultados de julio:

—_— e

C -

~OMERCIO MAYORISTA NIVEL DE STOCKS POLITICA DE STOCKS
SALDO DE DESCRIPCION SALDO DE DESCRIPCION

~ RESPUESTA(®) RESPUESTA(®®)

‘d‘tfflcntos Y Bebidas -18 tcndicndo a baja. + 34 aumentar

- Nvados Petrdlco y gascs 29 normal. 40 "G VAT
1?1?1‘&5- +24 tend. clev. -24 disminuir
it::quern;1 Y herram. -31 bajo. -64 disminuir

P 1 0% ¥ golosinas +79 clevado. -79 disminuir

rndy - : _ BB
Clos primarios disminuir

— gy s normal. -82.5
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(*) Las respuestas posibles
corresponde a alguna de las siguientes
opciones: elevado, normal y bajo. El saldo
de respuesta estd conformado por la
diferencia entre las alternativas extremas
(% en elevados menos % en bajos) y se
interpreta como "el sesgo o inclinacién del
sector a partir de una situacidn

caracterizable como normal".
(**) En este caso, las alternativas

son: aumentar, no variar y disminuir. La
interpretaciéon de la variable saldo de
respuestas es la misma a la senalada en (¥).

Como se puede notar, solo el subsector
de alimentos y bebidas tiende a aumentar sus
existencias en respuesta a requerimientos de
demanda que tornan insuficiente los niveles
de stocks disponibles.

[Las empresas comercializadoras de
combustible manifiestan un aparente
equilibrio en sus niveles de stock frente a las
condiciones que enfrentan.

El grupo mayoritario esta constituido

por aquellos subsectores que optan por

—

disminuir su stock. ILas razones que
conducen a tomar decisiones en este sentido
varian segun los subsectores. En el caso de
maquinarias y aparatos, ante las escasas
ventas en lo que va del ano, es comuiin que
todos los meses los empresarios destaquen
un elevado stock vy consecuentemente
intenten reducirlo.

Por el lado de productos para
kioscos y golosinas, la brusca caida de
ventas generoen junio y julio una repentina
acumulacion de mercaderia por encira de
los niveles planeados y por este motivo
tambi€n predomina la decisién mayoritaria
de disminuir los niveles de existencias.

Aproximadamente el 56% de las
empresas trabajan con mercaderia
extranjera. Durante Junio y Julio, la
relacion existente entre mercaderia
importada y el stock total se mantiene en
el 7.4% . La operataria de importacién se
desorrolla fundamentalmente comprando
directamente en el exterior (51.30%) y/o
a través de un intermediario en Buenos
Aires (47.5%).

__P(_)RCENT AJE DE MERCADO Y DE EMPRESAS IMPORTADORAS

COMERCIO MAYORISTA % Mercado ST aghs

- NO SI NO
Prod. Primarios 94 36 % 6,64 % 66,67 % 33’33?
Alimentos y Bebidas 46,54 % 53,36% 50,007 50’08;
Qcos.,gas y der.petr. 13,46 % 86,68 % 10,007% 90’03;
Maquin. y aparatos 60,36 % 39,54 % 66,67% 33’30;
Papel, prod.kiosco 97,23 % 2,77 % 87,50% ol

e - | . _ : ercado.
Observacién: Es importante comprender la diferencia entre el porcentaje de empresas 'y el porcentaje de .\v.wﬁﬁ”mmT

El primer caso corresponde a la relacién entre el total de empresas que responden sobre el niimero total d
que comprende a la muestra. En el segundo caso, los resultados reflejan la participacion en las ventas §

de esas mismas empresas sobre el total de ventas de la industria o de cada subsector.

FUENTE: Datos de Julio de 1992 - C

REEBBA.

lobales

i jatssdeluliode1992-CREEBBA.
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~ZELACION MERCADERIA IMPORTADA/MERCADERIA TOTAL

COMERCIO MAYORISTA

Marzo Abril Mayo Junio Julio
productos  Primarios 20,00% 20,00%  20,00% 10,61%  10.61%
Alimentos y Bebidas 2,00 % 1,00% 2,00 % 1,90% 2,00%
Qcos.,gas y der.petr. 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01 %
Maquinarias y Aparatos 7,00 % 7,00% 7,00% 14.50% 14.50%
Papel y prod.kiosco 9,00 % 8,00 % 7,00% 9,97 % 9.63%

FUENTE: Datos de Julio de 1992 - CREEBBA.

—____—_.__—ﬂ—-———_—

&
RELACION MERC.IMPORTADA/MERC. TOTAL
COMERCIO MAYORISTA
20,00% 1
18,00% ] +eeeeees N - S— o5 (R . (S ——
e | B .  ——" 1 R ..
14.00% 4 ----eoeveree - RAH 0 ) — ;SRR S o v R
12.00% —Hoveveveseenans NN e covervonnsasies .. —— .- N . - FSECTUGunu, .| H———
10,00% H ==-==omrrmmrea BRI e eeemenmanaaianes RO . - SR> ¥\, | C—— b
B8.00% 4 ++reereeeees S <15 : OO . <\ :: IR |\ : R [
B.00% === r=s=nn- ANHEH .. . U . : DN ol . 1
e N — NN . oo RREHL NI NN i ossnecssses
aﬂg%j: ............. H NHHE - NNHE] - AN -+ DN\ 117 [—
L Marzo Abori Mewyo Jurio Jubo l
PROD.PRIMARIOS Bl AL'MENTOS Y BEBIDA S AGUINAS Y APARAT [ PAPEL Y PROD.KIOSC Il

-___—-‘__—__——————_—_'—__

__MODO OPERATIVO DE LAS IMPORTACIONES REALIZADAS
COMERCIO MAYORISTA

Imp.en Origen Imp.en Bs.As.  Imp.local | Otro

——

Prod. Primarios 99,23 % 0,77% 0,00% 0,00%
Alimentos y bebidas 90,24 % 6.80% 0.00% 3.96%
Qcos.,gas y der.petr. 0,00% 100% 0,00% 0,00%
Maquinarias y aparatos ~ 24,00% 76,00% 0,00% 0,00%
Papel, prod.kiosco 43,02% 54,65 % 2.33% 0,00%
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Costos financieros: En términos
generales, para el agregado comercial
mayorista, pese a que los resultados de junio
y julio revelan costos financieros muy elevados
(con saldos de +41), no deberfa dejar de
sefialarse un significativo descenso en la
participacion de este tipo de costos en

contraposicion a los clevados niveles,
alcanzados por el indicador saldog d;:
respuestas en los meses previos (desde
diciembre pasado siempre POr encimy
de +50 llegando a un maximo de +55
en abril y mayo).

= - m— —

RCIO MAYORIST
COMERC o4 A
COSTOS FINANCIEROS
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ALTERNATIVA muy elevados elevados normales bajos muy bajos
RANGO +100, +60 +60, +20 +20,-20 -20,-60 -60,-100

Cabe aclarar que la descripcién gene-
ral anterior no representa al subsector de
Alimentos y Bebidas. En el mismo puede
apreciarse una tendencia alcista en la
participacién de este tipo de costos. De un
peso caracterizable como normal enel trimestre
marzo-abril-mayo (con saldos cercanosa +20)
S€ pasa en junio y julio a una participacién
elevada sobre la estructura global de costos
(saldo: +30).

[Los sectores que evidencian una
tendencia en la disminucién del peso de los

Pagina 26

costos financieros durante mayo-junio Yy
julio son los de Maquinarias y Aparatos,
Derivados del Petré6leo y Gases,
Productos para kioscos y Golosinas,
Productos Primarios.

No obstante, en todos los €asos
mencionados los niveles de los indicado-
res de saldos de respuestas en julio desta-
can un peso excesivamente elevado sO-
bre la estructura general de costos.
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Personal de ventas: En t&rminos un leveincremento en el promedio de person )
agrcgadosr el comercio mayorista registra asignado a ventas durante junio y julio.

COMERCIO MAYORISTA

No DE PERSONAS ASIGNADAS A VENTAS
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ALTERNATIVA Excedente Suficiente Insuficiente

RANGO +100,+33 +33,-33 -33,-100
pississhhnt SRR ot s st S SO

| Fl subsector de las Papeleras, revela
un ajuste en sus estructuras de personqj desde
mayo pasado en respuesta a un menor rimo de

ventas.

LLas mayores variaciones en €l per-
sonal asignado a ventas durante los meses
mencionados se observan en el subsector |
de productos primarios. En este caso, |
aproximadamente un 90 % del mismo ]
informa que el personal de ventas resultaba |
insuficiente.

En Alimentos y Bebidas, las |
empresas en promedio aumentaron Ja

Andlisis comparativo de las
actividades comerciales myom: Las
grandes diferencias sobre la situacién gene-
ral en los distintos subsectores que Componen

] ' edan
cantidad de personas asignadas a taréas de el agregado comercial mayori sta qu

. : la gran
ventas. El ndmero promedio de personal evnfieqc?adas c;:lmmci:jt: ) en o ogb -
de ventas entre mayo (chequear) y junio variabilidad de dos_ : Wobwni

| nidos en julio. Los indicadores dos

aumenta un 14 %. uli
En Deriv;dos de Petréleo y Gas, para los distintos sectores estén compren-

lanto en junio como en el julio el personal ‘entes a una situacion
de an ;
ventas resulta normal y no se observ calificable como buena) y un minimo cercano

Cambios sustanciales en la dotacién una situacion ge-
Promedio de personas en ventas. a -40 (Correspondiente a




neral calificable como regular tendiendo a
mala).

Exceptuando el rapido ascenso de
productos primarios, no se observan cambios
en la composicion del ranking de julio con
respecto a lo obtenido en mayo. Resulta
Interesante agregar que comparando julio

C.R.E.E.B.B.A. "Indicadores de Actividad Econémica"

_——

contra mayo se observa una profundizacign
de las diferencias entre subsectores. Ep
otras palabras, los sectores en condicioneg
mds favorables han mejorado vy aquellos
que enfrentaban condiciones m4s adversas
han visto empeorar su situacién (Productos
para quioscos y Maquinarias)

PRAQOUCTOS PRIPMARIOS

ALIMLMTOU W BLUIDAG

PRQD. QCOS. GAS Y DERIV. PETROL

PAPELERAS
FMAQIUINARIAS Y APARATOS

ROD. PA\RA KIOSCOS Y GOLOSINAS

Indudablemente, la situacién general
esta principalmente determinada por la
tendencia de ventas. Por esta razon,
normalmente no cabe esperar grandes
diferencias entre la composicién del ranking
correspondiente a situacién general vy
tendencias de ventas. En este caso, cabe hacer
el mismo comentario al realizado en la
composicién de situacién general en el sentido
de destacar marcadas diferencias segin la
actividad mayoristabajo andlisis. Cabe agregar
que las diferencias entre el mdximo y el
minimo nivel alcanzado por el indicador saldo
de respuestas es mayor que en el caso anterior.
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Comparando con los resultados
de mayo, exceptuando el subsector de
derivados del petréleo y gas que nO
han revelado cambios sustanciales, €l
resto ha observado cambios muy brus-
cos en el ritmo de la demanda €n
comparacién a las caracteristicas desta-
cadas en aquel mes. Los casos mas

| destacables resultan: productos psfl"
marios (mayo: -8,6 Yy juli_a:'+34,6)!
Papeleras (mayo: 0 y julios -76),

Productos para Kioscos Y Golosinas
(mayo: -11 y julio: -89).
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e A TR

e

/——_—“\_
SITUACION GENERAL M A M J J A()
——’————ﬁ“—__\

Prod. Primarios -36.8 -21 -21 43.3 42 -6.4
Alimentos y Beb. 29.8 29.6 16.9 33.1 33.7 23.8
Deriv. Petrol.-Gas 18.2 18.2 18.9 35.0 28.7 -6.2
Maquinarias y aparatos -3.8 -3.8 -14 -30.2 -4] -10.4
Papceleras 75.8 37.9 0.0 12:1 0.0 -13.7

Kioscos y Gol. 52 9 660 47 5 -4i.2 ot

e Er;:rr{.‘fufh*ﬂ.\‘ de agosio

-41.2

TENDENCIA VENTAS M A M i | J

%
—_'__—___—___—___——_—_'_'_-'——_—-—-———._____

Prod. Primarios 42.2 42.2 -8.6 88.4 84.6
Alimentos y Beb. 4.9 18.9 6.5 22.4 25.9
Deriv.Petrol.-Gas 30.1 30.1 11.2 14.3 8.1
Maquinarias y aparatos -34.6 -67.3 -41.3 -54.1 -75.9
Papeleras 24.2 0 0 0 -76.8
Kioscos y Gol. 31.7 31.7 -11.1 -73.6 -89

___—__—-“____—_—_

NIVEL STOCKS

__—__'_-_—_m.__

Prod. Primarios -10.7 -10.7 -10.7 1.6 2.6
Alimentos y Beb. -12.2 -17 -18.7 -16.3 -18.1
Deriv.Petrol.-Gas -57.1 -28.4 -30 -2.2 -2.2
Maquinarias y aparatos -40.1 -40.1 -24.6 -9.6 -31.4
Papeleras 24.2 0 0 24.2 24.2
Kioscos y Gol. -21.1 -21.1 -5 79.1 79.1

h—_-m

M

A

M

J

J

POLITICA STOCKS M A 4% | J J
Prod. Primarios 10.7 10.7 37.0 -92.6 -92.6
Alimentos y Beb. 28.2 2.2 0.1 32.1 34.0
Deriv.Petrol.-Gas 30.1 30.1 26.6 0 0
Magquinarias y aparatos -27.2 -27.2 -16.7 -42 -63.7
Papecleras -76.8 -61.6 0 -24.2 -24.2
25.8 25.8 0 -79.1 -79.1

Kioscos y Gol. :
_-_*———_—______—__——_—_—__

COSTO FINANCIERO M A M J J
\_ﬁ_——_—#

Prod. Primarios 77.4 77.4 77.4 49. | 49. ]
Alimentos y Beb. 20.1 21.6 29.1 30.1 30. 1
Deriv.Petrol.-Gas 30.0 26 22.7 23.8 23.8
Magquinarias y aparatos 5 W 57.2 45.6 37.7 L, 17 457
Papeleras 10.6 36.6 36.3 6.3 36.3

2.7 62.7

3
Kioscos y Gol. 63.0 63.0 63.0 62. :
w

- PERSONAL VENTAS M A M J J
Prod. Primarios ' 0 0 0 -88 -88
Alimentos y Beb. 2.4 ol 2 =1.2 -5.5 3.3
Deriv.Petrol.-Gas 12.7 -3.5 -3.2 .3 1.3
Maquinarias y aparatos 27.2 27.2 37.8  -12.1 9.6
Papeleras -24.2  27.4 51.6 27.4 274
Kioscos y Gol. 317 -31.7 43 <EL 12
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Comercio Minorista

En resumen, hasta el mes de junio, las empresas parecen haber encontrado una
situacion normal, caracterizada por una politica de stocks adecuada (con la necesaria
proporcion de mercancias importadas), y con una nueva estructura de ventas (tanto en el
nimero de personal como en la forma de financiacién). A partir del mes de Junio, el sector
comercial minorista comienza a evidenciar un empeoramiento de la situacién general.con
un crecimiento importante de la parte de mercado en condiciones generales adversas. En
junio se revierte la tendencia en promedio alentadora de demanda, observidndose por
primera vez en el cicloun saldo desfavorable en el ritmo de ventas (-12.4%) que se extender4
a Julio.

Es posible advertir una tendencia a la acumulacién de stocks por encima de los niveles
planificados o deseados acorde con la merma de demanda antes comentada. En lo que
respecta al personal de ventas, también se observa una inflexiéon encontrindose en el mes

de julio por primera vez en el ciclo personal de ventas excedente.

Situacién general: Durante los
Primeros cinco meses de 1992 se observan
¢n el sector dos fenédmenos: una completa
reestructuraciéon de las empresas
comerciales, y una convergencia de las
Mmismas hacia una situacién de
] .

normalidad". Estas no son dos
CiIrcunstancias aisladas. A medida que las
“Mpresas modifican sus estructuras parece
thcontrarse una tendencia hacia una
Sluacion de equilibrio en el sector en
general.
| La reestructuracién se percibe en
lres niveles: Stocks, Personal de Ventas
Y Financiacion.

Respecto a los Stocks, la principal
ir'r]llc’;;lf:itzgcién la introducen las mercaderias
iy as ofreciendo una alternativa muy
s nte en 10§ precios, y en algunos
Cuﬁ‘:ﬁoen la calidad _(especialmente en
dﬁméstizss te:c:noldglcas de electro-
X ree _s). Sin cmbargq, las dem::?ras en

€PCi0n de estos articulos obligé en

muchos casos a mantener un nivel de exis-
tencias por encima del deseado.

Respecto al personal de ventas, es
interesante ver a los largo de la tendencia
como, amedida que se estabilizaron las ventas,
se fue adecuando el numero de personas
asignadas a ventas, incrementando levemente
el nivel de contrataciones y, consecuentemente,
disminuyendo las insuficiencias de personal.

Finalmente, respecto ala financiacion,
se vid claramente como medida que los costos
financieros se tornaron menos importantes,
las empresas consiguieron mayores plazos
para sus compras. Por otra parte, algunos
rubros (articulos para el hogar, vehiculos),
capturaron la mayor parte del crédito personal
realizando casi la totalidad de sus venlas en

planes de financiacion con tasas muy elevadas.
Estas tres circunstancias fueron

eliminando las situaciones extremas (muy
buenas o muy malas) concentrandose casi la

totalidad de los rubros sobre la "normalidad .
En resumen, hasta el mes de junio, las
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S

empresas parecen haber encontrado una observa el pico mdximo de normalidag
situacién normal, caracterizada por unapo- | (57.6%). Sin embargo aumentan la
liica de stocks adecuada (con la necesa- | proporcion de rubros en condicioneg
ria proporcion de mercancias imortadas), y | desfavorables (primeras sefiales de un
con una nueva estructura de ventas (tanto cambio en la tendencia).
en el nimero de personal como en la for- Para el mes de julio, 1a situa-
ma de financiacién). cion tiende a desagregarse mds adn ep
Es en el mes de junio que se observa los que respecta a los indicadores de
un punto de inflexién. Por una parte se situacién general.

COMERCIO MINORISTA
SITUACION GENERAL
60 b ==Y)
| 522 628 |
QL A - . -------------------------------------------------------
) X3 a2 25 v
a0 1 ............. ;‘5!; ........... ?; i %\:\7‘ ... W | N— | —
N A Y I s O .
| N 3 R R N
o — Nk R N b o
| N NN S (- O R 1R
- NN N MR N
TN MR N QP SR TRl
4 hll] R < B R E| 5 BIES _ S BN g
Hoval o E MARZO = ABRIL MAYO = JUN JULIO EXP AGOSTO
— Diferencia

Tendencia de ventas: En las ventas las saldo desfavorable en la demanda (-

senales SOn mas claras: hasta el mes de junio, 12.4%). Este valor se mantiene en el mes
el porcentaje de empresas que observan una de julio, con el agravante de reducirse €n
tendencia alentadora estj siempre por encima forma r:otable el porcentaje de empresas
del que enfrenta una demanda desalentadora. que enfrentan una demanda normal

En junio esta‘ tendencia se revierte, ubicidndose otra vez este valor por debajo
observdndose por primera vez en el ciclo un de la mitad (43.1%).
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COMERCIO MINORISTA

TENDENCIA DE LAS VENTAS

(<]

T T T R TRRTD

NOV 81 DIC 91 ENERO FEBREROMARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO

WY ALENTADORA B ORMAL

] DESALENTADORA === 0);fsrencis ]

Stocks: Respecto a los stocks, se | En algunos rubros se observa a partir
observa un wuna tendencia hacia la | de junio la existencia de sobreimportacién
normalidad desde wuna situacién de | lo que hace suponer se esperen precios
stocks elevados. | 1nferiores.

COMERCIO MINORISTA

STOCKS

=

-80-
7 7 =
NOV 81 ' DIC 01 TENERO FEBHEHJHAHIG?ABHIL MAYO JUNIO JULIO

I STOCK Bl VARIACION J
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e ————

—————

Respecto a las politicas de stocks se
perciben intenciones de disminucion de

—

existencias (-6.8%) y (-5.5%) para los
meses de junio u julio respectivamente.

STOCKS
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A partir de agosto las expectativas
respecto e los niveles de existencia indican un
comportamiento muy cauteloso, realizando |
las compras del cambio de estacidn de acuerdo
a la evolucién de la demanda. '

Los costos financieros vuelven a |
aprecer como un costo relevante para los |

empresarios (saldo + 38,6% en julio).
Esto es razonable, ya que a medida que
se observa una retracion en la deman-
da, los empresarios ven disminuida su
capacidad de autofinanciacion enfren-
tandose nuevamente a las altas tasas del
mercado.

COMERCIO MINORISTA

COSTOS FINANCIEROS
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Finalmente en lo que respecta al
personal de ventas, también se observa
una inflexién encontrandose en €l mes de

julio por primera vez en el ciclo personal de
ventas excedente.

COMERCIO MINORISTA

PERSONAL DE VENTAS

—

= r') = = —

HOV 81 DIC 81

Comparacién intersectorial en el
cpmerciﬂ minorista: Los rankings de
Situaci6n general y tendencia de ventas
Para el mes de julio, muestran cambios
muy 1mportante. El uUnico rubro que
n}antiene una buena posicion es de ar-
ticulos para el hogar. Se observan
feestructuraciones importantes como la de
farmacias que de ser uno de los rubros que
pe,or.situacién enfrentaba se reacomoda en
uUn nivel normal.

Otros como papeleria y libreria,
Y ¢cdmaras y cubiertas pasan de una

ENERO FEBRERO MARZO ABRIL

MAYO JUNIO JULIO

excelente situacion a una muy mala. Esto
se ve influido por motivos estacionales pero
también en reducciones en el 1ngreso
personal (en este sentido el sector de
cdmaras y cubiertas es un buen tesugo,
ya que su sensibilidad a los 1ngresos
del consumidor es muy alta). Por ulumo,
es muy importante senalar a algunos
sectores de granrelevancia en la ciudad
que atravesaban una muy buena situacion
(alimentos y bebidas, indumentaria calzado
y sedas, vehiculos) en el mes de julio
enfrentan una demanda con saldo negativo.
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AT DE CONSTRUCCION - PINTURERIAS

COMERCIO MINORISTA

RANKING DE SITUACION GENERAL

ARTICULOS PARA EL HOGAR
RODADOS
ALIMENTOS Y BEBIDAS
INDUMENTARIA CALZADO Y SEDAS
FARMACIAS Y PERFUMERIAS
VEHICULOS

REPUESTOS
VARIOS
PAPELERIA-LIBRERIA ART P/OFICINA
CAMARAS Y CUBIERTAS

. . ' |ll v
-60 -40 -20 0 20 40 60 80 100

COMERCIO MINORISTA
RANKING DE VENTAS

ARTICULOS PARA EL HOGAR
FARMACIAS Y PERFUMERIAS
VARIOS
RODADOS
REPUESTOS
ALIMENTOS Y BEBIDAS
INDUMENTARIA CALZADO Y SEDAS
VEHICULOS
MAT DE CONSTRUCCION - PINTURERIAS

ARTICULOS Y REPUESTOS ELECTRONICOS -70 \\\\\\\\\\\\\\f
CAMARAS Y CUBIERTAS -71.3 ARRERSERNENRNENT
PAPELERIA-LIBRERIA ART P/OFICINA -78.1 [RREREaEs RS S

20 €0 40 20 O 20 40 60

DESALENTADORA NORAML ALENTADORA

|
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——-'——_—_—_—_____--_____—-—_—-—_—__
SITUACION GENERAL M A M J J A (*)
Alimentos y Beb. 43,3 43,5 423 37.5 35.5 34,3
Indumecnlaria 34,5 44,0 44,7 26,9 32,1 10,6
Art. del Hogar 80,3 80.3 20,3 56,4 56.8 27.4
Papcleria-Librer. 315 31,5 1.5 -6.8 -28,1 -12.9
Farmacias y Perl. -14.5 -5.1 -24.2 -14.5 -18.1 -6,5
Mat.Const.- Mint. 22.8 14,4 8.5 -5.7 4.9 -39.3
Vchiculos 45,7 31,1 52,6 26,8 4,4 2.7
Rcpucstos 8.4 -0.8 -28,6 -28.1 -5,2 1.4
Cdinaras y Cub. 24,2 1.8 -11,7 -26,3 41,6 -36,7
Rodados 0,0 0,0 0.0 60,0 60.0 50,0
Art.y Rep.Electr. -27,0 44,2 -44 .2 -32.4 -52,9 -20,6
* Expeclativas de agosio _ _
TENDENCIA VENTAS
Alimentos y Beb. 3.8 6,3 -4,0 -6,4 -10,2
Indumentarnia -5.5 -11,0 -5.5 -5.7 -27.3
Ari. del llogar 100 96,6 32,6 -13,2 56.4
Papcleria-Librer. 54,4 5.9 20,5 -36,6 -76,1
Farmacias y Perl. -64,5 -32.3 45,4 45,4 16,2
Mat.Const.- Pint. 36,6 -0.4 -13.8 -22.5 -64.2
Vehfculos 24,1 36,7 36,7 -10,8 -50,2
Rcpucsios 12,3 5.1 -27,.1 -33.6 4.9
Cdmaras y Cub. 38.4 24,1 0,6 -40,7 -71.3
Rodados 100 100 100 0,0 0,0

__An.y ch_._[*_]tﬂr. _ -34.6 -34.,6 -11,5 -100 -70.6 .

NIVEL DE STOCKS

Alimentos y Beb. -3.4 -4.3 -8,1 -4.,2 0,0
Indumecnlaria 19,7 19,7 0.8 3.3 7,2
Art. dcl Hogar 34,7 34,7 56,2 90,0 27,2
Papcleria-Librer. -21,9 -1,4 -21,9 0,0 0,0
Fannacias y Perf. 16,2 -36,5 -15,2 -16,1 0,0
Mat.Consl.- Pint. -8,6 -8,6 -11,9 -9,0 -9.0
Vchiculos -44 2 -18.,8 -18,8 -8.6 26,8
Rcpucstos -6,5 21,3 12,8 26,6 26,8
Cémaras y Cub. -22.3 -22.3 6.4 59,3 59,3
Rodados 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0

- Art.y Rep.FElcctr. -15.4 -15.4 -15.4 0,0 0.0 ]
POLITICA STOCKS
Alimentos y Beb. -3,6 -3.6 -7.4 -12.8 -8.6
Indumentaria 11,7 14,9 0.0 -6,7 10,6
Art. del Hogar 63,9 0,0 0,0 272 -34,0
Papelerfa-Librer. 54 .4 42.5 78,1 0,0 0.0
Farmacias y Perr. -16,2 0,0 0.0 15,1 15,1
t‘"l:j-‘:““ﬂ-- Pint. 6.3 6.3 11,6 9.4 12,8
i culos 44,2 44,2 44,2 28.9 28,9
C:ﬂ:‘:‘:‘“’. - 18, | 6.8 -29,2 48,6 48,6
Rndnd:: y Cub. 22,3 41,3 5.9 0.0 -59.3
g 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0

:Y 2cp. Electr. _ 46,2 46,2 23,1 -26.3 -26.3 -
COSTO FINANCIERO
::::l::.::::,;f“h‘ 11,7 11,7 11,7 13.8 13,8
Art. del Tlogar 36.7 36,7 16,7 54,8 54,8
Papelerfa-Lib rer 34.3 2.3 2.3 7.2 37.0
Firmaciasy Pers 11,0 11,0 0,7 50.0 50,0
Mat.Conwy . Pinl- 26,8 26,8 33.8 66.1 66.1
Vthfculu; . -6,3 -6,3 1.5 4.5 8,2
Repuestos 63.2 63,2 44,2 91,0 91,0
Cémaras y Cub 36,8 49,8 36,8 62.3 62,3
Rodisdiog ‘ 9.6 9,6 0.7 13,2 6.0
ATy Rep.Electr. 0.0 0.0 50,0 0,0 0.0

PERSO

NAL VENTAS

Aliin cnlos y Heb.

lndulnnntnﬁ. : 31-‘ 3.1 ‘2.5 4.4 4-4
Art. del logar -30,2 -30,2 -39.6 -6,9 -0,8
Papelerfa. -93.1 -93,1 -29.2 -24,0 -27,2
a-Librer.
Farnacja. -21,9 0,0 1.4 0,0 36,6
sy Perr. 33
L.Const.. Pint. 0.0 -19.4 32.3 12,9 -3,
1I"""i'l'lnl'l;:uh;...., -6,3 -6.3 1.5 4.5 8,2
Repuestos -6,3 6,3 19,0 -8,7 -8.7
Cémaras y Cyup. 5.3 13,8 26,0 5.1 5.1
Rodados 0,0 0.0 0.0 0,0 g.g
Art.y Rep.FI 0,0 0.0 0.0 0.0 :
Qﬂl". D,ﬂ o'u n.u H T 35.3
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Sector Financiero

El stock de préstamos en relacion al volimen de depdsitos es muy elevado
destacando un aumento en comparacion al observado en Mayo. El monto total de
operaciones financieras (créditos y depdsitos) se reparte equilibradamente en moneda local
y moneda extranjera. En Julio se advierte un cambio en la composicién de los depésitos
consistente en un aumento relativo de las operaciones en pesos. No obstante estos cambios,
las preferencias de los inversores siguen volcdndose principalmente a los plazos fijos en
délares. Los rendimientos en términos reales sobre depésitos en Julio habrian disminuido
ante la estabilidad de tasa nominal pasiva y una tasa inflacionaria levemente ascendente.
IEn las operaciones documentadas en délares, que es la modalidad mds difundida de crédito
en la plaza local, la tasa efectiva mensual promedio ronda el 1.50%.

El volimen de préstamos totales en equilibradamente entre operaciones en moneda
relacion al de depdsitos en el sistema es local y moneda extranjera. Esta misma
muy elevado. Comparando con los datos caracteristica se extiende a la cartera de
de Mayo pasado se advierte un crecimiento préstamos. En ambos tipos de operaciones
en la proporcién de préstamos sobre (préstamos y depdsitos) se advierte una
depositos. supremacia leve de aquellas realizadas en

El volimen de depdsitos se reparte ddlares.

RELACION ENTRE PRESTAMOS Y DEPOSITOS.

PESOS Y DOLARES

N DEPOSITOS [l PRESTAMOS l
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Depositos:

(*)Participacién de las distintas alternativas sobre el
monto total de depédsitos (pesos mas ddlares). Cuadro 1.

Tomando como punto de referencia al
mes de Mayo pasado, los datos de Julio
exponen cambios claros en la compocision de
los depdsitos. Los resultados indican un
trasvasamiento de depdsitos en ddlares a
depdsitos en pesos. Como consecuencia 16gi-
ca de estos movimientos, las participacio-
nes de los distintos segmentos (pesos y
ddlares) han tendido ha equilibrarse durante
Junio y Julio.

El crecimiento de la participacién de
los depdsitos en pesos sobre el monto total de
depositos se reparte equilibradamente entre
entre operaciones a la vista y operaciones a
plazo fijo. Mds precisamente, comparando
Julio contra Mayo, los depésitos en pesos a la
vista se han incrementado en 2.68 puntos
porcentuales en tanto que los depdsitos en
Pesos a plazo aumentarén su participacién en
4.55%.

Pese a este crecimiento de la

participacion de los depdsitos en pesos,
continua existiendo una marcada
preferencia por los "plazos fijos en délares
a mas de 30 dias" sobre cualquier otro tipo
de operacion de depdsito.

[Ladisminucién en la participacidn

de los depd6sitos en dSlares responde a una
importante merma de los depdsitos a Ia
vista en esta moneda (de 18.61 % en Mayo
a 9.81% en Julio).
En el mismo segmento, las operaciones a
plazo fijo no han observado cambios
sustanciales en la participacién sobre el
volumen total de depdsitos de Julio.

En sintesis, se registra una caida
importante en la proporcién de operaciones
en el segmento ddlar sobre el voliimen
total de depdsitos (considerando ambas
monedas) determinada fundamentalmente
por unasignificativa merma de operaciones
a la vista en estd moneda. Est4 variante en
Julio representa el 40% sobre el monto
total de colocaciones de dinero (en moneda
local y extranjera).

Cuadro 1 Segmento $ Segmento U$S
) _ L . Mayo Julio | Mayo Julio
__ alavita 553 22 .91 18.6] 0.81
corto plazo (*) 6.79 9.24 2.21 3.90
Plazo fijo  |med. plazo(**)  12.31 14.42 39.86 39.73
_ Suma(***) 19.1 23.65 42.07 ~ 43.63
Participaci6n de los segmentos 39.33 46.56 60.68 53.44

(*)Tasa de interés sobre los depésitos. Cuadro 2.

Desde el mes de Mayo, las tasas
pasivas en términos nominales se mantienen
sin cambios sustanciales. 1 as mayores variacio-
nes en este periodo corresponden a las remu-
neraciones sobre depésitos en délares: a corto
plazo con un ligero aumento (+0.062%) y a
largo plazo con unadisminucién leve (-0.063 %).
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Tomando las tasas de Mayo como
referencia, podria afirmarse que la tasa
efectiva mensual de Julio expresada en
términos nominales ha crecidoun 1% enel
primer caso y descendido en igual magnitud
en el segundo.

No obstante la estabilidad del
promedio de tasas nominales, si se acepta
el indice de precios al consumidor elaborado
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por el INDEC como una aproximacion
aceptable a la variacion del costo de vida
en la ciudad, la mayor tasa de inflacidén en
Julio (1.7% contra solo 0.7% en Mayo)
destaca una caida significativa de
rendimientos en términos reales.

[La mayor dispersion de tasas entre
bancos se observa en las operaciones a
mediano plazo.

Comparando con meses previos se
observa una reducciéon de la diferencia
entre la tasa maxima y la minima en

Cuadro 2:

operaciones de corto plazo en ddlares y en
pesos. Por otro lado, se agranda la
diferencia entre los rendimientos méaximo
y minimo de colocaciones de mediano plazo
en ambas monedas.

El mayor rendimiento sobre
colocaciones pasivas en Julio (sin incluir
comisiones y otros gastos) alcanza al 2.8%
en pesos y 0.98% en ddlares. Ambos casos

corresponden a operaciones de mediano
plazo (mds de 30 dias).

m

SEGMENTO $ TEM®* TEM*
10 MAYO

A LA VISTA 0.631 0.686

PLAZO F1JO

Corto Plazo 1.309 1.294

Med. Plazo 1.622 1.667

SEGM. US$S

A LA VISTA 0.285 0.302

PLAZO F1JO

Corto Plazo 0.631 0.569

Med. Plazo 0.593 0.656

* Tasa Efectiva Mensual Promedio.
** Diferencia entre la tasa mdxima y la tasa minima.

Var. Desvio Max Min Df**
/M
-0.055 0.161 1 0.45 0.55
0.015 0.530 2.5 0.65 1.85
-0.045 0.581 2.8 0.70 2.10

-0.017 0.145 0.66 0.12 0.54

0.062 0.091 0.80 0.56 0.24
-0.063 0.205 0.95 0.17 0.78

mﬁ_—_—

Créditos.

(*)Participacién de las distintas alternativas
Sobre el monto total de créditos (pesos miis

délares). Cuadro 3.

[.as operaciones de préstamos se
reparten equilibradamente entre las dos
opciones de moneda. Sin embargo, desde
Mayo pasado se observa un giro leve a
favor de los créditos en ddlares.

En moneda extranjera, la proporcion
de adelantos en cuenta corriente es irrelevante.

Considerando ambos segmentos (pe-
sos y délar juntos), del stock total de depositos
de Julio, un 28% corresponde a adelantos en
cuenta corriente y el 72 % restante representa
operaciones documentadas.

Es oportuno agregar que los resultados
de Mayo sobre estos mismos ratios son
aproximadamente similares.

Cuadro 3: S

Segmento $

Segmento U$S

—-_'___-—__———“__—-—_-_—___—_I—

— Mayo Julio Mayo ~__Julio
adelantos en cta. cte. 28.09 27.49 0.56 0.2811
Operaciones documentadas 19.43 19.41 51.92 52.

El cuadro muesira la participacion de los distintos tipos de operaciones en el total de préstamos otorgados.

Pdgina 41



T — —r - — o —

El estudio habitual del sector
financiero también analiza la operatoria con
tarjetas de crédito. Su uso esta muy
difundido en la ciudad, basicamente en
empresas comerciales minoristas (para datos
mds precisos ver IAE N2: Estructura de
financiamiento de las empresas comerciales
en Bahia Blanca). Segiun las estimaciones
realizadas, aproximadamente unas 60.000
personas cuentan con la posibilidad de
financiar sus pagos recurriendo al uso de
tarjetas de crédito. Esta cifra no habria
observado cambios de significatividad en
el periodo Mayo-Julio.

Cuadro 4:
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(*)Interés sobre los préstamos.
Cuadro 4.

Las entidades financieras locales
informan un Julio un ligero descenso de
tasas nominales activas si se toma como
referencia los niveles prevalecientes en
Mayo pasado.

En las operaciones documentadas en
ddlares, que es la modalidad mds difundida
de crédito en la plaza local, la tasa efectiva
mensual promedio ronda el 1.50%. En el
caso de los adelantos en cuenta corriente
en pesos, la tasa mensual efectiva promedio
se ubicaen 4.34 % observandose unabanda
muy amplia en los niveles de tasa ofrecida.
La diferencia entre los extremos maximo
y mfnimos llega a representar 4,12 puntos.

~Jisat0%. OO

SEGMENTO $ TEM* TEM*
ULI10O MAYO
Adelanto C/C/ 4.345 4.538
Operac. Doc, 4.068 4.093
SEGM. US$S
Adclanto C/C/ 1.737 [
Operac. Doc, 1.507 1.595

* Tasa Efectiva Mensual Promedio.,
** Diferencia enitre la tasa mdxima y la tasa minima.

Var. Desvio Max Min Df**
/M
-0.93 1.134 7 2.88 4.12
-0.025 0.901 5.5 2.25 3.25
-.0.013 0.097 1.83 1.64 0.19
-0.088 0.229 2 1.29 0.75

% Dferencia enire la tasa mdvima y la tasa minima.
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Sector Inmobiliario

Uno de los primeros efectos que se
observaron con la implementacion del
Plan de Convertibilidad fue Ila
recomposicién del valor de los activos
(efecto riqueza), entre ellos los bienes
inmuebles.

Esta revaluacion observo en el bimestre
abril-mayo una estabilizacién en los
valores, acompanada por una disminucién
en la demanda. La persistencia de esta
retracion determinén en el mercado la
existencia de una sobreoferta.

Sinembargo, paraesos meses, los valores
no observan modificaciones, pero si la
cantidad de operaciones, que se limita solo
a la venta de las mejores oportunidades
(porpiedadesde gran valor por su categoria
0 ubicacién).

En el bimestre junio-julio comienza a
observarse una baja en los valores de venta
¥ locaciones.

La falta de crédito genuino, acompanada
POr un endurecimiento en las condiciones
de construccién (que en algunos caso llegd
a paralizarla) son algunas de las razones
que explican esta situacién. Por otra parte,
una inflacién baja, pero persistente, ha
disminuido paulatinamente el nivel de
Ingresos (comprometido también por el

dCCeso a las compras financiadas), lo que

Presiona sobre el nivel de alquileres que se
Pueden cobrar.

Respecto a los precios de venta, se
Observa una pequeiia disminucién en los
valores obteniéndose para el rubro casas
Y chalets el valor promedio del metro
Cuadrado fue de U$S 410 con precios

que nacen en U$S 250 y llegan hasta los
U$S 610.

Para los pisos y departamentos de 4
dormitorios, el valor promedio del metro
cuadrado fue de U$S 560 con valores desde
U$S 410 hasta U$S 700.

El valor del metro cuadrado para
departamentos de 2 a 3 dormitorios oscilaro
entre los U$S 300 y U$S 460 con un valor
promedio de U$S 413, mientras que los
funcionales observaron una cotizacion
promedio U$S 550 el metro cuadrado.

Los terrenos observaron una valor promedio
muy variables, dependiendo fundamen-
talmente de la ubicacién y el tamano de los
lotes.

Los precios m4s bajos fueron de U$S 25 el
metro cuadrado, mientras que los mds elevados

alzanzaron los U$S 70.

Perspectivas:
En general la demanda de inmuebles (tanto

las compras como las locaciones) se encuentra
en una fase de depresién. La tendencia de la
mayor parte de los rubros entréga una saldo

negativo. |
Para revertir esta situacién se necesita de

cambios estructurales muy importantes, que
de realizarse requerirdn un tiempo importante.

De esta forma no existen senales para
suponer un cambio de tendencia, por lo que
cabe esperar que los valores puecflan caer un
poco mds (sin alcanzar los bajos valores

anteriores al Plan de Convertibilidad). |
Una situacién que puede ofrecer alternativas

a esta baja es la aparicion de operaciones
financiadas a largo plazo.
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Chalets y

CaASadasS

Pisos-Dptos.
3 a4 dorm.

Dptos.
2 dorm.
inc/dep.

Deptos.
1 dorm.
y func.

Locales
Cocheras

Depositos

Lotes

p/Chalet-
Casas

Lotes p/Hor.

y loc.

T
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ALQUILER
Alentadora Normal 1l}mulcntmlurn Saldo
22.2 55.06 22 0.0
0.0 33.3 66.7 -66.7
11.1 55.6 33.5 -22.2
111 55.6 33.3 -22.2
22.2 55.6 22.2 0.0
0.0 | 33.3 66.7 -66.7
0.0 222 77.8 -77.8



