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ImRe ea

Durante los meses de julio y agosto, 1-,a industria disminuyö sus rtiveles de
a w sar de observarse tendencias capacidad x-iosa en el presente
negativas se rcgistra cn el sector bimestre, en esm cial 1os sectores

comercial una leve mejorfa con Petroqufmico e Hierro y Acero.
respecto al perfodo anterior. La plnz.a inmobiliaria mantiene una

L'ts expecu tivœs em presariales denotan tendencia declinante en los valore,s
un margen menor de incertidum bre locativos. 1.,a participaciön de los

reflejado para el comercio mayoristw bancos en la financiaciön de 1%
en parte, en la intenciön de m antener operaciones de compra-venu se ha

invariables Ios vollim enes de incrementado pero aén no sum rael 47% .
existencias, mientras que el comcrcio El fndice de precios de agosto arrojö
minorisG actùa con m ayor precauciön un valor de -0.4% para Bahfa Blancaa
traundo de dism inuirlos, presionado fundamentalmente influenciado N r la
Por 1os elevados costos financieros. baja en Indumene a y Vivienda.
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1 nclubo a causa-a total m ente opucstas.

%' 1 n ern bargo. en cada una (1e e-otas asc vcraci oneb parecc
encrlnf ra rse u na I4jli ca uue Ie fltflrk!a ci e e .. verdadz, , llevazndonos

a una di scusi ön cn la que trydos parecf:n tener 'zalgo', de razön .
l--stf) es pflsi blc, si m plernente porque cada una de esta

' usti ficaciones explica una parte del problem a del desem pleo.J

1.-f) que se 1 ntenta hacer en este trabajf) es tlrdenar tfxlos estos
'um entos en una expljcaci/ln gIobal. corroborar y m ensurarar:
estfls hechtls t:n el dttsernplktf) dtt la ci udad de Babfa Blanca.
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lt-an a

f'o c o n v t1 I'b. i t: t I
do 1 so c t t3 1'

d esa k- e $ e ra c t tj 13 p r I v a d o
de Ia s v 9 I A tas -  -
a I m o rcad o
I n tern o ro .' n I 1 k. a ! h 1 f ', d ,

(j o 1 ' 4-8 J' 1 i') I
p U b I l c fo

XA

e I'1 c a rtlc I m io n to
r cl I a t I v o d () 9

despldos j/fos
de fam ilia

( ralàa/o cosp tlcto
d o I c apita I

v  1
caida de rigidoz en

Ia dem anda *---  ol mercado
d. 'eabajo Iaboral

$
PESEM PLEO

aumento de aum ento de
mujerep y Jôvenes ja oferta + -- Iomjgraclonos
en busca de < trabajo@
trabajo

Incentlvos por
establlidad

consiguen emple.o son ocupados, caso
contrario desocupados. Pero csta des-
ocupaciön es xxinvoluntarian ya que la
persona tiene Ia intenciön de trabajar
y el fracaso en esta gesti6n no es el
resultado de una decisiön voluntaria

sino de Ia demanda.
Sin em bargo, esta m ediciön de la

poblaciön econöm icamente activapre-
scnta un problem a fundamcntal : Ia
poblacién que abarca es en general
sustancialm ente mcnor que Ia m bla-

k.r l (3 n e 1) t'? d a d d e t ra baJ ar Tod (t s 1 
a:

a y1) a.h dt'r c 11s 14 . It$ vtlnes ç) c u altj tl 
Icr

oy rl 'h seg nle n lo tIe 1 ( t pob) :tc 1 t$n kyf hrl
ed :1(1 s u lic I c n te I'ICI ra t rCl l')alll r y (j uc n(

;
n ec (.? s i t :1 11 l:c c r l (', , t ) nf 1 d ese a ( ) ! ) c r) t
() t r l LS P rt'l fE* I'C 11 C I 11 N (.! f ) m t) tt !lt u(j j a r no
e s con) pu tadt) e n tts l 1d med ic 1 fsn

Iïqt a s i t u ac 1 ($ n e q dc g ra rl I mpor.
tan c ! a . ya q uc 10(10 es tc seg mcntrl dc Ia
pobl ac itsn cs t<o fcrl a Iytate nc i a l ,, dc t ra .
ba jo y no e sti:i t;o Inputad a dc forma laI
q ue si todos cy parte de csta ofcrla
xqpotcncial hv (lccitlc ctànvertirsc cn ojcr.
tIt << volu ntarl:ln causarfan una dlqtclr.
siön lnuy I nlptlrt llntc en los fndlccs dt.
descnlplco tornllndt, 1ll ind icadtlr bast
de l a est i In itc I ti n (p()b I ac 1 t'i n ccllntsml.
carncntc acti va ) cn un valor wuma.
mcnte vari able.

Por lo tan to, fyar:t entcndcr lnclor
el problelna resu I ta conven lcntc ctlln
plelnentar I()s fnd ices de INDEC cpn
otros estimadores, en especial la p(F.
blaciön que se tolna com o basc de los
indicadores .

Para e I I o de fi n i re m os :
Poblaciön en edad Activa: El sctt'

Inento de poblaciön que abarca 11 18
lidad de lnujeres elltre l 8 y f/tota

fios de edad y hom bres cntrc I 8 y 65a

fi s incl uyendo 1()s que trabajan ' Ip$a o ,
ue quieren trabaj ar y no cçlnlkl#tlcD9 

.
empleo, y los quc no desean lrabalY
voluntariam ente,

De csla forrna es posible cstlmlr
las tasas ocupaciön, desem plco lnl't9'
Iuntarias y voluntarias'.

Tasa de Desocupaciön: rcgigtfl
Ia proporciön cntre poblaciön cn L!J2d
activa ocupada sobrc poblaciön C5

edad activa total .
Tasa de Desem pleo I'rlvrlarlf:'

ria; m ide Ia proporciön cntrc IOs JC%'
ocupados involuntarios (tluiereo drJ'

' l :dbajar y no consiguen ernpletz) ):1poblaciön en edad acti va. Itcgiqlra
i t- t5 I tasll do X N'm smo en mcnf) que a

crrlplco INDEC pero sgbrc un tJCICNCC'

so cslable.
I ntarid:Tasa de Desem pleo Vo u

.Ja'f
m ide la porciön dc fmlnlacifin cn t

l t l L' 'act i va quc e: vo I u n tari 11 nl enttt z' 11 t

Tasas de desem pleo en Bahia Blanca

A A T
t.*5Y.
$

'

-. j
:1%. h

'
: - -. . . . . - +w .

&*% = - -

> . * -

& %%% '

1 W% '

!X  1A  1*  ta  TM  le  1* 1 1%  164:3 !@a4 lH 5

, IovohM âe  (!&OE()p .- . ... . vojuntmrlo TOTAL

2 tsl';t 15 p'I?fl'?$
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I l c Tn ( ' % P l t % 1. F p () B L A c j () N 'r 0 'f A t J 4 () () () () 2 5 y. () f; (j p / p jjfj (j

Las CZUSZS f 1 1 1 11 f, r f? e'. l zk ;, rs ç, CJ ! -$ rj r t j r ? j .s , j r j j r ,deI desem pleo .
lz J1 r f'; l , e r , 1 1 l 1 4 O I 7 ;/ () 8 1 l A ''$ . 1 .6:j 1

I ' I , - %e 1'1 ' In l t.'. ' t. h c l l k.' I t ( ' î 1 1 t.' ' ' ' ' k I t I t.'.!. t. k
Itlce ctlanklt ' I :' tli.' 11, ;i I,( l . , t lt'sc prtlt p0()LAcI 0 N g N jïpgtl AcyjvA 1 2 9 

. 5p() 1 a8 . '/pa 1 4 l fllig
b 't, es I'llent )1' :1 1k.1 4 ,1 t.. r t: 1 I (%4f , % I gtra :1J
i lica (luc 'k,e tlcl'ncllltl ;t l'Idc' n ( 's l r, ll''lit It hrl m tl j e r c r; e 1) e ( 1 a ( j a (. t I v a 6 4 ? J .:j f.; 8 l / 3 7 p tj ;p 1
I c 1 (1 u c s t! t 1 f 'rt.l t: t.' . l :% t .1 'n 1 1 l I ; t f-' i t , l 1 % t?t

u c d (? a I t.' êt I 1 /

' 

lt 1' j'',d 1 I'tI tl t.' % t' f 1 l rt.' .z

' 

t.' l 1 l 1 1 t ! N va ro f 1 e :$ f? j I e f j a (1 a r y 1 v a 6 Ej 304 f 9 9 er f'.l l zj 1 4 7P - z
1 r:tbiljl'/, I''#f 1 rtl tlt! >'t' tl t.' I 1 i J l lltlc l l'lt.' !t $ ,... # ' r

'

)()r 11 n 11 ct ,11) b i !1 : ' (J I ( i 11 tl t' êt l 41 1A4 h% l t t' . ppnl
-Ac 10 N ocu pAt)A ()6 (j(j0 85 fjq: h fjz aaa1 . I .

ht)%. - IU
i

l L n I:I /N r!i (: n t I 11 tl % c 14 11 n f lzltlt # lt'11 1Inkljeres ocupadas 26 61 8 30 30? 34 047
lb:t .' s i l u ac i o n re s . pt ) r I l l t I tl t.t rc % t, 1 4 a I

illtercs:lnle I);1rkl It jtl rar u Illt cx pl ic ll- varones octlpados 5 / 382 56 695 I 58 1 85
ciön global a l 1'cr1(')I1)cr)( ) dc I tlcsenl - :
pleo en nuestro pafs llnltl I zllr I ;ls t-'ttll - ni5SOCUPAIIOS INVOLUNTARIOS 6 .590 9.623 22 249
sas quc subyacen dctrlis tle 14 ls :1 tl Illt' n -
tos de Ia oferta (!e traba iT , y de I 11 cllfdll : jeres desocupadas Irlvflltlntarlas 3 283 4 409 1 f) 1 14

. m u
en Ia dcm anda Iaborfll . ' 

varones desoctlpadr)s lnvfllunlarlos 3 2 1 ï 5 2 1 G 1 2 I 35
C' a tl f.s a s (X e
tkisn-liphlzoiscsha ekv ;.. . IlEscctlpAnps vnl-tlN'rAqlos 37 n28 42 (183 32.587
VJ e ' n ;r) n (:'.; é

'

;l ( i3 ct 41 j' ; .4 jk p ( ; j ç' s
rnujeres (lesoctlpadas vr?lllrllarpas 'j/z 1:7'$ r l 1 D.:7 7'' $ '1 .)

Desde i n ic i os de I :, ()-. ( ) n ve rl i la i I i -
datl han ex istido d i fere ntes c:lu %:ls V11f0O0S OPSOCUPi1dO3 $/061 If1IarI6J'. 1 Iô ;'' t' Q'? 1 $ '''$''
'*Q Ntructura Ics >> y zzcoy u n t u r:l l e s >' tl uc '
11110 Contribuido 11 alraslls y caftjlls cI1 26665 06 FAMILIA ECONOM. ACTIVOS 53 331 56 63.1 62 z15?
Ia demanda de trabldjr)

.

1..-2, Principalcs eaus:ts estruclur:l- lefes de farnllla ocllpados S ' f ,-'''4 $ ' : . ..'1 ''6 -'
ltts ha n sido .
( l ) racionalizacitsn deI sector pé- 

lefes de fam ll'a Closotztlpzdfl:. 1 692 ' ' 1 ' ' 'r'
blico.

t2) reconversiön deI sectçlr priv:.. ' POBI-ACION 18-24 ANOS 25 320 ?'1 1 14 :8 /49
do ante el nuevo 

escenarit) de kkpertura
''fontimica cstabilidakl sulnitdt, al ocupados 18.24 afios 10 2r.,r, 1 1 6144 1 $ IG f;ty 

.k'ncarecimiento 
rclativo deI trabajt, lqs p ap? t, q..,f,re

spx todel ca ital cçyn norn,as I;,bo- 
desocupados Involunlarins 18.:4 aaos :,

P .''al
es e im uestos al trabajf: distt,rsi- clesocupados volunlafros 18.24 arhos 1 1 8/t) 1 3 l48 10 ?81Pvo
s que discultan la reasignac itepn ja-boral d

e sectores en contracc iön a'-ttt''
ores en ex ansion ,-. a,! s ao ...,..2e r.)l, u,,a,).:.v;, I:I f''r,ë,lclï,tlq. csrth-. 'nu f cr'tcn'd '.. ..'.P . y v . . .Adicionalrn

ente a p:trtirue I:, cri. '.n.j.k 9...k ck.?.czrq;s ...!c ';.î.otawjc,.. prt-aukre a partjr ac Ia ret-t,rfdr.'---d-.r--f'%is mexicana se r-exentan factrdrc,s salarlal e,, .I-,Ik.rq.s t,e dnlcdk-s d-.. I.-c ' P'''Q/t
t'rales ( ue a ravan el cuatlrf, s-xistrn dos perftyclos dlferencl:l- c-.ç,nvcrklbilltlaa su,',ad.' a lk, afxrc'ural'nteriorcausant : 'f'rcstricciones :.I cvq- dtlx de Incrcmen,çp en la oferta labt,ral ccdpnörnica v a Ia eslab,lldatl clc prc.'1i'

O# u''a fuer,e d
esaceleracion de las tluranke Ia ctlnvertibilidad, 

que rcx- ci..x y rcrgla-h quc' qe cç,nv'ertrn cn ur,Vcn'
as al mercado i

nternr, onaen a dos causiks. furste inccntivo para aquellav Iaerxf'.p

C uso sa
3
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TASA DE OCUPACION TQTAL 66.392 s 62 .72*0 62 71 Qa -3 67> : -0.01 @ a

la r.<1 (f 6 !? c o 7 J .-î c' n rn tf I e r 6 f;

ta sa d e () ''J u ;) a c I tl rl N ra r f) n e s

TAS; DE DESQCUPACION INVOLUNTARIA

25,2 de desccu7ac.fj'q In'. Jlurttar:a mule-es

tarsa te desocugac'fùfn lrlvoluntarla ', irorles

TASA BE DESOCUPACION VOLUNTABIA

40 88r c

6.94105 0 2 >'a

39 562.

1 5 , 1 3 t' 4

28.593, 30,34*1 2 2 . 1 6 a o -8.18:a

2%3 (:e d esoc kl p a c . () n '. Q i k: n :a r 1 a m u i e r es

L'hH de desocupacls n '.'i)l1Jntar 'a 'garorle:

TAS: OE OCUPACION jeles de familia

Tâsâ DE BESQCUPACION jeles de familia

S'R A DE QCIIPADIQN itkenel 18-24 ahol

I'ASA DE QESGC . tNVQLUNT. i6vewes 3:-24

TA%R QE BE%0ç. VQLQNT. i*ueu 1:-24

39.8780 3 6 . 6 55 >

2 . 1 8 11 a 0,8774

0.05*q

5 35 O o

0.092*

2 . 4 0 s e

7 . 9 2 50

2 , 4 750

9 .1 65o

7.96,0

9.48%

8 . 0 58 o

4 51@a

6.995*

-0.3610

Q.32,* - 2 4 9* a
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o com petlti%'a). Con un deq-ccrrada (n
do tam aho deI set-lor Ptiblicta.mesura
am bio de e.scenanta !an rolun- Ianle un C ire '--- ' .-- - - - -  -  -  - - . -

mo el oririnado :1 Partlr de la 'do co 2* .
.rrtibilidad no Puede SCr resueltoCon: .

I corto plazo. ' l ' ' '-a >
F-sto nos lles'a a distlnguir entre 1 i',.. .

d t-o Ild O )' 172 l e .3 ti VO i; . (.s()luCiOnCS C z. - - - - -- ) d . - - . . . ..15 n
aleatiN'os al ctArto Plazta ( Ctl177o k - 1 ' 1L()s P

; 1e uro de de-sempleo 1 al i N ian la .un s g j
ituacién perta no sOn PtAr sf mismos : :s . - - - - r-- -- .. -s . - -

luciön al problem a. Por c'tra Partc, ! l >so
debe perderse de s ista la necesidad 7 t ' ..no 

= - -x .. a ;. ...  .b=a . jpjk j t v .de que Ios mismos sean linanclados I
! I ' . L ' ' .'! . .

genuinamente. j p &r y . . l . . .-uCon respecto a 1 Ct.R sol uclones de e'm - - u ' -
fondo conq'iene sefialar lo siguiente ' ra-'r.a (:* ' 7'=  c:e 'r t*

nr rm ae  œ Gw  wertn  nx-  H  #v  4&x >

( l ) I-a superacitin del problema !-  --a 1-
del de-qem pleo pasa por mantener el
crecimiento econöm ico en base a la
inversiön y al crecim ienlo de 1a.$.4 ex-
m naciones.

Teniendo en cuenta que el sector
industrial no es la principal fuente de Causas deI aum ento del desem pleo
ocupaciön, ). que 1%  exigencias deI ' 

ri do j 985- 1 995)(pe omercado internacional requieren de
lt3s. exx nadores un uso cada N'ez mas
intensivo deI capital. resulta ev idenle
que la disminucitsn en el desempleo h xyy Atraso
Pre ucto de Ia expansiön de eslas ac- ' c.a 'ua (je, #
tikidades. es un efecto mediato e indi- : N ia demanda
recto. M ediato Iyor el plazo que nece- de trabajc. en
Slta este tipo de prx esos e indireclo S3b a B a'n'a
N rqueel efeclo sobre el desem pleo se Aumento

' de la oferta .''zenerana a parlir de una expansitsn de .
l3econom ia global lo que redundarla df tObaio *n

.'' Bahla Blanca 7e / .' .''en tln crecm ien to en l a acti & idad d e ltas P 
.
.--'-Z

sen.icios y el comercio
. principalesf

uentms de x upaeicsn.

(2) En maleria de solueiones ai-
Peitas :%. en el corto plazo

. la tlexital- E N . Atrasoli
eaii6n de 1:0 norrnas labosales ) la 1 . Y ca'da de''bdue

eiön de im uestos al (rabaio re- 1 'a dernandap 
(je tcasajo'ultan 1% medidas m :ks adecuaa-as 1, eo el rhais

t38 con res ( o a l ) aaecuaclon (jeAtlmentop
ec v .de l

a a titud Iasoral ae los ojk
rentes de

'z OfeX'aP
de tl'ab trabaioajo 

a los cada N e z II) as e x ls- e n- en el pais 74*.41:.-.5 requerimientos de la dem anda
. laQapaci

tacitsn el reentrenamienso re .Jsult
an vfas (ja ecuad

as. prro l a sol u - . -  . -  - -  
- - . ' ' '

R> A 5
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E n e s le s e n t i d o . re s u l t a t u n d a I ) l t? r) -
f:)) lograr jncrem en rar 1as ventas ex trtt-
rregion ales generadol'as de creci n) ien -
tt3 l.r- n la nledlda ea quc eqte t lbiet? A'c,
no se alcktnctv. las êtcti vitlades orienttl-
das al mercado interno mantendrtin
una tendencka recesiva. profundizan-
do los problem as actuales como el
desem pleo. :

equilibrio
fiscal

contexto
riesgo internacional
pals (exôgeno)

form aciön
de

capital eeform a
hunxano educativa

cealificaciön de Ia
oferta de trabajo

crecirriento econômicc

oferta de --.-. DESEM PLEO e -- dem anda
trabajo de trabajo

1rigidez deI
mercado laboral costo

Iaboral

1
reform a
Iaboeal - ....... im pucstos al tra.%

inversién inversidn
externa don%stica

inversionesP

6
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situaciôn general
' S *1 t u a C -1 6 n g P n P F' a l ( ï , x r e s u l l a d t 8 s t 4 ln t e n l d ï h s c n t? I r c

I (2 N' kà I 11 IC rt (('? tlf:rre spt ) n (11 t? n te :1 l f Is 11 1 r .
10 

sc s qje ju l 1 () ,)j agjlstt) . i nt1 Ik a n u n c jlzrt aI 
' ) a s j t u a c I ( '$ n g e 1) e ra l d t' 1 t 1 q'rn CJf hf la e 11

j 't . . J.I 
. .j , r j s t a .) ' ,. I Dc n trj j de u n c j'# n le x

. t ( 1 g e n e r Ct l n t!.! 0
: . g tttl 'k t) . se fàbsle rv an d l ); u 1) il%.. ';t't fi utle %.. 1 1

.s y ) alen tudl'ras debiklt) a l :.t recupcrac lt ln
: en 1(')-q saldos de respuest:t :,. lah ttxpeu .

. I ' it. tadas ptlr ldas clllprec
.-t.x I tatls a% nlan c';I !

I rlt's en cu an (() a 1 a e,k't ,1 uc il3r, tutura
I x.,m - - - - --  l <ks t.' tl a le s s() n nRe nt's de s al e n tktdt lrLl s

svs.a Aaa tqvv .?lJs .ltju Jcr.l tl tlt! lil.s Iltkln i jestatlas ey) el relcvamlenft ,
t . - * . m -, . . - +* o -1 . ' %'. '$ ' utn lk'r l $ lf
1 I : fl e 1 u asf 1 de 1 xcb: l ï 1 r l 1) d u Kktrl .:1 1 . e l

I I'lt.l I t. . t. I ( t r t lt' h. 1 ( u ac i k ' r) .y! c ntl ra I sc clpal-tck
. u ,'l p. l,- ï h . I u. E ( 's . ) b t k.. r: I ..1. i .A (.2 p1 k2 1 rc h tt ' k I t2

I Tendencla de Ias ventas
! 1 ) s .. k' t ( ( ' I k.' 'a . ( ' t k . .t ! . i r'i..l '.. t j 1. 1 i.' I 1 d , r t' l 1 b.'I

' 
I -1.'. l'f'.' - '. $ 'i .1-. o 'n 'lcut o 1$ '' aI x - -. - -- . .- . .. -  - - -

I

0 : Tendencia de ventas
I
1 scobserva p:tra Iossectores indus-'J I

1 ri :1 l ).' f.'l ( '' ln e rc i a l 1'1 a y o ri s t a . u 1'1 ,k'i l t' '!. e1
I recuperac itsn en 1. 'q saldos de rct'p. uc s-K) j ta obtenidos para el i ndicador (jc tcn-

d encia tle vtntas. tlufante el bisrteslrk-
* 

akr rua 1 . S i b i e n no sc estti h ab I a ndd ' dc1.15f) j i 'J'i) ïzjt 11.!/ 
, j ; (; gjj j tj (; tj kj () j; q; q) g)j (y tjj (y jj tjjqjjsj r q; jjy& a OrC

* ' . . * . . . ' ' , .@ . . . . . . j a jy jj rj a m CJ o rf a a 1 co nl jaê l r2l r .I'CPFCSC n
l O S C O 11 l O s 0 b t e n i d O !; e n l C l t3 P O f t tl n i -
d :1 d ê1 n t tl r i t3 r )' S e tl b i C a n d C fl t f O d C I O NMod

o operativo de Ias im portaciones realizadas parunletros de Ia norlnaliaaa. L.a m e-
1 er s i t uac i tin re I al i va e n cuan to a :,th n-

' ' ' ' ' tases Ia que atraviesa la industria.que
l I ' ; ' l .

posefa niveles negativos rdcord en Ju-LDMCRCIO 
MAyonlsy.A 

.jjo. st)- p *..,. 0.,-. ' nio

E2QCB010 M'N
OFIiSTA z, c 

o y($e o t) oo 0 e o tualilo C1 COMCIYiO mi nori sl a l a s i-n es diferente al no Iyoseer sig-
I'BCISTRIA ' nOS de recum raciön de lendencia.

I 43% b4so 3% iln'k EI desenvolvimiento de la deman-

CReI?ssa 7
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Porcentaje de em presas
con productos im portados

d .A en fre n tad a ptar l os d 1 st l n to 
.. sttc (;.u

rc R prt3N OC a IN I'3N' 1 I11 i e F1 tO> e r) 1( ,.k r
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' tà I 1 1 l 1 r:t :1 1 a I n tl u s tr i ;rt . 1 (-3 h e m yire .I-' S tct k.

q a r l o x. l t 1 h. 1 13 fk lrn) a n i n Sk u f '1 û' I e n ( e .
m 1 en lraR q t' C CD Cl rsetl tor m I norlxl r
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: Se observa una recuperacio-n en el saldo de respuesta de
tendencia de ventas, al com pararlo con tos valores negativos

-
cord que posefa el bim estre anterior

.
re

: Los niveles de existencias resultan insuflcientes
de acuerdo a 1os m ovim ientos dc la dem anda

.

: La presio-n de los costos financieros se m antiene constante

niveles elevados.a

'ituaeio-n xeneral 
rcgistrada durantv el I,rc-ente I.:ir,'e-. .,-.- cn ,a- ,,',-.',..- l -' ,,.--,..,,''.- .,... 1...

Si bicn no se puetle c:'l i l'icar c'l t.' I'1 prc' scî'x tit.' p x1.'t 1. 'r f'f ' .' $1 1 9 i'- >! ' i C'li. l '(reLo
sresultadosque surgenqjel rele- salkjf' de fvspuvst-t kle teovsellcka dv 'cstnnv-.-..jk.. ..,-:,'.1...,,-..f' t- '.. ..1-,-. .... . 'c'-. .!k'' 'V 

Iêiliento realizado cn los lneses dc ventas e,btcnitll) u'thlnt, -llvtftpktklfdr. rt' . '''le''x c'rl il '- 13, ' ''.r1.!' , x '!.t.' .t ' 'i.1' l ' ' 1'' 'J'a''f3 y a
gohto. nï' resultan alentaatl- presentk, un't I',q..lt,rf-. -.1 k..$ ,I,II.':'r-,r1f ' p-.r-q.,cct'.. -k-. t'a't,I -,u qi... ..'- . ,lt'- '' .r' r' '1 .''aöEncu
aotoa Ia situaci4sn general qlel ctln Il's ..:.1(.)rq..s i'Intcnlqlsw,s -,n.c.r't,r- l,t indtIxtr.-l.-zfctr,r I asexpectatk

vas Inanitest:tdzlv r,.,t.,nrt:.Pf'r Ios empresarios cn l:k lnetlicilyn l
.

.

)ic.hk, 1,,(),. i''yic.llly,'''''e'it,r 
acerca dc Ia evr,luc,sin (lc 1

;, e,, Ias q.v,,tilx q:IiI,',,'(, I,,s alrededor del 66t'/4, deI''tuaciun uran desalunk:ldl,rax. b. arjti- syj,vk.s exvvklvrytes rvgix.'''P''rf3'' 1
t' t'curridt, cç,lk q,l Inaicittlr,r t,.:l(jt,-. q:n 1:t v,lt.uc-sl:i ktn. seelor planea Inantener'-t'rrespontjient

c a xituac itr)n lyeneral lvrrit ,,. ;1 tklj pun y( , tlue c. n . - -CB el relevam j
enro :$ctt,:,,. a, r-cspq.c,- 1;,:,c.tu.k,I Itkselyyl,rq.sf.ril's Invarlables sus volulnenes'f'' i''-' valt,res i,leanzaay,s rvxuly:ll. sqrr. I(,x il,I.(,r,,,a,, Irtxufiu.lq..n- ae proaueel-o- w.)3 :t . 

.
' h' - I f) 5 lllra ju I it.j y 

:,j.!( jxtt , res. lctx vklle itclxlrklr tluq- xc 
.

. 1.rycct
jvarrkerst,

,
.y

s, ' r'a:dnejilr, rl,:il.trer,eh r,.,u
.y'' '''''bargo 1;,x 

perspeutjv:ls (yt,q, pcç.st,eat,x ae tltttl,it,t,rkç (,a t:,l scnttklt, t-.(,x c.v,sttl-; linancieros se mantle-''t'--e'en (fm
e'.n re

-

silr,ç,s p:,r;, I()x prtyqj. q.,dyr, j(., qru:kl c,j l,,qjickldt,r (Iut.. evaltit. I:-k nen, eI, e-ita oportunidatl. consyante-; a
PIr1I)N

''''e--'zb indi
ea', u,,:, Ievv ,.,,ej(,rfa rolk,ckv-xnvsyreskkxv-xistenciaseseetivas n'vvles califivadiss cl,mo edevados.prïl',:,i.j: .t'rnente eslirnulada pt,r 1:, dis. y 12,x (jesead:tu qe korn:k cxtrctrnalkl- se Increntcntîlcl eorcentalede uti-Irlinuc,zjn

en la iafda (le I
as vv',,ax ,,,en,e senskblc ;t pelluefiax variklcit.,- lizacityn ae c:dpacia:'a instalaua res-

CReltjjjjh
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i RANGO: + 100 a +33 Rltm o Alentador . +33 a .33 Rltmo Normal . 33 a . 100 Ritmo Desalentador

reiuperaciön en su tcndencia quc pasa t)1 i Iluye de I 25th'. en el bi Illestre -lrlle - el') prcx-ts del r'tlbrkà -tl trnenttc 1t' que
de I 2.2 a 23.3. seguido por la lndustria rlor al 2 2'7:- para i u 1 io-agosto, lo que 'rkpba Ia con prtxluctt'''.s 1 nypv'ïr'lq.tdtAq N'tllt-
de l11 construccitsn cu yo saldo asc ie I1- k'olt s t i tu ye a l red' edo r qle 1 2 8 i-4'' de 1 .1 ex t ac' ar q uc.r 1 t ''x 'xcql t I 'r(J 'x l êr l gt ' rl li k.'ç xh
de de - l 7.2 a I 0.9. nlercado. debido ftlndaltlental n'le n(e .t $ Qtl I :1) Ictàs no re-tl 1 zan tàpcr.lttarl as dt'

La demanda enfrentada por Ias i n- una disll'ti n ucitsn elt la cant lclad tle c sl(J t t pf:
dustriasexbibe saldos m

wi' s alen- - -  -- . . . - . -

tadores en aquel Ios subsectores ; -
que infonnan una megorla en su ; RA NKjNG os y'sNoENcjA DE VENTAS
i tuac itsn ge nera l 

. co Illt7 por j's
. EN A GO STOejemplo el caso de Hierro y ace-
1Vt'l 3, Construcciön 

. 'i!1 rlinki ng
de ventas es Iiderado por pro- 1 . , 

'' ''' 

pqt,o avcos ., pt-.,.>. ,dtlztos qufmicos
. que presenta l .

1Un 
Caso particular dada la varia- r ' ' 

.bikidaddesu fndicedesituacitsn 1 ' ! ' PE-rqoaulvlc''s V' 8E''f
eqeral durante !os meses de i ' .... . .-I -*julio y agosto. y la importante ! q . HlERao y AcEao
Vecllperaciön infonnada en su I ' '
'Cndencia de ventas

. En segun- ? . yatlcclt)N
1 l N D CONSdo lugar se halla Petroqufm icas. iI

se i . .. .- -. .- ..-.. . ..'u do por Hierro y acero. (
A1 i ual que lo ocurridta kron 1 '' '. ACIVFNTOS Y BEBIDAS

Situacién general
. 
Ia ultiloa pt',- 1. - .. .. . 

. .-... -- . . .- jgicitjn laocupa cl rubro Frigori- i , F7qltiolzyllilcos
fi ' ' ' 'Cf)9

. . .
'

j 'E1 porcentaje de em presas I -1œ .œ  .œ '-  -a @ a *@ œ œ 4*
9ue realizan imponaciones dis- J..- -  .. .- - .. -  - . . - . . .. .-  - - -- .- - - - -- - - -  - .. ... - . - '

fzap-qa:a
I 1
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RANGO +1 (1O a +33 +33 a -33 -33 a -100

NIVEL DE STOGK Elevado Normal Bajo
POLWICA DE STOCK Aumentar No varlar Dismlnuir

m * s

EI agregado de la industria revela
stocks insuficientes. segén 1os datos
que surgen de la encuesta bimestral
correspondiente a julio-agosto. Si se
realiza un detalle porm enorizado de lo
ocurrido en cada unode Ios rubros que

componen el sector. se obsen'a que
aquellos sectores que experimentaron
cierta recuperaciön en su tendencia de
ventas se encontraron con algunas se-
hales de insuticiencia de inventarios.
Tal es el caso de Productos qufm icos y
plésticos que evolucionödesde la tilti-
ma posiciön en el rânking de ventas en

iunio- hasta Ilegar al primero en e$l2
oportunidad. Lo mismo ocurre ctm
Hierro y acero que manifiesta. I>0f
otra parte. intenciones de aumentzf
los stocks pröxitnam ente.

A1 eontrario aquellos rubroF i7B'
yas Ventas perm anecen en
Contracti%'a revelan stocks CNCCXIItCF

CO STOS FINA NCIERO S
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Panoram a de Ia
industria naeional:
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c adere .k desal e nt ado re s . 1- 1. pl'ot'l tlk? .
v'itill de este Ines. si bien aulntl nto u 17
l t'-c tro n respetz tta a i u n i o. s e t? nc k1e 11 t ra
u 11 3 . 5% por deba i o de los n i N'eles
ktlcanzadtAs en julio dc l 994 .

Esta situacitsn ( niveles de produtz-
citsn inferiores a los de1 m ismo mes
del afio anterior) se presenta desde el
mes de marzo reflejando una clara
desaceleraciön en el ni s'e 1 de actiN'i -
d ad i ndu stri a l :1 l o I argo de I afio

1-ï- n esle conlex lo. se profundiza el
proceso de recon N'ersikin generatlo por
la apertura de la cconom fa. El m ismo
qe eN'idenc i a a travds tle una crekl iente
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PO RCENTAJE DE EM PRESAS CO N M ERCADERIA IMPORTADA *

BIC 94 FEB 95 ABRIL Jtjqla xctls'rlj

A 1 i m e n t () s 1 1 % 2 5 % s 0 % s () % z 3 x

c c rl s t . H i e f ? (, 5 0 % 4 6 O/o 3 0 % 3 6 'N 4 () %

Q u i m I $ (! s 0 % 0 @/o 2 5 % 0 % () %

p e t r (1 q tl i m i t () s 4 0 g'o 6 0 % 6 0 % I 0 % I 0 %

F r i g c r i I i c () 2 0 'F'o 0 % 0 % 0 Yo 0 x

* cantldad de empresas de1 subsector que reallzan pmportaclones

PO RCENTAJE DE M ERCADO IM PORTADOR *

BIC 94 FEB 95 ABRIL Jtl@I0 AGOSTO

â I i m e n l (1 s 9 % 3 1 % 7 8 *& 7 8 % 6 2 Fo

C (1 R sl . il i e r r () 5 2 % 4 7 % 3 5 % 3 8 % 4 4 ''k

Q tl irrl 1 cQs 0 % 0 A'o 1 0 q.'k t) % 0 tto

Petraqu iml cas 54 'N 69% 6 9 % 39 sk 39 lih

!:rI (1 (1 rifi c (1 :1 s?o () */; () Q/o () q.t 0 q'7

*
Parbcipacjt)o en 1as ventas de1 subseclor corresx ndlente a 'as empresas que 'm rc rtan

C k'g---s : : A
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: En un cuadro general negativo, se advierten resultados
reveladores de una interrupcio'n en la cafda de las

diciones generales deI sector.con
: El balance de expectativas para los pro'xim os m eses resulta

menos desalentador al anticipado en el mes de junio.
: En el ueltim o bim estre, las ventas se han desarrollado con un

'

tm o m aes intenso que en el bimestre anterior.rl

'ituaeio-n xeneral conuicioncs dejunio
. 

bien no res'l.ta -'Ie,'fêla-,,. ..f.ns',:u-.,,-.
I t. v k: r k: t; t' r' c- rk,u 1i$ r) al k. t 'rl, ra c' rarl' ,sl rânking no presenta dem asla- tlnt'

La situaciön por Ia que atraviesa el das variaciones en com paraciôn al bI- c.t'n lf'.q val. 'res .'1.. -'nz'.IcI' '., c''' rclq' .'..'
''Ctorcomercial mayoristade nuestra m esrre anterior dado que sölo se re- fl'lcn'..,-. -'I'terlwrc.x 1.,x .- t,,,l,.' ' ,:r.,t,
Qiudad uurante Ios meses de julio y gistran Inodisc'aciones en el prin,cr sulnClr',enlu. .lt.s..'Ie,,t,t..ld)rc.. -,. ,,, , ...
'';OStO no esca a al anoram f' (le la puesto ocupado en este caso por prod reyistrttban pklri. c.I c.''''crc,, ' ,''.I'.'''r''.' P p
ezonomûa en eneral ykiosco que era el ntjmero - - -él . r) .- - . .-. - .- . --. -

Desdeel mes de marzo, se observô 'dos en el relevalnlento ante-
ön'' Profundizaciöl, e

n la cafda de Ia rior. mientraq que papelerk'slendcnciadel indieadorcorrespondien- se ubicl, en el segundt) Iugar se intensifica
'e i' situaci6n eneral Ia cu'al se fue en el mcs dtl Ctgtysto. E..n q-l2 , 

.-Qomplicandoenlosluesesstlbsiguien- ultilno puesto qc enctlentr:t Ia pFesi@n de l@s C@S1@S'
'2-; 'egistrand

o valores rtjvord para el sxaquinari:,s y aparatf's, klue -bimcstre lnayo-iunio. xe j,:t),:tt,., en penulti,,to Iu- flnaneler@s.
r,- n esta o '

u, portunidad, ,os valores se c'ar e'' el I',es ae Iunio.'''-'i'an dentro de la norrnalidad m::I,.- 
- 

l.ï1 balanc,e aetxpectati- -- -' '-----'-febland
o de ese n,odl', un:k leve n,eio- vasp:,r:t tt.s I.,rxsxll,aç,s mesesr1a res , .''ectt'' de Ia es.f,luc,(.kn itnterlor- restIlta Inent's desalentador -,l k'nticl- Ia aexde ,;'c,'a un afio aprt-x,r''-'i,.'

''len'e observad:' u
s jec,r que Ia s,. p:tqlo en l:, Irjedic,t

'

ejn anteritlr. rnente.'uacitsn . k
ëeneral tlejulio y :lgtlstoex,.ji- c-0n respeclt, -' lk$ tendencia de sn ctjan'd' a Ios niveles de stockb

e '''' 'eve r
e unte con respecto a jas ventas

. 
se ubic:' en un rango que si ,(,x valt,res Intllu.f'', cpuc. -'e 'n-.rcr''u.ot-'p

Cltelruua 
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PO RCENTAJE DE EM PRESAS CO N M ERCA DERIA IM PO RTA DA

% E M P B E S A S * O/o M E R C A 0 0 * *

P r 0 d tl c t () s P r i m a r i () s 6 7 % 6 6 %

â. l i m e n t 0 s 5 5 % 4 8 %

0 e r . P e t r tp I e () - G a s 2 2 % 1 8 DZo

M 3 q tl i n a r i a s y a p a r a t 0 s 7 5 % 8 3 %

o/ 5 2 %Pa p e I y P ro d 
. K i () sc t3 33 4

* Ca ntldad de empresas deI su bsector que reaslzan lrnportaclones.
** Parbclpacftjn en las ventas deI subsector correspondlenle a Ias empresas que Impoqan
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: La estabilidad dejoe a la 1uz falencias empresarias que pasaban
'

nadvertidas en los perfodos inflacionan'os
.

l

: Se detiene la cafda en la tendencia de1 indicador

de situaci oen general
: E1 saldo de respuesta de la tendencia de ventas se m antiene

dentro del rango calificado com o desalentador
, a niveles

lativamente constantes si se los compara con el mes de junio.re

' $ tj f! afr t.r '.. ' h.. t.'O .tt I i ' U ' ' C '' !*ituaeiwn xeneral taciones
. aunque trauntzîticas para a:- que e' pr,''a-r

& l 'l, tf ' n '. bi! 13 p'1 t ,1.1'' Jl' 1;3- ru br' ' I rl'v ' ' 'unos
. resul tan necesarikzh. en ehpe' 

' ' '--' ''' -'-'''b''.' -'c' ''-'--'''''''?.. l nterese- de .-
.-..' con-uçnt- 'ter'e un-- '.-.-,- -. -Com erc i o rn i n o ri s t a 1 o c a 1 e n - k; i al p ara tAs 1 

# 4 ! v. g , ,' '' C1 r 1 1 1 3 l 6 T1 C N3 ' C (.' ' ! 1 C Q' U ' i ' ffrenta una situacitin preocupante que dores qlue pueqlen laktber q,do w'tentii- ra-..
X l t' i x P. 1 f' 1 S 1 17 ' ' 2' ' ' VSe v i i l 'l'ke n te tl b ' U a ' f't 1 '- LlCne fyrolongando desde Gnes vle l dos partz a l 

. . . . . ; .r l u b > v'u (! 'r l '!' '11 -'i ' ' ' $''iiepasado I erisis naexicana acele- n.:,ak' Ia evs,lucltsn nejp-ttis a Iaa-tnl. :'' -.t' -. wa
'ti el deterioro paulatino de varlas festad.. por el 'naicador de 

- .empresas deI sector que no laablan qituaciqil, general del sector
M idomodiscarsudesenapenryglobal couterclal rnlnorista. se obser- se iovorm anN@

.

5 Y C V O 2 C 1 
Z f ft C O F1 V e r S i t'i 1 1 d e l a e k7 k) n fJ - & ' c 1 tl L1 e d U f a N t C l t 3 S l T1 C S C S d C

(j
fx ' Y ' & a C X P a n s i (5 n b r u s c a d e l s e c t o r j u l i t: ) a g tA s t ta e x. i s te c i e n a r e ' p i ve l e s d * 91 OC X2
GRW Ql bool'n de (ltAnsumo posteri Or Cu Pe FaC i t$I1 CFI C1 Saltlo OC rCb-a I
a e-n--uibilid-d i-t-d-jo -- -, p---ta. exeedentes.

''Btrk'ado urt num ero sisniocativo ae A pesar c,e aue lt's resutra-eo
me 

. -  - - -  -. -  ' -rcios que en algunos casos. va- aosnoptleaencaliticrlaeutvm o - -- . ..-- ...---reefan ql l ' rarloscon artre c.n ele a experiencia necesaria en alcntadores
.alcom pa . im perît! m a aedecirque menta unacafda mulnejo de la aetiviaad respectiva

. el bimestreanterit.rsepue jdo de respueslazksimi 
a d Iacaida indicador. cor, un sasmo. la estabilidad dejo a Ia luz sedetienecneslaoportuni a y-zsegun Ia mcdi-Qleqtia

s em resarias que pasataan en Ia tendencia. 
que pasade -39 5 a -p 

yteniendo de ese r,ac.-iBadvertid
as en los erfodos int-lacio- .,

:1 realizvarel rânking de situaciksn citsn de aposto. c'nario r' do la ultirna ub'ck.cIön';' Enel actua! c
ontexto. 1as aaap- geperal habiluas, se puede c'bsecvar

J 7tukvasa
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Si bien, Ias expectativas de los
empresarios no resultan positivas la
porcitsn deI sector que espera una evo-
l uciön norlnal para los pröximos me-
ses se i ncrem enta.

Con respecto a la tendencia de
ventas, se mantiene dentro del rango
(Jaliticado como desalentador a ni ve-
les relati varnente constantes si se los
t'ompara con el lnes de jun io m ientras
que los n i veles de existenc ias resultan
sulicientcs de acuerdo con los movi-
Inientos de I a denlanda.

La po1 ftlca de stocks m anifestltda
por el sector agregado consiste en dis-
m l nui r Ios ni veles acluales. actitud
ctansistente con las previsiones de Ias
empresas.

Con respet-to a la presidn que sig-
nlfican los costos financieros para las
em presas del sector el indicador co-
rrespondiente sefiala que se rnantie-
nen constantes a altos niveles. M tis de1
54)9'r de1 sector Ios informa elevados
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RANGO; +100 a +33 Rltm o Alentador +33 a -33 Ritmo Normal '33 a .100 Rltmo Delalentador

Segli 11 I os res u I tad o s tl e I ti l t i ln () -
relevam iento. I

La dotacitsn de personal (Iesti natla ' RANKING oE TEND ENC IA DE VENTAS
11 la tarea de ventas se mant iene de ntro '

1 EN AG OSTOde Ios parém etros de la sujicienc i:1 . j
I

Tendeneia de ventas i

! ALIVENTOS y aEa!()As 1La 
retracciön en Ia dem anda en-

FVHOGAa 1frentada por las empresas del sector ART.
minorista en el transcurso ae Ios ulti

- RODADOS
mos m eses

, persiste scgtin Ios resulta- 
, aEptlEsyos 1. ld

os ue surgen del u Iti m(' ' jfl INDUMENTAFIIA .relevam iento
. si bien no se Inane ian jlOs niv

eles récord registrados durakte . CAVABAS Y CUBIEBTAS
marzo y abril. que provoearon retrac- l vEiilctlLos l .

ei6n en el ujmestre siguienle para c.l vAT coNs'rnucclox l
scctor m . ' ' .ayorista

, Ios distintos rubros jrAnvaclAs : 
,
1''travi

esan una situacitgn aesalentado- ' I
r''' Esta caractcrfstica se ve reneiftda ABT REP ELECTB.
'''' el becho de que ninguno ae' Ios PAP

. 
Y Li8BERIA 2

. 

' 

1 i
s . . .- . .''ztores obse

rva xaldos de respuest't .
,(x) .x, .œ  ao .zo 0 *  40 '7O EO

Positivos en el indicador tlt, tendenci:td
e ventax
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RANGO: +1œ a +6O Muy elevados *60 a +20 Elevados +2Q a .202 e e  .?0 a .f<) Ba>  -60 a .5X . >  ke s

?.?.1-a el hogar y Artfculos J' repuestos bierte bancario. suticiente Sin embargo. (!n aqueiios
dlece nicos. 1..a com posicitin del es- sectores que han x-isto derenorado su
kiuema de tinanciamiento muestra un Personal de venlas saldta de respuegîa en cuanfo a tentjeo-
t'Ctmbio significati s'o. si bien existen c1a de N'entas. se tnforma persoa.kj
Lfnportante.s desequilibrios del capital Para el agregadta del com ercio excedenle conao es el caso de Pa-re'.e-
de eabajo que deben ser cubienos la minorista. el personal de 1.%, em presas na ) l lbrena q ue se ub Iu-a en û.' Lr!- v'
Consigna im m rante es eq.itar el descu- destinado a Ia tarea de N'entas resulta lugar en el rartkëng kv s entay .> ..i.p->-J'.n l
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PERSONAL
DE VENTAS EN

RELAC IO N A VENTAS

RANGO
+ 1 00 a + 3 3 Excedente

+ 3 3 a .3 3 S u fi c , e n te

-33 a . 1 00 lns ufictente

PROM EDIO
DE PERSONAL

A SIG NA DO A VENTAS

PO RCENTAJE DE EM PRESAS CO N M ERCA DERIA IM PO RTA DA

E M P R E S A S * M E R C A 0 0 * *

A I i In e n t o s y B e b i d a s 4 6 o/o 9 1 %

I n (1 tl m e n t a r i a 7 3 % 9 1 tl'/

â dic u l ns d e I H () g a r

P a p e 1 e ria - Li b ee r ia j () (lvo 1 0 0 0r$

Fa rm a c i a s y Pe rl u m e r i a s 4 0 %

M at . ö: Const . - P inlul'e ri as 4 7 %

ïf e tl i c tl l () s 8 :J ojo

.i e p u e sto s 8 és % 8 4 f;t

- àm ar'as y Cu biertas 1 oo% 1 00%
1

R (1 d a d () s : () () % 1 0 0 0/ t,

R , p u e s t o s e 1 a c t r 6 n i c o s 6 '/ % 6 4 % o

' Canlldad de empresas del subsector que reallzan lmportaclones
+* Pafbclpacitjn en Ias ventas de1 subsector correspondlente a las empresas que Impodan
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: Como aspecttls saI ientes del bi mestre j ulio-agostl) cabe destacar (-.1
creci m iento de l()s deptssitos y el m anten'lm iento e,rl la trayectf lrka

descendente deI stock tlltal de prctstam ty...
: Se destaca una maytlr ex pansiön de depösi ttls a plazty fijf ) en dtell;4rt:':

en detri m entt) de 1as realizadas en ptts()....
: La reducci (')n en el vo1 u' m en de prclstam tls es 1 m pulsada pçlr un

m enor ni veI de cre-ditlls dtlcum entadtls en dölarcs,

: Los rendi m i entos sobre dept-lsi ttls exhi ben un si gni flcati vo descenst).
: No se regi stran reducciones en el nivel de la tasa stlbre préstamlls.

Sltuaeiôn xeneral I.:ts I,,l,y-,rc.uï.lIt.rt,,,. ,.,s-,',,;,, ',.'.: .,.. .''. i'.I'., '''', ''' ' '' ' '1' ' ' .'' ' ;
' . ' f ' ' ' ' ' - ' 1 ' ' . ' 1 ' f' '' ' ' ' ' ' - ' ' ' ' ' ' ' 'IzI t: f ,1 fl r);t r a c it prt t' fl t'I t. t 'II,I3ï lr 1.'II1It IiId ' ' I ' ldr'I'. '

! 1 t t1 ' ' r f ' l i I ' i ' ' 1 ''% l l C f t7t l 't' ' % 7: '1 ' b'''' '''i1Y'l 'il '11 ''''''''''' 1'1. ' ' '' 'partir dejuRio cf lrn ienzan a idttl $ - t e t ls ) .
I . I.. . 1f'1 1f ,. $ f' 'trtl ' 1 JH ' r ';''' 't'licarse algunf,s sefi:llcs (.lq! recuperêt. ''.,f,,,,vnt(, dIt.. eli'llt,rar-.c c'-tf. 'nl' .1 .1..' - f ,' .

j i1pi'1'?.' f' ' r''' 1: I l 'ci6 ' . . . I ;1' Nt 41 lf t' t' l l 4 ?f'1.1lH i ' ' ' 'B cn el sectça,r f i na ncicn , dul pa I s . aii n r'lf ' sc c utlrll -. t. ' 'r. f. I ' . .
l'itBlt'h 1(..S deptsxittls ctll'rlf ) 141% préhlil- %'t llulllclt ilt! pI'th%1;1l'1d )', t'fl
'fdt''b tt'taltts illterrufllpen I:.t lcntltlllcill Ct atlf hstt'. Nd ' t IIANIJIIIIIJ, t7r1 I 11
la baja y tras un puraldf., de cxtttlniliza. nif, y:, st.r ittlvicl ?t.. ',r1:t 't'I, j,zm en d.-EI vo
t'it-ln. inician una lrayectf,r,a illcist.. (Icr,ci:, tllvtrrgclllc. (.r,',(. 1$.-..
Dajo cste marct) tle relcrcnula. I;t% tlêlltlx Ifycillc'' (t'%'$?Iut. lt lf1 ye-' stnlnos re 191r* tlTIOp

Q'ttidudes bancidri:lh It,c:tlex 1.,:,,, c.I,. t.lcsq.clltlcrltt.l y tlcl 1)..1.-
l r d cc 1- o- n - nt ret'ntmltl una situacltsl, en gerkcl.:'l x, tc I:'rd , creq', ',,It:r',t, ) l .'al-t nzzevn re tl
'nilar pert, 

cta,n a,...;u(.jiz:,c,ç,,,) (jt.r stls 4IiIt.r(.r.c,;' sc Ilrd,luntllz-'
zznio Y *d@*1@'t%l.bt:Qt'.''$ negati vt,s. I .c, rctltlccid 'r1 il... I f:. cI, ;lj'( ,'-lt , t.'(,'l%If Ii.'rê.'lpt It ' ,1

i'ep6silçpq- sc j.,r(),f)r,à,:,j,:,sI:l t,l ,,1q.-. tlt.. I;1 ,,1,t.. 's
'

.a k. t 'r.!r:,. t. 1. ',I d lt.l
i''''''' ta l''i vel ,,:.q.it,,,;,1 ya ,,c tletc.k..,i, q ,. qktlll, , $1 ,, I s.t.I 1. ,k. -.l t.r' c.t )'' . ,l - I . , : , ( , . ' t , - ,- I ? .' ihlllï x$ . .x x y )$j1 1. $.t t. $,$ tl k % I l.tlf ) . f t 'P-nt''''. tle csl :,'.)1 l l zac 1 d ,,, k! I l .t1 'r i I ) ' I -1'a4t' i f 'II t;' 'u l f' i' ,1 I '1''i. 1' '''t. ' - .
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Evoluciön de Ios D epösitos y P réstam os
en el Sector Fina nc iero

AIFJ W f FE9 k' Jdq

If4DIC;E 8/. GEI rrloc'o Oomrnal de deposqos to'a'es t % ' U$S ) cc-recpoqcf ente a rnayo (Jep '9? - 1 00

alcan zados a pri nci plos de d iciem bre
f d f a.s prev ios a l a cri s i s mex i ca na ) . e I
Inonto de préslamos ha d ism i nuido en
u n I 5 q: y el mon to dc depfssi to s e n u n
l I fz' .

Estos cambltls se reflcl an en 1 a
relac ifsn préstamos/depfssitos a través

de una trayecttlria levelnentc decre-
c iente. P.n otros tdrm i ntls. los présta-
mOS feprc SC 11 (aD tl n m C.n Or porce !) ta IC
de I ()s depösi tos tllta Ies. I -os banct's
Iocalcs han opladt) pllr dism i nu i r su
gradt) de cx pos ic iön a si tuac ioncs de
i l iqu idez a través de u na fuertc restric-

Participaciön de Ios préstam os
sobre Ios depösitos
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Com podam iento de 1os depôsitos

1 (r/0 . . . -  -

DEPOSWOS A G 'VISTA oEeosn'olA p#..A.'M  .1 ' '
5 ; . . - - - - - .. . j

1 1 -i' I
'j: 1 I@/ * 

' - = ' -'! ;
z; r
& 1

4 I - ' -  ' .-5 4 k

j '
-1 (F0 - - - - - 1

l
- 1 5Ve . -  - . . - - . h - . - - - - - - .

L

'200/ -  - '
DIC FEB 95 ABR JUN AGO DIC FEB 95 ABB JUN AGO p

i . @ . @ . '' *r. . . 4 . . * '. : 4 . '.

I
- - -- -  . . . -  - -  --  -..;

6C/), los tipos de operatorias restantes La tendcncia de las tasas pasi: as clas en el clamportalnlento
. sk debe

tienden a mantenerse o reducirse. des- en el kiltinzo aiio es sitllilar a Ia t'bser- destacarsc distlnttls nisreleq en los in-
tacéndose claram ente el fuerte (lecre- vCtda a n ivel gencral 

. con una tentlen- leres f 'trett 1d(à% a lï 1% ahtprrlstaw. E n
Cimiento en el stocks de préstalnt's c i:t alc i sta hasta alcanzar tl n piu't' t? n e l gc ntrrLl l . I ax kll tere nc I aç. utl han at'e n .
dfctlmentados en moneda extran iera pasado Ines dc ktbri l 

. A parti r kle k'xte ' tlvttls h k' nl rt' li S'w 1 1 ttl heq t Ie i l Iu le r11 bre j'
611t1l1' al l 4% ) Dado la fuerte pari ici - Incs, i 11 ician u n a tendencia desct.' n'. ttbr) 1 A pctl'f 1 r klk! u? NIt? (1 pkl > . l a 13rtlt. hu xtr
pzziön de este tipo de operaciones dente

. si bicn no se observan difercn- 8,-, 1. I(' Llcf .r(..t!'. 1. ' I'I.tqt l ctic-tltz.tr -1 m !
stlbre el total de préstam os

, su ev()-
Iuci6n es deterlninante en el conl- '

1Ptm amiento de los préstam os tota- 1l
es. Este aspecto se reneja en los i Comportamiento de Ios pre' stamos
dxtlsdel bimestre con la cafda en el 1
QDnto global de prtjstam os

. 7 Tz<)
l

N sas de inkero- s !(p

t.os renuimientos sobre depösi- ' *tilh exlaib ;. , re n u I 1 s i g n i s c a t i s - ( à d e s - 112
2nso entre i u n io a osto. I-t. rec u - C'E'F g
l'eracilyn de Ios ulel,kssîttls pq,,.,,,,tc. . 

V
sSuper

ar Ios roblernas (
.
le ilitluiklez '. *t'P

ffktltant
c qte kdinero ej.eotj N,() j qju. ykjx x,entid

atles re i strttd
t,s e,, Ijjs y,lesq.xx 
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.
#dnte

riores I . . . , .lk, . ..a . e,,,( ',nq...t i zilq.. ,ty,, tlq.. o' tilti '''.,
s lneses ae rrn . lt.., tlue 1 kls o.c ;:'' ..' .-..'c'.? .''.'?' ''i ' 'tusa

soj.reeid ts :, j()s
I

iêlt 1 l êl 11t4r'1' l st it % 47.k u - aaolaatos ln s . Acrelantox pn u sx (yx vm@ntado en & -*- (:'oc kzmerltado *r' k':*rlftrtle yjçe N, '
.$$.Ite ue l v tt4.l a $, js n .1 v e ô e xr' 
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Tasa efectiva m ensual prom edio
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: Las tendencias claram ente negativas en la plaza 'lnm obiliaria.

: La fuerte 1 liquidez 1 m pi de que se di nam ice el m ercado, a pesar de
' 

rto increm ento en la operatori a de cre-ditos hipotecan'osc1e .

: Las bajas registradas en los precios de las locaciones comerciales
tam bieen se presentan en el resto de las propiedades inm uebles.

: Tanto la operatorl'a de leasing com o la titularizacio-n de hipotecas
ueden lm prlm lr un clerto em pule a las transacclones lnm oblllanas.P

B.1 desempeao deI sector inmobi- rios como agentes de tinanc.ac.qin de des p-tr-, 't...l,za.. c.',arrat..... .1-: .,1,.1,a.... .
liariocontinua desarrolléndose en uu lasoperacionesse ubicaen un porcen- ae lt'- ournei.,-t,- 1..,-.,1.c- eI,-p.'r,''-''.
marco si nado or tendencias clara- taje cercano al 340 en tanto las ,r.<t,- que cx.sten c'-.tu:.ln'cnt-. a 1.,-. ..ic .,, l .g p 

.
QeD'e De ativas tanto en la cornpra- tuciones bancarias durante este bi m cs- nottàrla tllsrlll nui It 'ri ' lt' 1. 'h '' .11' 'E'' '. ' f '.

g
-

tj
l'e

j
Dta Com o en los alquileres a pesar tre. 

l uego de haber recuperatlta par- plaza. q'' 'rlli ) a% I tvll'n btC n 1 lt' I -lk. 1 ..k I 1 .

Q' IQVC I'C tln'e qtle Se Produjo en el cial Inente su rol . cu bren u n 4 7%L de los Jkldezs t'trec ltl:ls tln li ,% t:t 'xt/'h '1i l lt 8 ' 'P
lltimobim estreenalgunosrubrosn,ul, requerimientos. cabe aesta- - .
reducidos

. e en Ia Gnanciacitsn pro-car.quL
a plaza financiera, caracterizada N'eniente de los prtlpietflrios

>runafueneiliquidez
.nopuedeapor- Ios plazos no superan, en la se destaca Ia baja en

târalmercadoel dinam ism oneeesario rnayorfa de loscasos. los doce - -
P'trarevertirlasituaciun. si bien selaa meses y que lk, k'q.eptacitsn de Ios valores de Ioeaelon-
notadouneiertoincren,entoej, Istope- otros bieneh ae l',enor s.ktlor
'atoriade los ervjklitos Iaipoteearios en taInbién contribuye k' la con- --. .1
6'% baneos de prilnera lfne:k. la Inayor. crecityn de la-; trktnsacc,ones.
'B'rtede Ias o r:teiones est:iorlenlaua -ralltt., lt,s . ehlculos col,lo los rt'aidtlos nales: u.t'r''.h,t:rtes. dep..qlti's, c'-
'''''kelesdein reslls lz,edit.,-t,ltosl. 'k's co,.tstltt,qen los pr,nciptkles taienesklue I..as btlpa.- rcgihtrila.t- v.n it'- I-r-

g .''
--ltide interus itetaaa..k resultan I,,t,.

., xe -kceptt'n cf'ms, pal.rt, tIe pago clsh--de lt's ,f'v.av.lt'nq-qc.-',nq.r-.'-tl-'- t..r''
eicvaua

s n,us a
'' 

. . . t.),-.r, .e pr---ent-'n -.n c.I r-.-tt' -Ic i.'-
k . uI' col.,..p:drtldr's u.('I, las ua eccanot',la It,u.:tI, tuerten,ente''
entes antes de l:t er.sis I'lexicana. 

t,epenaiente de I:, qlesak.elerkkda acti. i- propiea-.tles lnInucbies l'eblef-' .' 1.'-
1-'' F'''ptit'i acion de It.,s prt,pietil- claq.l com ercittl, no ofrct'e posibilidik- crttclenltr'i dllic'tlllittlt.'.w $.-n l.1 k's'bl ''t' ''b

p
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TENDENCIA DE LA DEMANDA (Agosto 1995)

CAI-EGORIA A N () S TENDEN CIA
Chalels $,' CaTas lpsaienlztlclrcia

PISOS -Dptos J a 4 J !n tl ', tj e s chp e rlta t'l 0 ! .E
PPîOS 2 (j lnc dep 6 tllu . Uesalont-id Cl 52

0 e p t () s ) 11 S :? J t, sa l t? rt lc? d (.7 ra
t-crcales -9 1 frl tliy' Uesalentalor.:i
C'ac heras 36 -64 desalentador.i

D epés itos m u',' (1 es a$e nlad 0 rvzl

LOteS p'Chalt-casas fegular

l.(1l8s p 'Hcrlz j' 2t)c 64 -36 reg tllclr

. j @
CATEGORIA A N () s TENDENCIA

Chalets ',? Casas 27 -2 7 regtlhar
Plsos-Dplos 3 a 4 d 9 j -9 : Ilhuy' dilsalenlador:i

Dptos 2 (1 1 n c ''dep 1 otl - 1 Jt) . ' . m tjy de sale ntado f tl

Cocheras 0 64 -64 Kb desalentadord

3L/kl' it-p-fl Ik..t
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EXPO RTACIO NES ARG ENTINAS
Acum ulado prim eros 5 m eses 1994 y 199s

lzmente at.tzmpaiîafja de I'nCJ': Sras çzrf Ia
recaudac rz'in y 10', nl v'ele: dtz f:f- upa-
f-ifzn

A partir de wyeptiem brtt, 7lï' def- rclrz
< reduce en m f'ydo grax'l u al l ::s a pç Ir4c s
patronales vlbrc Ios salarios I-a rc-
dtrcit'ln se generallz.a a lfydae.. la% ac f I .
*.'i(1w:j- es product i vas 1...a 's ernprc 'w a '..

r:n - ' a este lxncficio bajo I a
c o n d î c $ fb p d e l c n e r l O 1, p a 11 o %
imezlitivr.s y m evisionale'y al dfa f ver
fAE 2f.). nota sobrc los irnpaclrlrs dfz Ia
rnedida en empresa.s lTxalcs? .

Pç% rylz'a parte, el Banco f-sentral ha
dispueuo que lrzs cncajees f parte fle Ios

.zs Itr.a dc los balwxzs, i nm ovj 1 iz-ada
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