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c ton este Iltlllèert''. se afkade un nueN'o prim eros resultados- junto a 1as
capftulo a los ilAform es bim estrales del estim aciones correspondientes al

C REEB B A . perfodo conzprendido entre nm 'iem bre
com ta ctolrplemento a las medieiones de l 993 y junio de 1 995. se presentan

en la ecolzolèàfa local que realiza el algunos u'onsideraciones m etodolégicas
C'entro. a filles de l 993 se inicia el ),' de orden préctico sobre 1as tareas

trabaita tendiente a la estim acién de un de releN'amiento è' procesamiento
flàdice de precitos local. I-a nueq'a de los datos.
seccichn incorptara los resultados Ltos indicadores de coyunt-ura sobre

senlanales )k' m ensuales stabre sit-uacitsn general )' N'entas. en lfneas
com portalnientto de precios para una generales m antienen la tendeneias
am plia canasta de bienes 3* sen 'icios desalentadoras obsen'adas en los m eses

en la ciudad. A traN'és de estas anteritores. tanto en la indust-ria com o
estim aciones se pretende conocer en el ctom ercio . En relac itjn al bim estre

N'arios aspectos que abarcan desde la anterior. cabe destacar en el sector
N'al-iacitsn en el tiem po de los m ism os t-intm ciero local una slgnit-icati: a

hasta los cam bios en los reduccitsn el) el m tonto Iltanlinal de

preeios relatiq'os. Présttlm tas x. e l nlantenim i ento en la
En este inform e. por tratarse de 1os traj'eetoria declinante de ltos deptss ltos
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1 oe en a ia laneaal onsu

A partir de este nûm ero. se publicarân regulannente
los resultados de estim aciones sobre la variaciön del fndice de

precios al consum idor para la ciudad de B ahfa Blanca.
E1 inform e siguiente destaca brevem ente el alcance de 1os

trabajos realizados hasta la fecha. concluyendo con la difusiön
de 1as prim eras estim aciones.

En octubre de 1 993 se decide im- iialar que el trabajo desarrollado. a metodologla elnpleada puede aq udar
Plementar un sistema de mediciön de tnw& de un régimen de mediciones dia- a una correcta Intcrpretacpon ', 'ltlllk(a-
la evoluciön de 1os precios al consu- rias estimadas en forma semanal. dt's- citan del lndlv'c
midor en Ia ciudad de Bahfa Blanca. criY elciclodel precio dentro del mes. El prlmcr problerlla quc! he presen-
Para ello, se adopta como punto de Por otra parte. ademlis del detalla- tti es la xeleklc'lsyn de una canasla d':'

Partida el trabajo que realiza el lN- do seguimiento de precios de un pro- consumo represcntatix'a y adet'aat-lxà
DEC en Capital Federal y Gran Bue- ducto en particular. Ios
nos Aires, evaluando Ia posibilidad de resultados permiten

local. iones en los preciosc
El estudio permite el anélisis del relativos

.
esdecir.com- el f@m N rtam ien'@

comportamiento en el tiempo de un parandodistintosbienes w
. Iw. wyoojosconjunto amplio de bienes y servicios y serviciosentresf.ssta *** 'v* R* *''+

vendidos en la ciudad desde distintas informaciksn representa en perjodos semanalesN
rspectivas. por un Iado. detalla Ia uncomplementofunda-

evoluciuntemporal de preciosen pro
- mental a los indicaao-S

-
öztoscon un alto nive) dedesagrega- resderivadosdelaencuestadecoy,un- paralas comparaciones con el trabajo
2'On' Naturalmente

, 
esta int-ormaeiön tura oagael anélisis de 1.. vent -

as en 
-

dex Ec.n selecci:ndeunacana-
''epre-sentaré un adecuado punto de 

emp 
-
= ms locales. taestimadapm-alos valoresdeconsu-

Tferencia pa,.a las decisiones de pre- sl conocimiento de aleunos as- mo Iocal aenerö dos inconvenientes:2
'OS de empreaarios lx ales

. 
ca -.,. se

- 
pectos bésicos relacionad-os con Ia en prime -'r tdrmino la inexistencia de

l
A
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IND IC E D E PR EC IO S A L C O N SUM ID O R EN BA HIA B LA NCA

Capltulax, Grupos # Subgrupcs MAYO 1995 JUNIO 1995
t 1'I P() rf'Pi)1dl0 Iètàf SPlI'l30Ji 1 '' Llta pla jàa ;à' ' jjp 1) la I)ç$ u's'' LII '( , IJI 1 ,. ! 'j' F>f' fna 1 !ql ?'? S0 f'fla n;l 39 Semana 49 se cp;l p

rj

1 . ALIMENTOS Y BEBIDAS '0,70 -0.14 0.41 '0,65 '0.72 0.38 0,30 .() s5

CerBales # œ re dos -0.74 0.4 l
Pad) f resco 0 00 0 00
Pan Envasado ' 1 0.62
Facltlcas 0,00
Gallclllas dtllces 0.90
Gallelllas saladas 1 ' 78
Productos de pasteleria 0.00
Afrot -3,09
Harlnas de tripo 0.81
Fldeos secos ' 1 .75
Paslas frescas -0,35
Masas precûcidas y tapas 0.00
Carnes 0,23
Carae vgctlrld (resca (ccrles (lelallt ) '0 68
Carne k'acuna Iresca (col-les tfas. ) -0 09
Carfle de ave fresca 8,20
Pescados y mariscos frescos 0 00
Flambfes 0,86
Embulltos. cons. y prep. de carne 1 1 l
Conservas y preparadps de pescalo ' 1 ,8 1
âtqelles y Qr.sRs -0,30
Acepte medcla -0,41
Acejle puro .0.95
Marçarlna y otcas grasas 1 ,27
Lvcle. prodtlqlos Ilc*os y htlevo -0.62
Leche fresca -1 ,8?
teclle en po'vo 3.38
Quescs blandos y untables -0.68
Qtlescs semidtlros 2.89
Quesos duros -0,21
Manteca y crema -0 1 9
Yoghurl y postres Iàcteos -1.98
Huevos 0.p0
Frlltas -5,36
Frutas Fresscas -5 97
Frutas secas y en conserva 1 62
Verdtlras, ttlM rc. y Iegumbre.s -1,06
Verduras, ttlblrc y Iegumbres -1 ,63
Verd . tubérc. y Iegtlmb efl conserva 3 07
âztâtxr, nltkis y œcaa 0,34
Azùcaf 0 00
Dulces -0 55
Goloslnas -9 98
Cacao y sus denvados 3 45
lnle:l:p.s ' ' -0,:0
Café -0 67
Té -5 ()4
Yerba mate 0 44

:::(;.r '' 'lrtkt '' 'Psledv' '' '- ' '. . . . .
. 

. - , -+ha..)2d s'('
% 1 y esv es () ()()
M erezes 2 03

4

. 0 . 2 0
f 1 0 0
1') 98

-0.2 1
0 .00
0. 00
0 , 00
1 , 8 l
. 2 , 2 5
0. 00

-0.27
0. 00
2 . 4 1
0 .00
. 1 , 84
. 1 .02
0. 00
0 . 1 6
0 ,00
0, ? 9
0 ,00
.4 ,4 5
-0,06
0. ? 4
0.30
-0.92
-0. 9 1
-0.65
.0,59
0.00
-0, 1 1
0.4 3
.3. 1 0
1 .66
-0,61

0,33
0.00
0.00
(3,(1(J
0.00
2 . 30
0. 00
0.34
8 . 1 8
0 , 00
0. 00
0, 00
-0,09
0. 00
0. 00
-0 , 55
0.00
0. ? 8
-0,64
0 . 2 0
0.00
0. 00
0.0 0

2 . 1 4
2 , :$ ()
0. 0(I
? , l 1
0 . 7 l
3 ,$(,
0 .û0
.0 .6 /
1 5 . 1 ()
C) . 99
.0 . :$ 1
() . () 0
0.4 7
. 0 . 39
0.û0
0.3 1
-() . 17
7, 73
C,00
0,09
0,48
t). 58
0,46
0.p(1
0,75
0.50
(1,75

0.00
1 , 1 4
0,00
1 .1 9
0.00
3.02

0.00
.9.74
1 ,0 1
-1 ,35
-3.84

1 ,4 ï
0.û0
0.ûû7. 57

0. 1 1 0,08 0,gt)
0.19 -0 7.0 - f,4:
-2,90 2 99 3,45
3,68 -4,14 -4,1,3
4.1 5 -4,90 -4,67
0,00 2. 15 0.09
3.90 4.77 -8.23
4.46 4,81 -8,60
0.00 4,44 -5.52
-0,76 -:,89 -1,15
-0.3 1 () u6 - 1'.23
0,00 0,72 -2,86
-
3.22 -2.79 9.99
0.00 -2 60 0.0û

l .0.65 0,13 ' ' . -1,96
. . ..u. . jrj1 ,06 e.àti' -2,

1 y18 0,:0 -5,05

-
0.68 0 52 0.0û

.
' (j;ay. -. .. :-.u.j : .ym.x'#yjtk . !

. . pjau.. u . j# .x .-. ()tj(j'do -3.1i' 0.
1 61 () 28 0,0C
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P olvos pa ra p f) S t t ' ;;. : .
Aj jm . p re pa ra d 0 h; '/ I 1 T; I f) G f)/6 f) n S IJ rft t r ' 1 . 3 3 0 . 09 0 0 0 f) f) 0 2 8 'r .fj 'j r) ($ ç () rj 

!) j;
comtda s prepa radas t'l 00 0. f)0 0 f) t) r) () () 3 ' Fy c r) r) I.; g (. j r r

2 î 5 (j () f) () 0 r) Lb lè t) .- 9 :9 -k )ç r) l (, c, .. :'. -'Empanalas !/ pdrp'a's . . j
Helatos ' 2 1 5 0 00 0 (,6 0 f)fl 6 :,7 -2 ! $ rl cc c . -1
eejjdas no alcohblicas -1 , 1 0 0.75 0.55 0.53 -1 b1 () 0û 0 rjz ! : ë;
Gaseosas ' 2 .29 1 .t$S 1 . 1 5 1 1 1 1 63 1:1 ()CJ .(i /.$6 ) a à
Jugos y reff escos 0 . 0 0 t) . 00 0 00 () 9f.) r) pfl (i 4:)f) '? (, '3 1) c cj,
soda y açua mlneral 0.00 0.09 0 00 () 00 .2 35 f) fl() f) f)(1 L. t' (.
Bebidas alcchùlicas 0,27 -0.62 0.32 -0 59 1 22 t) ()0 .0 76 0.$6
v, n o 0 , 5 8 . 0 . :1 L' 0 . 0 0 . t) 6 7 1 3 9 r) f) 0 .(i :9 (i ') q p
cervcpa ' 1 90 .2 00 2 65 9 f) 0') ;) 1 .: Lt f) L) -t) 4 2 r c. è
Alimen. constlmidos ftlerd deI htlflar 0,00 0.00 0,00 7 02 .1 1 4 -0.27 0 09 Q 00
Ref ri9 e rio 0 . 00 0 . 00 0 00 0 () Q i) 0 0 0 00 Lb f)0 0 (p1)
AIm uerzo 0 . 00 9 . 00 0 9 () 13 '?6 1 4 ? . $) 2.1 0 60 û ()9

2. INDIJMENTABIA -1 .40 -0.25 0,13 0,02 0.90 -2.71 -1 .06 -1 .00

Rnpa tnterior -0.78 0,00 0 00 0.00 6 05 0 f20 (2.90 0 00
Ropa inle riO r I)a ra h () m t) re 0 () 0 0 , 00 0 . 0 () i) () 0 ? J ' 1) I')t7 '? G O % Ih Ih
R (1 pa i n te ( i () r I)a ra m uj e r . 1 , 2 7 0 0 0 0 0 0 0 0 i) E3 1 L 1) r? 1) f.' '- C.' -.' C? 1)
R0;a Exterior .2.21 .0,42 0,00 0.00 0.67 'f) 136 'L? 85 0 '.72
Bopa extef in r para hom bre . 0, 20 . 0 , 7 4 0 .0 0 0 . 00 .:1 ? 1 4 Z.. ? ? .1 T 1) - C.
Rûpa exterinr para muler .4 73 0 00 0 ()0 1) dl0 1 ' F ' ' l '' '' ' k ''' -
Calzado () 03 0 otl () 56 0.1)z 0 $99 .0 89 t) '.''? t) f.';'?
Caldado para hombre 0 00 0 00 0 ()0 .1 52 't() i''8 ') '.' '.'' '' ' ' ' '
Chldaln para muler 0 00 0 00 0 1)0 0 t')0 .7 k? N ' ' ' ' '.
Cal?alo deiortivo p/ hombre v 0.07 0 00 1 29 . 1 2 7 ..' -'î' . ' 'z '' '
Telas hiladcs y articulns de 0 00 0 00 0 00 0 00 ' 5 .1 3 7.1 t''t'' ' .1 ' .' '' .'
Telas t

.l t)o () 0:, t) l)o ,) ()0 5 , 3 -.' '.h'' ''
Artictllcs para vestir -0 7e 0 00 0 ()0 0 00 3 3-, 0 17'' ' ' C''': t'' ' 41
Arlkulos de marroquineria -1 32 0 00 0 00 0 00 ? 37 0 '7t' -' ' . '' ''' ' ''''
Aniculos de joyeria y relojes 0 00 0 ()0 0 00 0 ()0 5 8.3 ''.i 1)..h i. E)''? ' ' '
Sewicics para Ia indtlmentarla a

,
n0 0,t)0 0,00 0.00 0.00 0.00 0 00 9 $.'0

Cnnfeccibn y reparaclén () 00 () 00 0 ()t) 0 ()0 0.
t)p 0 00 0 i;'? r' ''.' ''

3. VIVIENDA .() p.s .c ()a 0,gg .c,20 g.91 2,28 .0.67 -0.91

Xtltliler 1 63 0 00 0
.
00 -0. 79 0.80 0.00 .2.35 -3.47

Alktliler de Ia vivienda 1 '
6a o

'
oll 0 ()(1 -0 F9 0,80 0 00 .? 35 3 47

R ' ' ' 'epardc
. 9 manlen. de Ia viviencla -a.81 -0 as (),00 0.1 1 0'9s 1 ,1 2 0.00 0.26

Matefiales v mano de (ltlra -2 a1 .o'as () ()ll 0 1 1 0
,
96 1 . 1 2 0.00 0 .?6

Electf ' ' ' ' () ()p'' Serv. sanitarios, gas v otros 0.0: () 00 0,00 c,00 0,96 0.00 0.00 .
ElEctricida:j ' () f)o 1) ()tl ty .)(,0.0 0 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 . .S
el'?. sanit gas v otros cem btlst

. 
0 t)tl t) ()0 () ()0 0.00 1 ,88 0.00 0 00 0 00

1. EQtlle. Y IzuNc (Iel I/IIIIAR () s4 a cc -c,18 -a.a8 ,.81 ().()c il,ts -0.z4' 
) I

Vuebles y acce
scrics () f)a () t)c () cc a.n0 (),ca fl,ca a.ctl 0.at)M

bebles v accesenos 
a
'

l)a n
'

nn n
'
t)tl (),(,() a.()() ().0a t),()() i) t)fl
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5. SALUB 1 .90 0.00 0.00 0.1 1 1 ,68 -0 ,1 2 0,00 (1,21

M A Y O 1 9 9 5
'x. IIà '1k l i 'AI'111 U1 t

t) t) 0
0. 00
0 , 0 O
0.00
0. 0 p
0 . 00
0,00
0 , 00
0. 00

J UN 10 1S9S
?'à Spilhdlh;l 3.' Ss'rna f)a

11 . () t)

0 . 0 tl
- t) , 8 t:k
' 1 . 1 3
1 .')? .' '!
0 ,00
0 . 00
0. 00
0 . 00
0 . 00
0.00
0 . ()0
0 . 00

tl t) tl
().t) 0
t).0 0
t). 0 0
0. 0 0
. 1 , 8 4
. 3, 4 5
0. ? 6
. .), 8t!
. 1 . 9 5
0.00
0 , 00
0 . 00
0,00
0 , 00
0 ,00

0 . 1 ï
0 . b 8
0 . tl 0
) . 0 0
. 0 . 4 3
. 0 . 5 I
0 . 00
3,95
0 . 1 t$
l . 4 6
1 .85
7 .65
. 1 . 1 9
0.00
0.00
3.73
1 . 66
0. 00

(1.90
' () f)i)
0.(1(j
(i.()B
-2.17
.3,9:
0.ï%
9,99
0.(1(1
0.t)()
-(),1r
û.f)t)
û,C1(1
.0,95
(1.0ê
0,(10
0.02
t) .ù)0
0.û9
(1.()1)
0.ûC

Prod . falmac. y a(K. terapûtllicos
Medlcame nt Os
Elementos para p rinle r0s auxilios
Servicios pAra Ia sa Iud
Méd I cOs b' 0 d o n t () $ 0 g os
Se rvic ! ')sk prepaq os 5! a tlxilla r

2. 69
2 . 8 3
0.00
0.00
0 .00
0. 00

2.99
2 . 93
4 , 20
0.1 3
.6,94
6. 2 1

0.00
0. 00
0.00
0.00
0 .00
0,00

0.00
0. 0 0
0. ()0
0.00
0 .00
0.00

(). 1 7
.0 . 04
4 . .1 4
0.00
0 .00
0.00

-0,20
.0.21
0 , 00
0.00
0. 00
0,00

0,00
0.00
0 .00
0.00
0.00
0,00

0,07
.0 . g 1
1 . 63
0.û(1
0.û()
0.0t1

Transp. ptiblico de pasaleros 0k00
omnlbus le corla dpstallcla 0 00
Vehlculns de transpode personal -0.99
Aulomtjvlles '0.99
Ftlnc. y mantenim. de 10: Mehictllos -2.49
Combustlble y lubncaptes 0 35
Cublerlas. reptlestos v teparaclones . 1 1 .99
Seguro, estac. y olros serviclos 0.00
Comtlnicaciones 0.00
l'elélono 0 00

7 ESPARCIMIENTO () 48 () 27 () ()0 0,
33 0,67 -0,10 Q.0B 0'0C' p

' 

. v

(),(1()
(1.t)0
0.(3û
0.00
3,19
0.93
1 t3 .62
0.û1)
0.90
0.00

0i00
0. 0 0
0,00
0 ,00
0.00
0 . 00
0, 00
0 ,00
0 . 00
0 , 00

0.00
0 . 00
0.00
0. 00
2.76
0 .00
1 3.62
0, 0 0
0.00
0. 00

0,00
0 . 00
0.09
0. 09
-2.69
0 . 00

-1 1 ,99
0.00
0,00
0. 0 0

0.00
0.00
2.08
? . ()8
-2.88
-2 , 50
0 .00
-6,94
0.00
0.00

0 .00
0.00
0.00
0.00
0.00
0 , 00
0 , 00
0.00
0 .00
0. 00

0,00
0.00
0.00
0 ,00
0.00
0. 00
0. 00
0 ,00
0,00
0. 00

Enlretenimientos
Juegos, lugueles '>' îcdatlos
Ubrc. dl:rit): # revlslas
olanos
Revlslas

1 .95
1 ,95
3,37
1 . 76
7 .09

0.00
0 . 00
1 .2 9
1 ,88
0. 00

0,00
0.00
0.00
0.00
0 ,00

0,00
0 . 00
0i00
0 ,00
0,00

0,94
0.94
2 ,2 2
3,22
0.00

0.00
0. 0 0
-0,46
-0 ,67
0. 00

0,00
0 . 00
0.00
0. 00
0,00

0.99
0.00
0.99
t),0û
0.09
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jcE DE PRECIO S AL CO NSUM IDO R EN BAHIA BLANGAIND

crnpos y stlbllfupos MAYO 1995 auNlo jggscapRtlltls.
r) ja )(! po r ç. 0 rl 1 .R
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0.00 0.00 0.00 0,96 0 00 0 00 0 0f) () (jtjJkrismo . . ,

j (, () 0 g 0 . 0 0 0 . 0 0 1 , 0 2 0 () j 0 () () t; g t) j;' rj tjT ra0S;10F
(;tj rs4 () a IA .., 0 , 00 0 . 00 0 00 0 00 0 00 () t)fi () (jfj j) (; j)H 0 te I 9 PX ' '

jcjos de espaît I11 1 10 '' tt1 - k! , 6 2 0. 00 0,00 0.00 0 00 0 00 0 ctj () (jtjServ ' . . .
jljat rths 0 . 00 0 . 00 0 . 00 0 ,00 0 . 00 0 02 $) , ()f) ;) j)(j(; i nc S 9 .

jjj? s v t) s p e c t ti t- t ' 1 47 S 1 1 ta 1) O rt 'V 0 S ' 6 . 9 4 0 . 0 0 0 0 0 0 () 0 f) 0 0 0 0 0 0 (1$1) () () 1)C I t) ' ' . .

! EatjcAcloN -0.26 0.00 0.()t) 0,00 () 93 () 69 () ()tl () ()tl

sefvicios educalivos -3.71 0,00 0.00 0,00 3 85 ! ()8 () ()0 () âtj
Ejtjcacikja fprmal ' 5.43 0.00 0,00 0.00 5 ;) f) 0g 0 0f) g nfl
otrt)s servlclos 0dtIc.I4$v0S 0.00 0.00 0,00 0.00 0 t)0 3 &l0 0 00 L) f)k)
yextps y ùtilas escolares 5.95 0.00 0,00 0,00 -3 86 0 00 0 00 0 t)ll
tjtites cscolares 5.95 0.00 0,00 0,00 . 3 86 0 00 () 0t) 1) ()0

9. BIENES Y SERVICIOS VABIOS 0,15 B,00 -0,21 0.05 .0.45 .0 (19 0,71 2.20

'rabacn 0,97 0,00 0.00 0.00 .0,96 0.00 0 00 0 ()0
cigarrillos y tabaco 0.97 0,00 0,00 0.00 .0 96 0.00 0 00 () ()0
Arl. pl hlglene y ctlidado persnnal 0.1 3 0,00 -0.50 0.1 1 -0.23 -0,18 1 .45 0 00
Articulos de tocadol 0,37 0.00 .0,70 0, 1 is .1 .23 0,16 2.011 1).00
Articulos de tocadt)r descartables .0,49 0.00 0.00 2,00 ? 21 . 1 7 1 0 00 0.00
Servicios para cuidadû personal -1 .55 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00
Serv. 40 ;)01U(). 9 pl CtI1(1310 l)ors ' 1 . 5b 0,00 0.00 0 00 t) 00 0.00 lh t)0 1) t)0
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condici6n deI sector junto con expec-
tativas futuras que no m uestran selsa-
les de nlejorfa en el escenario. Tal
comportam iento no se observa desdc

mayo-junio deI aiio anterior.
Se veriGca una cafda sum a-

mente pronunciada en Ia ten-
dencia de ventasque evolucio-
na a ritmo desalentador. con
valores récord para el i ndicador
industrial de ventas. Normal-
mente no se registraban saldos
de respuesta ubicados por deba-
jo del cero. Si n embargo. ya en
el relevam iento anterior caye-
ron a - 1 8.3 y -25.8 para marzo y
abril respectivam ente mientras
que para junio el saldo llega a
- 49.7.

Para el agregado de Ia indus-
tria. 1os nivelesde stock penna-
necen elevados siguiendo laten-
dencia m anifestada en el releva-
miento anterior al ser m ayor Ia
cantidad de empresas que infor-
m an una situaciön de inventa-
rios excedentes durante los me-

ses de mayo y ju nio. En consecuencia
y dada la evol uciön rcgistrada en la
tendencia Je ventas Ios elnpresarios
prevén una dism inuciön en las exis-
tencias para los pröximos perfodos.

Con respecto a la participacitîn tlt
los costos financieros en el total tlt'
costos de las empresas. se mantienzn
en niveles elevados. si bien se Obser%z
una pequeiia cafda en el registrtà rcs'

RA NKING DE SITUA CIO N GENERA L
EN JUNIO
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TENDENCIA DE LAS VENTAS
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pecto del lnes anterior. liLn prllllerit psvslc ithn he halla Prt '- Illels 'r sltuau 1$ hn rc-xpcu t. ' J'c I bl rnewtrc

El porcentaje de utilizacidn de tluctos Quflnlcos !,' Pltist icos al igual ctnterlor
Capacitlad instalada disllli nuye no- que en el naes de abril . ct'n u rl qaldo klt' I ..t> c '. reu ! tèE I $. a % .!.- er- . i dd ! . I c . ' , .
tablemente en conlparacitsn a los ni- respuesta de 32. 'D seguido pdàr Petrt'- luc kiAn del excctnaris ' actua) .- . .rl.- u.. r.
Veles alcanzados para los Ineses de qufnlit'as y Retinerfas que inftyrTntl cl.1ll w's'i, 1.d >kf u.tu 1. ''l 1: 'rr ' 'al.lr ' '!J .' I') I

marzo 5, abril. ubicéndose alre- - -
d - - ' -edord

el 72% durante el mes de I
junio, mientras que cerca del 7 osxcjA o: VENTAS
40% deI scctor m anisesta la in- 

NKIKG DC TSN
tenciön de Inantener invariable I CN 2 UKl O

el volumen de producciun en los 1
prtîximos meses y alrededor del ''
58% picnsa aulnentarlo

. 

'
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r
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Anélisis por rubros l jyjrjcljsFRIGOl
Siseanalizalasituaciön par- , 

' 
.

ticularde cada u
no de los seeto- . . l ALIMENTOS Y BFBIDAS

729, puede observarse que tres 
. 

' 
- -. . .

de ellos enfkentan una situaciön i l IN!) CONSTRUCCIONttene
ral con tendencia negativa

. I ' ' -' 1E .. . . . .. .-' '.s mu '-  --y signit-icativa Ia cafda 1 . ; j ' aao y AcEqatxxhme
ntadaporsrigori'tieos, 

1 
. ! 1 H'E

tltle oc u b I ' '' -- - -- '' -'' '' ' fpa a en el 
rénkillg ante- . j : pos.r'io' t!l segundo lu ar m ientras r t. ' PBOD.QMCOS Y
: . ..- ,-9t1e e

rtestao - - - -D rtunidad se ubica jgtj .x .x ..  .x  () pa 4: sge
n el ujtimo uesto -P 
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NIVEL Y POLITICA DE STOCK
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RANGO
NIVEL DE GTOGK
POLGICA DF STOCK

+1 (2O a +33
E4evado
Atlmpntar

+33 a -33
Normal
No varlar

-33 a -1 00

Balo
D I sm i nuir

uno de los sectores. De ese modo Ias
perspectivas m âsdesfavorables sepre-
sentan en rubros como Alimentos y
Construcciön.

Con respecto a la situaciön de 1 as
N'entas. solamente unt) de los rubros
posee saldo de respuesta tlon sig nt.l

posilivo, Petroqufm icas y Refinerfas,
que inform a en esta oportunidad una
mejorfa respecto deI mes de abril dado
que posefa una tendencia dentro de la

nonnal idad pero a bajos niveles mien-
tras que en jun io se lll puede calif-icar
tlom o al e ntadora. E l resto , re vel a u n a

profundizaci6n en Ia cafda de la ten.
dencîa de ventas. la que se calllica
com o desalentadora.

Los resultados de marzo-abril In'
d ican que se produjo una disminucldrl
tanto erl el porcentaje de mercatfi.
i IM portadt) r eonl () d c elnprebcl'v tIU0

COSTOS FINANCIEROS
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RANSO +1 00 a +33 +33 a -33 -33 a -100

NIVEL DE STOCK Elevado Normal Bajo
POLITICA DE STOGK Aumentar No varlar Dlsminuir

uno de los sectores. De ese modo Ias
perspectivas m âsdesfavorables sepre-
sentan en rubros como Alimentos y
Construcciön.

Con respecto a la situaciön de 1 as
N'entas. solamente unt) de los rubros
posee saldo de respuesta tlon sig nt.l

posilivo, Petroqufm icas y Refinerfas,
que inform a en esta oportunidad una
mejorfa respecto deI mes de abril dado
que posefa una tendencia dentro de la

nonnal idad pero a bajos niveles mien-
tras que en jun io se lll puede calif-icar
tlom o al e ntadora. E l resto , re vel a u n a

profundizaci6n en Ia cafda de la ten.
dencîa de ventas. la que se calllica
com o desalentadora.

Los resultados de marzo-abril In'
d ican que se produjo una disminucldrl
tanto erl el porcentaje de mercatfi.
i IM portadt) r eonl () d c elnprebcl'v tIU0

COSTOS FINANCIEROS
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1. : ..1Ta1 como ocurrc dcsde Ia encuesta I ' .n - ' -  i .

re ferida a 1os meses de m arzo- abrl 1 , ,r.>4 , è...u o:sx w.s,s q..kx oazx v z zs.n,,, (v .;4 0?rM co l *tl54 1q.:2
los resultados correspondientes a

mayo-junio indican que. para el agre- --- . . -
gado de la industria ltx al, los niveles

de existencias resultan elevados Da- U'rjLj CjON DE CA PACIDAD INSTALADA
das 1% penpectivas que vislumbran 'Junio 1995
los empresarios, predom ina Ia tenden-
cia adism inuir los stocks en Ios pröxi- &4*

/.etg-cls r elM nctks
mos m eses.

Si !;e real iz.a u n anlil isis pornle nfà- ' 
rz.FRIGnRIFIO S *

rimado de lo ocurrido en cada casf )
particular se puede observar tjue lo RrsxEslxs ' 

74..> pFrnôqcps
informado por cada uno de Ios secttl- '1 F'ETBBL.
res coincide con el com portam iento ' 

:s,ellERF1n x Acezln '
agregado. L-os m ayores excedentes se
Verifican en aquel Ios scctores que ven vy

ALIMEX'rI)S x :ESIOM
més afcctada sus ventas. tales como II
Productos Qufmicos y Plrtsticos, y y jc. . 7 .coxs-rRecc
Construcciön. Petroqufm icas los con-
Siderasuscientes y m anitiesta una m uy ' 44*.

.om xs lNpt/s-'rqlxs
leve tendencia a elevarlos prtsx im a-
mente. E n cuanto a la participac iön de j
Productos imm ctados en la mercadc -
Ffa total de las em presas

. los valores VO LUM ENrondan el 2
.6% en m ayo y cl I 5% en

junio. F.I modo de operatoria predta- PLANEA DO DE
minante es la compra en el pafs de rlm- i--'* PRO D UGCIO N
ori œ  vA*I*n'gen (48%)

, y Iuego Ia com pra a - 2%
O vdsde im portadoresde la ciudad dc 4+

..4@.. - - -
1) - -- 'uenos Aires (44% ,. ..

'

./ j

toe os w naneieros .'' x,
- = /.

Si bien durante Ios m eses de mayo
Y junio el indicador referitlo a Ia par-
ticipacitin de los cçystos snancleros en

C K''--E s u s A i 1
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Niveles de producciôn

Se registra udla disnti nutrion en
la utilizacilsn de u'apacidad instala-
da en la industria. segtin las nledi-
clones correspondientes a los Ine-

ses de mayo y iunio.
En el bim estre anterior. Ios ni-

A'eles de producciön rondaban el
87% para el agregado. mientras
que en esta oportunidad las em pre-
sas informan porcentajes que se
ubican alrededor de! 70W en mayo
y del 72% para junio.

Cuando se profundiza el anéli-
sisdesagregando Ios resultados por
sectores, puede observarse que se
registra una cafda muy signiticati-
va en el rubro Petroqufm icas y
Refinerfas. que operaba casi al
m âxim o en el bim estre anterior.
Durante rnayo y junio. 1% empresas
de1 rubro detuvieron alternativam ente
la planta procesadora a causa de m an-
tenim ienlos lécnieos que se realizan

VARIACIO N NIVEL DE PRO DUCCION
PRIM EROS CINCO M ESES

colllparacpôn entre afhos 1995/1994 y 1994/1993

regulannente. eon Io cual dism inuye
sustancialm ente el indicador. Tam -
bién se verifica una cafda en Ios nive-
les de producci6n en Hierro y Acero.

Con respecto a 1os planes de prt')-
ducciön. se observa Ia intenciön (k
aulnentar los voltim enes prodtlcidos
en el 58%  del sector. m ientras que el

95: -

;F% .

6 Zo -  -

5% - - .- - ....- . .- -

z$* -  - -- - -g . - . 
-

3 - . . - - . .- -& j '
I! j -

& '-

E== . - .-- . 7 ,. - - . - - .. - - ' - -1 *?'e I
..-  

'! ' . j j
' i

' 

I 
'2 l . i

0% '
febrero fnarzo abril rruw funio

Cpls:àx
16



jao 2 1 .. - - - w. j- x - .=

PO RGENTAJE DE EM PRESAS CON M ERCADERIA IM PORTADA .

OCTUBRE BICIEMBRE FEB 95 ABIIII- atjjjjtj

A 1 i m e n t 0 S 9 % 9 % 3 1 % 7 8 x 7 : x

Ccpsl. lllerro 39% 52% 47 % a5% a:x

Q tl f m i c (1 % 0 % 0 % 0 % 1 () % () x

P e l r o q tl i m i c () s 1 6 % 5 4 % 6 9 % 6 9 % :$ 6) x

Fplgtll'f Ii co 3 tl's 3 Yo 0 % 0 % o x

* Cantidad de empresas deI subsector que realizan imm rtaciones.

POR CENTAJE DE M ERCADO IM PORTADOR *

OCTUBRE BICIEMBRE FEB 95 ABRIL 1lJqI0

A I i m e n l () s 1 1 % 1 1 % 2 5 % 5 0 N'o 5 0 o/o

t n n st . 11 i e r r () 3 9 Q/o 5 () o/o 4 6 % 1) 0 % 3 6 %

(1t tl i r!l i () () 1; () 0/': () 0,,, () Ozza ;! ë; ''/'o () o/',

P e 1 r 0 q u i m i c 0 s 6 0 f/o 4 0 % 6 0 % 6 0 O/ù 4 0 %

1: ri (1 (1 r ifi c (1 1 i' Q/'c ;! () @/: () û/c () $/e () rs,

*Participaciön en Ias ventas de1 subsector correspondienle a 1as empresas que imporlan.

40% planea m antenerlos constantes. 
En general, los primeros se carac- el ritrnodeproducciönen losprimen's
i Ia osibilidad de colocar meses , as( como la diferencia en Ia

. ter zan por pPanoram a de Ia parte de sus productos en el exterior posiciön rclativa cle cada aclivitral.
iNdustria naeional (insumos intenneaios) en tanto que comparandoel afio actual conel ante.

Ios segundos se distinguen por orien- rior.
El nivel eneral de la actividacl tar la mayor pm e de sus ventas al A través deI mismo, cabe notar

g

o

iRdusealnoevjdenciaca biossigni- mercado interno (bienes de consumo uuel= ramascondisminucit,ncsenel

.

a

ncativos oe aeuerdo a 1os resultados durable). 'nivel de producciön. cl afio anterior

'-
'B-IEL 1 i inco meses Afindereflejarelcambiodediné- exhibfan un litmode actividad cn au-

, en os pr m eros cdel aào se registra una leve variaciön mica a nivel de Ias distintas rarncs, a menlo o al menos estable.

.r.,
''Ce 

,

ndente deI orden de1 () 5% en grâficoadjunto exhibeelordenamien- Losmayorescontrastescorrespon-

a
' )','2:'ön a idéntico perfodo del a,o tode las mismasdeacuerdoal aumen- den a Iaproducciön decocinas-tracto-
--
e'''Or l ivel de producciön de los pri- res, autos y agroqufmicos.

. to de n

n
B--s

x

te comportamiento estable sur- meros einco meses en relaciön al mis- Este ultimo. a diferencia de los
êe ue 'a compensaciun entre sectores m o pewodo del afio anterior. Adicio- anterjores-con onaevoluciönm sitiva

lcz--k'-..-n Comportamiento dinémico nalmente. se aerena idéntico indica- dado quc aumenta su ritmo de creci-'- u'Mimados rotrosram ascon ruer- aor obsea ado-en -1994 a fin de con- m iento mientras 1.s otras ramms men-
Po .

'ereduceiun en Ia producci,n. trastarparacadarama Ioscamuosen cionadas uenden a disminufrro.

C D E u u A l 7
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: Las expectativas para 1os pro-xim os m eses
no resultan alentadoras.

: Todos los rubros presentan saldos de respuesta negati vos.
; Se observa una tendencl'a a m antener los niveles de

'stencias invariables a pesar de la insuflciencia de stocks.exl

Situaeiôn general cada uno de los cubros, se puede o'p- u-n e, cast,tle r,r.,.Io-,,.'- r,.',,',,-.,.'
d (, de 1 ) Dt' r d L' l f't' t r' , l t.'4 ' t7 l l 11 d I f. uldfll' C ?' P$. '

servar que no se alejan deupasla
'',' ' ' -'-''--''-' '''''' -'--'''' -'''''' --''-''''-'-''' ''Sector comercial m ayorista ex- com portam iento agregado. ya que 21 .

5ib tl b I 1 1'5 Paball'-ls ' i 'f'' tl f'C -''' l'1t' i 't' l '7 * t' S' 1'.'' ' ''L 'e
, esde hace algunos meses una m ayorfa de los m ism os cxhi c sa t (

Si ttl i (î ' ft b rI I êl - -1 t/ fA t'rl Iflctj $ h ', 111 F1'' ' d ' 'f'ae n general con tendencia re- de respuesta negativos. ? . .
' ' f 1 ' t d 1tJ l 1 1 '. f ' r ' ' 'q 1 l 1 1 ' 'Vular sin em bar o a en el bimestre BI prim er lugar Io ocupa papele- trxpc-cl:'tlv-'s ae.- ... g . y

t'nterior se observu una profundiza- ras,al igual queen Iatlrv,r- - --.-- .
,

ilitin en la cafda de Ia m ism a y en el tunidad anterior. aunque - -

'elevamiento ue corresponde a Ios posee en este caqo un sal- -Q Ej yjkm o de Ia
meses de ma o junio se con,plica do inferior al registradoy y
''ti't més el panoram a enfrentado por en los meses de marzo y aencj-a de ven'asl
os empresarios del seetor

. abril. c-l resto de los ru- 
1*D

Los valores que ton'a el indicador bros posee muy tnaja per- es desalentador
tde

,
situaciön general para el agregado l'ormance. con It' cual

=2. t'omercio n)a rorista en eqta opor- pierde trascenae,w.ia el . -J -- ---.-. . .--- - -

'unidadresultan s corcl y Iasexpeco - Iugarespecffico ocupado -
tivas d -e ev

oluciun para Ios pruxim f's por caaa uno de ellos.
'''eSe' no son alenuadoras gbickîndose en ultima y penultima meses muy aesalentaaç-r-.s? ur'-. lcr,

'i se e'auora el rrînkin' g ae situ:t- posieiönseencuentran eroauctcas Iari- dcncia de q'entas desfavt,rable
C't''' eneral para el sector mayorista m ariosy M aquinarlasrespectlvamen- iï. comportam ientt, dcl .tvrcgaô',

gtomando j sector en cuanto a vent- . revtllxi
en cuenta Ia evolucitsn de te. 

dc

t %-'-.: s ,, . A ? I
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un desmejoramiento importante en el F ' - --
saldo. con valores que caen desde '
-3 3 .9 en abri 1. a -37.4 y -49.9 en mayo

. I RANKING DE SITUACIO N G ENERAL
)' iunio respectiq'alnente. cilras que no I' 
observan desde hacc mésdc un afio. 1 EN JUNIOse
conrespectoalos nivelesdestock ', I

el porcentaje de empresas que los i n- I
fonna bajos es superior al registrado k

l l , i i l o i -C n e rc e % am e ntO antef OI' . COn
; PAPELEBAScual en esta oportunidad cae el saldo . 

-

de respuesta. al tielnpo q ue se observa I I1
. PROD . P/KIOSCOt.l n ê1 tendc IRC l a d I1Ra n tene r l a!s ex i hll C rl -

c l as lnqrztnables en la m aJ'tlrlefl de 1(1:. AL I ME NTO S
elnpresarlos. D icha conducta resu t ta : ;
t rccuente dados los escasos lnérgenes 'DER PETROLEO Y GAS 

.

dr n) :tn iobra co n q ue c'ue n tan 1 as e In - --7
IArtrsas baio las condiciones actualeh '''. rhg p.ta t.j 1 rk Aa j As y
k! ,1 lêls tl ue he dehel llpefial) . q? Alll'elntlrl- v n ) .ApAnATas 

.. T> 441
. l t k Cù x I l a h Illed ld atx tlt? Ilrecautz 1 t )n a l : $ t '
i7t ,ra tJc a s I g n ar I os rec ursos l ! n ankz i e - -Q.-....-.-. %......--'--''PRODUCTOS
v' ).x t2 n tl e las d i slI Iltas necesldadeh,. PRIMARIOS

l-a panicipaciön de lns costos fi- .. - - ..--- - - - - - - 60
ieros en los costos totales de las -60 -40 -20 0 20 40nanc

empresas contintîa dentro del rango
caracterizado como elevado y el per- - - . - .-' - - '

nACRBBB
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RANGO: + 1 00 a +33 Ritm o Alentador +3 3 a .33 Ritmo No r'ma 1 -33 a - 1 00 Ritmo Desalentador

Senalasi nado a ventas resultaexce- ' ' -- - ' - ' --' -- -- - - .g r .
deate. )

Tendeneia de ventas RANKING DE TENDENCIA
DE VENTAS EN JUNIO

Ln tendencia Je ventas es tlescen-
dente con una profundizaciöl! en la .

cal-da durante los meses de luayo y é
junio, que ubica al saldo de respuesta '
dentro del rango de valores que lo : y , p (-fMïr/ '9%
califican como dcsalentador. DenlroClel Sector 1os diferentes rubros atra- 61 PBODUIL' 't''':''
''iesan una situaciön semejante a la i ! PRIMARIOS

; .

'et-lejada por el agregado. j . j l . .La totalidad de los mismos exhibe I ? DE8 PEqTPOLE'O ,' 0-,/. '
valores negativos ubicados en niveTes ' ' '

'''t'y bajos.-ral es asf que el subsector I f . MAQUINAMIAS 5'
gtle c'ct'pa la primera posicitsn. 

es de- 1. . i' ' ; APABATOS

yiatque posee la mejorsituacitsn relati- ' , (' . ..! . : mpygyjgas
Eon respecto a las ventas, es Ali- : . . . --, . .. .- . , '. jmcntos con un saldo de -40.8. por lo j ) . ;L'mto el resto de Ios rubros que com - . . . . ' --- -- - if PBOD.P/KIOSOO

XBen el sector mayorista informan -&) ..a) -4e -2o a 20 40 &) &) 1*
resultauos mu intkriores al anterior-y
B'entemencionado Ilegando al mfni- - . .-. . - --

C R'-'-va w w A !2
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mo In ible (- 1 (f). abril un saldo negati vo (- 15. 1 ) y ocu-
F-n esla om reunialul. es notable el paba el segundo Iugar del rénking. el

degmejtramiento de la lendencia de regie o dejunio manifiesta una Cafda
ventas enfren'xdn Jx)r Parkelera  dado m uy significativa al llegar a -52.3.
qtle. en anteriores relevam ientœ  Jx>-
sefa un saldo de respuesqa alentador. S1M O
asi como también sedestacael casode
Prod. Qufmicos que. si bien m sefa en Para el agregado del comercio

m ayorisla Ios niveles de eustena.tF
que Iyoseen 1% empresas resuluo lr-
suficienles . Esta situacién se lorfi
perm anente en el conlexlo actual t-.-
frentado por los em presarips. qulsnlg
extreman sus medidas de precauciénw'
la hora de comprometer Ios escasv''
fondos con los que pueden conlzr C-

CO STOS FINA NC IERO S
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s ectîx.as de salida Ponat'la en el Slock total. con valores En el sector 'Papzleras. el porcen-
k5 CU) XS PCV' PsctA7 . . sv..kr) (je alredador del I 6.:7 en at''ril tate que infonna como norrpazes lnslenladorz.s d'.tt'io e l Jt'.Arn - il QC .rCS12I.'tD 2. - .72 

uja al 1 417- en iunio. coslos finarjciercxs se :pcsempenta en:0 dc 13 OCRRZ.D ' -narnien
X. tîvo. Ia pelftica de sttv k COn respeclck :t1 m odo en true se ckamparacign a marzo-alh.ri l-con lo cua!
Ptlr tal mo tener 1:,..F exîstencias realizan 1%  operaciones de impona- el saldo de respues!a dqFm lriu) e ..
beïui.r CS IRRWRa . c -jqarltr..zs sea jxasibl e. u'ltin. un 49 c se prtaduu'e a tI-VO és de rem rcule en e) resultado ayvreé-aulo

Ln N ' ali' :t b l C S 1Tlj parcentaie de emrrei:as Jompra en el Rafs de tadgen. alrededor Para el reslo de 1os rubros esrudiados.
Tanto e .j tjsx mcpoado imponadtnr. dis- del 3 1 t7i- mediarlle imm nadore.s de Ia 1os valoces son similares a los regîsma-

Jt3If1O C.yj al comparar los resultat-los de1 ciudad de Buenos Aires. y un -'*$)f7' con dos en el relevamiento anLerior.
û-iillll) o junio COn el anlerior. la inten'enciön de Oyxradores locales.
LiOUSU'C m O -y.a el anélisis p?r seclores. en esîa Personal de venlas

idad es Xfaquinarias el que C@SI@S finanfieros
omllunsee mayor participaciön de empre- En e.sta olxm uniavl Ia cantidad
;*

. 
mcrcado importador. seguido 1 -q panicipaciön de los costos A5- de personal destinado a A entas resulta

RAS )arpaw leras.En sentidtaconlrario. se nancieros en el tot:tl de costos conti- levemenle excedenle pm  el agrcga-
p.ebsen.auna signiticativadisminuciön ntia en niveles elevados. si bien se do de1 sector comercial mayorista- En
z.n lacanlidad de empresas que trabaja obsen'a una baja resmcto del bimes- particulilr. 1- rubrps Prt.xi. p/'ki' osco.
cûn mercadedaimportada en el sector tre anterior. hlaquinarias y PrY uctos Pdmarios

.
Mimentos. De todos modoss dados 1os rtiveles exhitxn los :..11. ores mis elevados en
También se verifica una cafda en en los que se mueve el indicador. la el indicador. I

la participaciön de la mermaderfa im- disminuciön no resulta signiticativa-

PERSONAL

.:, 
DE VENTAS
EN RELACION

s .. - . . . .- 
j A VENTAS
i

Q - . .. . - - . ..- .- . - (

3 - - . - l

Am 07s$ Ce,m xm Taw 1, w :zw :1'p5 czs,z tqt':rs 1:.4% H H :6 ?s

RANGO: +:00 a +33 Excedente +z3 a .3a' suficiente -33 a -100 lnsuficiente

12
11 ; PRO MEDIO

, 1) . 1 n .1 n .1 () 1 (:I 4.
- - - , , o; esRsoNAt-

# 9 9 9 9 g. , , AsjoNAoo
8 . . r

g VENTAS
6 . -

4 -

l

0
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PARTICIPACIO N DE LO S PRO DUCTO S
SO BRE EL STO CK TOTA L

IM PORTA DO S

i

4* 7

3e?. I

f l

205% ' j
1I

S

' 

i 1
1 (/l/o I - . 1, / ft j . . . - - -

i .. .
<:yp; ,:.: j . . -- . . . . I

! ' . x , . i % I . .(l//'o : ' '
Enero Febrero o rzc Abril o yc Junio

PO RCENTAJE DE EM PRESAS CO N M ERCA DERIA IM PO RTA DA

% E M P R E S A S * % M E R C # 0 0 * *

Produclns Primarins 49%

A 1 i m e n ttl s î, 5 % 4 4 %

D e r . P e t r6 1 e () - G a s 9 % 6 %

Maqu iq ari as y aparatns 88% 93%

Pa pe I y Prou .Kioscn soo/o 57%

* Cantldad de empresas deI subsector que realizan Importaclone's
** Parllclpacl6n en Ias ventas de1 subseclor correspondiente a Ias empresas que importan .
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demanda. resulta claro que su margen
de rcnt-abilidzv  se deteriora aun m is.

E.x isten a1- gunos rubros para los
cuales esta exigencia resulla aun m ft.s
preœ upante debido a la mrydalirlaa
om rativa. Ep el caso concreto de las
farmaclas, para la mayorpartedeellas,
las cuentas corrientes con Ias drogue-
rfas se ban transform ado en operacio-
nrs prftcticam entz al conla ao pero
Cflmf.l Contrapartida S.U % Vcntas Pri nc i -
Pales estén vinculad- as a las obras so-
t;1 alel;. que nfx se caracteriz-an I>'lr su
agiljdad en Ios pagos. 1..,a asimetrfa
tjue ve obscrva conduce a un m ayor
cncarecimiento de Ios costos operati-
vfzs de las em presas.

Aqucllas emprcsas con un consi-
dcrable stfx;k de deuda de diversos
Tkrfgenes, N ro princîpalmcnte impo-
sltlvm han rccurrido a Gnanciam iento
bancario dc (7.011.0 plazo o, lo que resul-
ta jxor. a Sa utilizv itin do descubierto
e.rk jas cuentxx corriontes. Consecuen-
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en e, se an pro ucl o esequl 1-
brios diffciles de subsanar en un mo-
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t..a posi bi lidad de con segu 1 r prt-z- EN JUNIO
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ncral de signo negat i A't'. Al reslaetitf , .
resulta destacable e I retrai nzlento re-
t1e )' ado e n e I l-u bro dcd ic adta :1 la i nd u-
npentaria y el de papeleria com parado
con su desenzpeiio en e) bilnestre ante-
r 1 O 1' .

IE! panoram a de1 sector, desde la
tsptica de lil.s expectativas elnpresaria-
les retleiadas en e! tiltimo sondeo.
dentvta a nivel agregado ptx-as pers-
pectivas de cambio en el corto plazo.
El saldo de respuestaobservado regis-
tra un valor cercano al -27, levem ente
inferior al registrado en el bim estre
marzo-abril.
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'illt 1 en- tan rn uy elevadtaq
to d e l sec tol'. F l rvi 1) k i 1'1 t? tlt? ve 1) t lts
resul ta el ('c' uen te para s tlbrêlyar lo Stolks
menc'f ollatlo. t an stslo e 1 ranlo dedi ca-
do a l a co m erc i al 1 z ac 1 tîn de art fc u 1os S 1 bie n se tI1 ktn itics ta u na 1 l1) por.
para el hogar presenta un indicador de tante retracciön en 1as ventasenfrenta-
positi vo para esite binlestre Jas por el sector m i norista. rlt) se

Los Inecarl isnlos de publicidad, por observa n stoc ks excetlentes en las
medio de num erosas y diversas pro- em presas . Por el contrario. el Indica-
mociones. j unto con el antiei po de Ias dor se mantiene dentro dc los paré' me.
l iquidaciones tratan de 1 ncenti var 1 a tros normales con una muy leve ten-
alicafda demanda.

A pesar de 1os altos costos Gnan- ' segùn estlmaclones de CREEBBA, reallzadas
especlalmente para Ia cludad de Bahla 8lanr.a
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dencia a la insuticiencia de inventa- importadores de Ia ciudad de Buenos desagregado, no se cncuentran dlfe.
rios para los meses de mayo y junio. Aires con un porcentajedel 69% mien- rencias sustanciales cntre 1as perqpec.
Esla situaciön es el reflejo de la tras que la adquisiciön en el pafs de tivas de cada uno de los rubros.

eslricta polftica de existencias llevada origen constituye un 29% .
a cabo por los empresarios. quienes PerK nal de venlas
minimizan en todo momento el capi- Ces'os finaneier@s
tal inmovilizado en stocks dejando un Dcbldo a la contintlidad cn la re .
escaso margen de maniobra frente a Los niveles en que se ubican ltls tracciön de ventas, la situacitgn del
1% variaciones en las cantidades de- costos financieroscomo porcentajede personal destlnado a vcntas sc rrlantle-
mandadas. los costos totales continuan slendo ne dentrthtle Ia tcndencla registradaen
Se observa una leve recuperaciön elevados. Esta situaciön por la tluc bimestrcs anterlt,rtlx, es dctcirquc con.

en el porcentaje de mercado y empre- atraviesa Ia actividad minorista se tor- tintia siendç' cxcttdente parklel agrega
Sasqueoperan con mercaderfa impor- na permanente, complicando de esc do deI comercit, mlnt'rlstkl
tadaconrespectoal bimestreanterior modo las perspectivas de financia- iista sltuaclfin sc prf'funçllza ctll
'Rientras ue la participaciön de pro- m iento a las que pueden acceder Ias atluellos ruiarf.s c uya erak,rrnant-c r,.q
d
-
uctos exeanjeros en los stocks se empresas Iocales. sumado a 1:t...1 dili- sulta mz'is tlcstavdlrablc. c',,tif, c., ..I
''oica alrededor deI 26% para mayo y cultades que enfkentan en materia de caxd' de Itrsdadr's y Art Rep Itlc.. trf;
junio. j . de nitcrhs. .Iiquidezdebido al comportam en

Con respecto al modo de opera- 1as ventas.
2i6n prevalece la compra a través de Al analizarlasituaciön de un modo
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(kncia a la insuticiencia de inventa- importadores de Ia ciudad de Buenos desagregado, no se encuentran dlfe.

rios para los meses de mayo y junio. Airescon unporcentajedel 6970, mien- rencias sustanciales entre las perqpcc.
F-sta situaciön es el reflejo de la tras que la adquisiciön en el pafs de tivas de cada uno de los rubros.

cstricta polftica de existencias llevada origen constituye un 29% .
a cabo por Ios empresarios, quienes PerD nal d@ veptas
minimizan en todo momento el capi- Coâtls finaneieros
tal inmovilizadoen stocks dejando un Debldo a la continuidad en la rc.
tscaso margen de m aniobra frente a Los niveles en que se ubican l()s tracqitsn de ventas. Ia situacltsn deI
11$ variaciones en 1% cantidades de- costos financieroscomoparcentajede pcrss,nal destlnadt) a ventassc nluntle.
mandadas. los costos totales contirttian slendt) ne dentrfpde la tenclenc,a rcgistradaen

Se observa una leve recuperaciön elevados. Esta situaciön por Ia que blmestres antvrit,res.rsdccirquecon .
en el porcentaje de mercado y empre- atraviesa la actividad minorista se tor- tîntia siencltltzxcedcntc para el agrcà'a
Easqueoperancon m ercaderfa im por- na permanente, complicando de ese do deI t'omercit, rnintprlqt:l
tadacon respectoal bim estre anterior. modo 1as perspectivas de financia- fîstt' sltuaclfkn sc prt,fundllza cn
tnientras ue Ia articipaciön de pro- miento a 1%  que pueden acceder las atluttllch: rubrz,u claya fhcrfl,rrllancc rt'q p
dtlztos extranjeros en los stocks se empresas locales. sumado a Ias diti- sulla més dlcsfavllrabfc. ct#lldf, c', .'l

i
Dbi

i
ca alrededor deI 26% para mayo y cultades que enfrentan en m ateria de casd' dc itfhdatlf's y Art Mcp f'lct tr')

JBR'O. idezdebidoal comportam iento de nlcrlx. :Iiqu
Con respecto al modo de opera- Jas ventas.

216n prevalece la com pra a través de AI analizarlasituaciönde un modo
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+ 1 0() a +33 Exceöeole
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PROM EDIO
DE PERSONAL

ASIG NADO A VENTAS

PORCENTAJE DE EM PRESAS CON M ERGADERIA IM PO RTADA

EM PRESAS * MERCABO * *

Asimqeto: y %tbsu:s ssq/o g6d'/o

1 rl 1 u m e rl ta f i a 8 3 vo 9 4 %

Artfelll :: ge I ll:g.r 86% 83%

P a p e I e r f : - L I b r e t I a ! () () % 1 0 0 %

F.rmatll. y Perfvm:rla: 4p% 37%

Mzl.de C41:1. - Pleltllrvrla: zg4/o 47%

@ : h I e M 1 o : 8 :.j % 9 3 %

R* p il e M@. g g X 84 %

Cémzea. , cubleru: ::0% 1 00%

B @ d * : @ : 1 () () w 1 0 0 %

R*pl.<e. *l.etr:plvol sovo 49%
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: Se m antiene la trayectoria negativa de 1os depösito'
: Se reduce signiticativam ente el m onto de préstamo.

: Se m odifica la com posiciön de la cartera crediticia con unp
m enor participaciön de adelantos en cuenta corrient

: La contracciön de depésitos entre diciembre y junio alcanzt
idénticos porcentajes a nivel local y del pafs, aunque con dis.
tinta evoluciön: a nivel del pafs, la reducciön es més bnlsca y
con una recuperaciön t'inal que hasta el m om ento no se ha

registrado en los bancos locales

situaeiôn general mo porcentaje de disminuciön corres- aera que Ia c.truc..,.,n q1d t't,n.jt's p.,F
diente a la ttatalidad dtrl setrlor G- parte dtl Id3 > ahdprrl sta.i xe arltlt' 1 p'.$ a lul

PonD d 1os datos de junio el nanciero deI pafs. En el tjltllno bimes- recu perac 1 on dc' u'anera . tttl c( , r1)' ' 16 '
e acuer o a - 

'i Iatr-lrectt-rlaae 1--.-..,-,p-;.-..monto total de depösitos mantiene Ia tre, tam bién se registra una contrac- eq idenv a
' rti t'kt arnto %' ( i ' ( a I e s .1 p af' ' 1 r 1 I%.tendencia decreciente iniciada a prin- ciön en el monto total de prdstamos. tos J p

Cipios de aao. Bste com portam iento De este m odo. Ia reducclcsn
eterm ina un monto total de coloca- de préstam os desde el mes

Ciones en términos nominales leve- de diciembre es cercana al . jdnEI poreentale de eedtltt
mente inferior al de junio del afio 7* .
Pasado. claranaenle. en el pe- gj fj tj:y jjtj uijt:y:y j<y<lgll4y:i

LoS resultados m arcarfan un con- rfodo analizado. Ia recupe-

mento de elaborarse este int-orme. las tos fue insulicjente para t-i-Ci SWS d i S PCj n i b les a n i &'e l n atz i o n a I I I e - n :1 n t? i ar e l re t i ro de deptss i - 2 l de I â@âa I d* I pa is
:an umsta el m es de mayo y destacan tosyconsecuentementelas - ---- --
uDa recuperaci:n de los t'ondos depo- entidaaes Iocales en gene-
'itados. raI faan entkentadoproblem as deliqui- diciembre.

Enfunciönde losdatosoutenidos. 
aez . EstM dincultadesintensilècark'n Ia

.

d 
a

esdedieiembrepxadouastajunio.la I-os problemas de disponibilidad necesidad de retener Ios dem sitos e
-e'utlt'tlitsn de de ösitos locales se de dineroerectivode los bancos loca- incorporar nuevos ahorristas a traves

P
'Proxima al 1w%  re istrando el m is- 

Ies es m,s acentuado agn si se consi- de aum enfes en ,os renaim ,entos so-
#
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Evolucidn de 1os Depésitos y Préstam os
en el Sector Financiero

INDICE BASE moclo nomlnal de dee sdos lotales ($. y U:S) corresK ndlente a mayo deI '92 = 1 00

bre colocaciones a plazo. particular-
mente en las entidades con m enores
nivelesde captaciön de depösitos. Pese
a que la tasa aum entö significativa-
mente , los deptssitos mantuvieron su
trayectoria descendente.

Los factores m âs destacados para
explicar el retiro de fondos por parte
de los ahorristas son la incertidum bre

asf como la necesidad de efecl i vo para
las fam ilias y cm presas generada por
Ia i nterrupcitsn deI crédito.

com po/am iento
de Ios dep6sitos

La disminuciön de depösitos res-
Pondc a tln m cnor m onto UC COlOCa-

ciones en m oneua local dad
olos realizados en m onedaextra
n
qt''
je-rk

l prcse n ta n u rj n i ve l estabj e
l -J) cornposicign de Ios fo'

ndos
depositados segtin el tipo dc opcra.
c i (.$ n . se ma n l ienc s l n mod i t'icac i o

-

nes sustanc iales a excepcisn dc un
aum en to leve de Ia participaci6n
de Jos plazos fijos en dljlares. Des.
dc esta perspecti va. en los tiltimos
Incses . Ia m ayor eontracciön dc
dep6sitos eorresponde a 1as opera-
ciones a plazo fijo en pesos.

La com posiciön dc las coloca-
ciones revela una prcferencia clara
por instrunlentar Ias operaciones a
Ia vista en moneda local y 1os

plazos Gjos en moneda extranjcra.
Esn el prjm er caso, por 1as facilida-
des de Inovimientos de saldos, la
demanda se relaciona con la nece-
sidades de I iquidcz para realizar
transacciones corrientes normal-

mente i nstrunlenfadas en moneda lt?-
cal. En el segundo, Ia dcmanda de
plazos t'ijos en dölares canal i za Ia
mayorparte de las colocaciones desti-
nadas a aborrl) y que por 10 tanto
pueden ser inmovilizados porun tienl-
po (no inferior al mes).

La dism inuciön de depösitos no
altera el elevado grado de concentra-

iön de los m ism os eon respecto al
c do mes de abril. La ctlnlposi-
pasa
ci6n de estos m eses revela una eS-
tructura fuertemente concentra-

ido ntimero CIC enti-da cn un reduc
rte de las enli-

dades. U na cuarta pa
dades capta mtks deI 60% del lNO9-

to total de depösitos.

CompoH6mienlo
de Ios preslan- s

Com portam iento de Ios Dep6sitos
segtin tipo de operatoria

El volumen de prëstarnos dis-
minuyeclaramenleentre los I'neses
de abril yjunioocon un descenst) en
el Inonto global supcrior al 79b.

Psta variacitsn negativa se veri-
f'ica Lqnto en Ias operaciones Pft
moneda local como extranjcra. L.2
explicaciön de la redocciön en el
Inonto de préstamos scpuede aprtl-

Cku ,s4
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r ' -- - ' -laram ente analizando suciar mâs C I
iento desdc el punto decom&ftam j O geracjones dp MX StZm OS Pn UaNCOS Itlca jeS

la operatoria. De acuerdo a .vistade !
ltados alcanzados, se regis-1os resu Ifuerte decrecilniento de lau'a un

éstam os en concepto 206': ' - .cm era de pr .
delantos en cuenta corriente61* '' 

' iaciön ne- l : 1 () 72 -. . -

mpasada de una %. araco l
'1. .iva en operaciones documenta- $gat . I

i = 0 ? L ' ' 2 -das Estos cam bios determ nan un :
' I &bio en Ia com posic iön en cl Lcam 

.1 c
tock de Préstamos. COn tln ascenso j ; 'S 

îcipaciön para operacio- 1 1de la part o.. .2 g g . . . . . - - - - - .es documentadas (créditos pren- 1n :
darios e hipotecarios) de 80 a 85W

3oc - -. --. I ' t)entre abril y Junio. .
i te Ia tendencia Octubre Dlciembre Febrer'gs Abrll JunioPese a que pers s

declinante de 1os depösitos, la recu-
peraciön de cartera de créd i
éltimo bimestre perm ite mantener ' -.- . - . -- . ..
en térm inos generales Ia relaci6n - 1 ico

. No obqlan (c .operaciones en pesos ),. en dölareq res- (os otrecidos al ptib
entre pasivos en conceplo de depösi- 1 i m i ta a algunos casc'upecti vam ente . este til tim tà se
t0s y activos en calidad de préstamos. ! (jado que Ia tasa prornedl.',Los efectos de la t7 ri s i q financiera puntua es
El coeficiente respectivo perm anene a . j .jm porta- en el perftado baio anilisi $ Lendltl .'se reflelan claranlenre e n e ct
un nivel elevado (0.83) alcanzado un qje jqas tasas de i nterés. E n tlpe- u bicarse a ni N eles' cercanos deI I ntere h

m i e n to
valor m éximo en los dltim os dos aiios. 'raciones kt pl azo en pesos. la coln bi na- m l n l mta

Los valores del coeticiente a n i vel . I (x.ac. ltnneh a pla-c iksn de reti ro de fon do s e i nce rl ld u m - E l I n tc re x para t. t'l
de cada entidad oscilan en un am plio de la z,7 en n)t 'neda extrxlnlklra xe mvtntlenebre se trad u i o e n u n au me n to .
intervalo con niveles superiores por ' jji jkrenciu en (re la s t 1) N ukrlac l I'ntl > ctln re hpcclt: a If '> r'J -banda de intereses 4
encima de 2 e inferiores cercanos a , j'uerte gi strados en abrl l 

. en tt'rnf'' al SG' an ualtasa mfninla y mfixim a ) J un
0.4. En general, se observa el siguien- jos m

si. ximos rendim ien- Ctlbe qe fial ar kl tje 1. Jh <lu nltr n(13h t'Daum ento en
te cuadro'. un porcentaje mayoritario
de bancos (60* ) con préstamos
9ue no superan el 75% deI monto
de colocaciones y las entidades
QOD mayor participaciön en la cap- Banda do Condim iontos Pa Fa OPOCZC iORPS
Q216n de depdsitos integrando el a pjazo fiJ'o Pn I'nonoda naciona I
Brtlpoconcoeficiente.s relativam en- '
te inferiores.

'asas de interws kj I
'j . !

j
LOS rendim ientos a plazo fi io 5e ' 

j jl j'QR moneda local se han re
. duc i d' o j 1 L ..1 1 1 .QOD rtspecto a los elevadoj' niveles .!! ' l l .'

registrados en abril
. 

(4 1. 
-  I . .. ;.. j- J'' ' ' ,r ,El interés promedio gradual- * 0.5 i , .

n'ente se aproxim a al nivel de tasa S .
,I ! y-.f lit

esti o d terminado or el Banco a .- - - ' ' - -e. e
Nazi6n a

ra laabilitar
pla cobertura octubre oiciembre F'ebrerogs Abril JunloP

de depösitos oicl,a tasa referen- 
- . . .cial ' . . . . . . >Para colocaeiones a plazo fue K - - * - - *

e'tablecida e
n 12 2% jtj% para -  

- - - - - - - .. y

fzuu asx 4 l
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Rendim ientos sobre depôsitos
Tasa efectiva m ensual

1
08 ;
. r

i
' ;
( . .1t) 

. r1 I
I I
I 1 I

: .

Octubre Dtclembre Febrerogs Abrll Junio

Rem onetizaeidn y
eetorno del erédito

1os coefifficntcs de & ariabi lidad c('-
rrespondientes a opcraciones a plazo,
lanto en pesos com o en dölares deno-
ta una m ayordispersiön de rendim icn-
tos con rcspecto al bimestrc antcrior.

l-os i ntereses sobre préstamos re-
gistran leves modificaciones cn rcla-
cilsn a Ifls niveles de abril. I!l promedio
de tasas activas para operac iones do-
cumentadas se aproxima al 36% )'
20% anual para créditos en pcsos y en
d6lares respcctivamente.

E 11 l fnc as gc nc ra I c s , desdc c I i n i c i ( )
de I a cri sis cn el pasadf , Incs dc d i -
ciefnbre, las tllsas ak;t i vas y pasi vas
han segu ido una evol ucitîn si m il ar de
m odo ta1 (Iue n() se observltn mt 1di fi -
cac ionch sustanciales cn c l nlargen
brtllt ) de i nterm ed iac iön fi l1a nc iera
( spread , c n este caso. dcG nidtl c()In($ la
difercncl a entre i nterés para operac i ()-
ncs documentadas y rcndim icntt's
st lbre plazos fijtls para cada segmentt,
d e m() nttda ) , I -as c i rc u nstanc i as q u c

Com posiciön de la tasa para préstam os en pesos

CaxspaA
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CTIVA -  --
TASA EFE DEPQSITOS PESOS nEpcslx s (jûl

-AqEs 1
MENSUAL PBOMEBIB 1

J
' Fekj Jtlfl io .Feb JtlnIB

Oct Dlc ac Abr Jun 0cl nic . ujr Jun I
'Ja Màxl Mlnl 35 Méxj MInI

A LA VIS'I'A () 31 . () 25 () 25 (),
3:3 () 29 :,5 ' () 26 f) 24 o 1 g () ! y () 22 () 2y g as; g jjg t

l
PLAZO FIJO () 78 a .?a () 83 1 ,2 1 (); j l () 66 () 55 () 48 () 54 g 66 r) 68 1 2, j 44,

CnEFICIENTE DE $
VARIABILIBAB BE TM AS BEPOSITOS PESSS BEPOSTOS BOLM ES 1

0cl 0ic Feb 85 Adr Jtln 0tt Ilic Feb 95 âbr JQn '

CM A OE âH0!IB0 0,23 0,2 0.36 0.3 0,21 0.33 0.26 0.47 0.27 0.21 I

PC.AZO FkI0 0 28 0,32 ' 0.29 0.21 0.31 0,?5 0.25 0,26 0,18 (1,29 '

Coeficdente de variabjlidad = desvlo estàndar de tasas / tasa pçomedlo

TMA EFECTIVA prxs pnEs'reos EN BOI.ARESPRJSTAMOS EN
MENSMAL PROMEBIO

. . .jvn,of I i hlunia j0cI ' Dlc : Feb95 âbr : Jun 0d Dlc Feb95 âbr Jtlo: ' I Mé : Mia Mâ' Mm
. 

x. . -  - - - -- .. q
.. 

:
I l ' . . .)& 1 j !

âlelanto: en cta. cte. I 2 98 a zj 3,
95 3,99 ($,y(j 2.5 1 .gg 1 7 l ? 1 9 1 I 4 f $

3.35 , , '
- j . , ;

f . . I j (,c, .? ,js 1 ..;operat
. Doctlmerltadas yj z 94 :),

ga 5,4 2 1 59 1 38 1 56 1 ./1 .
2.68 ' 2.5 2. I . I - .-.-.- -- - - . .-

I

tCOEFICIEG E nE N prscs PRESTAMOS EN DOLM E: )
VM IABILIDAB BE TisAs PBESTAMOB E r

I Feb'o G  'JUB
0it Feb'o  Abr Jtln 0d 0 C --'0d

. o x  a,zj (,.4, .
Ad@larlY: efl cta

. 
6te. 0 x (),a() (3,23 0,19 0,31 0,32 0,36 ' l

! , , () j si . a js (),1g 0,3.3 ,
Bperaclenes dncumenladas o 24 : 0

.
:.k$ 0.a3 . 0.27 0.a) 0.13 ,

Coenclenle devariabilidad = desvlo estândar de tasas / lasa promed'o

4 3
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: El com portam iento de los distintos sectores pertenecientes a la
tividad inm obiliari a resulta hom ogéneo.ac

: Las operaciones realizadas son flnanciadas en su m ayor pm e.3

or los propietarios .P
: Tanto en 1as operaciones de com pra venta com o de alquiler,

el rubro mejor posicionado informa tendencia desalentadora.

rte a Ia t'ttlta Anâlisis p@r rubr/lEI sector inmobiliario se halla en nuye debido. en gran pa .
tlna diffcil situacitin segu n los resulta- de créd ito bancario. n) ientras qtle lwl

' I ! 3 e r tt.' t $ ' n C % tl u' C $ ' N7 0 f u1dos que surgen del relevam iento co- mayor parte dc Ias operaciones quc xc Entrq .is t r .
' l i' ; I I 1 2 t r ut k.- l < i g rk' .?:! : 1 t I ' ' ..t t.' lrrespondiente a los m eses de m ayo y realizan resultan nnanciadas por Ios scnla sk. fcyls

' à1' I fl n 'k, b I li-l r is 4. îl n.d r rf 'f'tl''tl' /.3'junio
. 
Dadas las caracteristicas de las propietarios de Ios inn,uebleq con Ia seu tt

1. a n l t.- u' f l l & 1 t.' a I d . I t ' C l 'o eraciones inlnobiliarias (queson de consiguiente suba cn el eostv' de ea- clksn ntu) lë''pc'rP
montos clevados y requieren linan- deudam iento que se origina .- . -- .. - .. - .
ciamiento), se loroan Inuy suseepti- en eslos casos.
bles al desenvolvim iento de1 sistenla Con respecto a los valores I@r@9 l#*--*êlV@9fiRanciero. locativos. Se Obser:'a Cierta k&S V2
Una Vez pasado el molnento de tendencia 11 Ia baj:l dtl lt>s Inis- djsm lnuirtienden a

incertidum bre generado porun proce- mos. debido a Ia gran disponi-
So ele-ctoral de alcance nacional, se bilidad de propiedades y a la
esperaba cierta recuperaciun o al me- situaciôn actual. - -- '- --- '
nos estabilizaciun en la tendencia del para el agregado de Ia ac- , lu.i ue evidencia una e.o
'ector inmobiliario local. sin em bar- tividaa. se produce una cafda en Ia tendenc a q

d d muycomprenleti-'enta, ciöndelaactivi a:o
. laincertidum bre noestabagenera- tendencia dc lasoperaciones de s

da unicamente por dicha circunstan- que pasa de -- .7 en abril a -76 para da. i.
Iizar un estudio N rmenorCia sino también por las tasas de inte- junio. mientcas que en la omratoria de Al rea. ido en e, descmpeao

'G y liquidezdel mercado
-
entreotros. alquilerlossaldosde respuesm pasan de zado de Io ocurr

I catrgorfas en Iasde cada una de asEI volumen de operaciones dism i- -78.2 a -83.8.

45C m -
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TENDENCIA DE LA DEM ANDA

ALENTADO RA

NORMAL

DESALEMTADORAi
I AGO 91 0CT 91 D iC 91 FECB 95 A B Fl 9 5 J U n 95
l
I
1 : . . . . * . . . . , . ..
1
!

TENDENCIA DE t.A DEMANDA (Junio 1995)

CATEGORIA A N D S TENDENCIA
Chatets y C3s3s Q 82 -%2 ..' :...'., muv öesalentadgra.' ':' '' .. .

Pisos-Dptos 3 a 4 (j 0 91 -91 sil '..i.' muy desalentadora
Dplos 2 d. inc/dep 0 21 79 -79 .1J 4.. muy desalentadora
Deptos 1 d. y tuqc. () 36 64 -*4 'xlk' öesalefhtaöora
Locales 0 9 91 -91 s1,z>.tJ mtly desalentadora
Cochel'as 0 72 68 -68 tTz desalentadora
Dei6sitns 0 () 100 -100 hvtg tl.g muy desalentadora
Lntes p/chalt-casas 9 36 55 -45 vj de'salentadora
Lntes p/H'I)-i1 y Loc 9 1 8 73 -64 v!e desalentadora .

d j œ

CATEGORIA A N 1) s TENBENCIA 
-. -  -  -  . - - . .. - .. -  - - -  - -  . .... -  -.- . - .. - . - -  - - . .. - ' - ' - -

Chalets
-y-j.c sas 0 55 45 -45 + desalentadora

P IS () s '.PD tQs 3 a 4 d 0 1 8 8 2 - 8 2 W W m uy d e s al e ntad () ra - -

Dptes 2 d, iqc/clep () () j()() -10a + + mtly öesalentadoîa
Deqtos 1 d. y func. 0 14 86 -86 4.,v# muy desalentadora
Locales 0 9 91 -g1 + + muy tesalentadora
Cocheras () 1 8 82 -82 sè/- - ---y-mu desalentadora
Depbsitos () 0 1 ()0 .:00 ## muy desalentadora

46 CUI4EBSA
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t)1 asi tictl 1 Cts prldpi odatles . se 1) itlatl no se 1 nfonnan buenaq perspec- mentosq ue Se .
va (Itle, col, respetltt: a 1 (' otl urrl- ti vas para d icdla categnrfa t2 uya ten- E n cuanto a la c/pc lr'sn de propicda -obser '
el bi Inestre Ct nteritpr. los salllos dencia cae dcsde -27. 3 a -63 .6. la que des para alqu i lar, l as pcrspec (1 v as nf )tl 0 C n

(j rcspuesta se tletcritdrkl n en 1 a m ayo- stl (2al itica como desalentadora. dit-ieren dema.qiado de lah menti 14'$pa-e
u de e11 asx ln Ientras q tle st$l(7 e n a lgu - El ru bro mejor posic lonado es das en el caso de operatorla de conlprarl .
la tendenc 1 a %t2 Inan tlene eslabltlx I .otes para 1 a construcc i6n dc Chalets venta. La tcndenc 1 a metll a de1 set. (t trnas

kn regjstrarse meiortas. y Casas y posee una tendencla de i nmobil iario ex perimenta una cafda . ys .

si bien en t'll relevamicnto anteridlr -45.5 SI se tiene en cuenta que se la al realizar el anélisls de los seclores, Ia
Ios departamcntt')s fu nc 1 onales y de un cal l tica corno desalentadora, se obtie- si tuaciön particular de cada unt ) '1e
dormitorio exhlbfan Ia performance ne urla idea acabada de la s ituaciön por ellos desmejora en relaciön al bimes-
rclativa mlis favorable. erl esa opof-tu- la que atraviesa el sector en estos mo- tre marzo-abril. :

l
TENDENCIA DE VENTA S - I - l

I
/
I

AYEVTADORA 1X - ' 1j '
K ( i
60

t - -40
I

NORMAL o i .-1 -'
L i

.a) 7 .
l

7 . .

.œ I r

.K  I
I IC l -' - - - ' - - - - - - -SS

ALENTAD ! ()y) ' - ' - - '
08 95 AFR 95 JUN 95AGO F1 OCT F1 DIC 94

l ---- C b a I e t a y (: a s a s P l s o s . D p t o s . 3 a 4 d D P t o s . 2 d i n c J d e P . ' . . D P ' 0. 5 ' 1 U. ' Y f Ll n 67 .
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s s s A



*u -  Inmoblllado i
a. 2 1
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1
;
I
1
II ALENTADORA

TENDENCIA DE VENTAS -II-

NORMAL

l
DESALENTADORA

1 ($1

K
I

40 t

20

0

.D

.&)

1.K I
.1a)

AGO 94 (XIT 94 D1C 34 1+8 95 ABB 95 JUN 95

Loca 1 es Depôsltos

TENDENCIA DE VENTA S - IlI -

NORMAQ 0

- 1 O

.K

.K

.K

.K

.&)

l
DESALENTADORA

M O 94 DIC 94 ABR 95 JUN 6b

Lote* plr. Ch4l@e* #' C****i
-ot*w pwrp Horlmontale* # Local@w

4:2 Ik y- p', dj I.Z!k
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TENDENCIA DE ALQ UILERES - 1 -

ALENTADORA 100 I k

I
I .

60 1
I

40 i l
x  ( j' 

:NORMAL 0 t ' j
. I

.N

.K  !

60

.R)

DESALENTADO RA - . - . ' '.1tX)
AGO +1 CET 94 O1C tkl FYB !75 ABB Ck5 Jt1N tb

!

&) I

I
K  '

:A)

NoRm t t) 1 '

N

.c)

.œ  f
l 3

.&) 1

DesAttNThooRA .1t% A&m tki JtN tki
AGO twl QX T tM OlC t'hs FEP *  :
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1. Recuro s finançieres

I:l lcl)l:, rettprnr) tlu flepf-lsllfl', a Degdsitos 9 Préstam os totales
i r (It: lylayf , c v ide nc ia u na prf lgrc e n m i 1 Iones de d61 a re spart

s i v ;1 rcc tl pc rac i f5 n f l (.: 1 .4 t. t ) n f i :1 n 'za f l f..:
' I f.t ' CJ rl CJ I ', I 1h $ fJ ln ;1 'CJVY'1 # 

.) s ; t h f ., r r i s 1 1 l 'a I t l (.. ; l .
ba n f -' f$ r i f ) . I '. l rt.l ),' rt -' ' y f ) f l (.J l f h n f l f ) *. .., f .r (.; f .p f '1 - , ,........ . -

cc n t r;1 4J 11 I..I l 1 rttt l uc i tl t .) n l.i I rl e rt .' t I c q! l'I I l
dad c 'a pc r s l s t 1 c n f .$ t ) p rf ., b l (' ff k :1 ., p a rê, r '.''.z@p
a t (: n t..j tt r c 1 rc l i r (' ) f 1 f..r l f) I .1 t l t , ' , c r 1 f..t' n I 1 f' .1 :1 .
f Itts rc 1 :.1 $ i v 1.1 114 e n l e l I Ic n t )rc ty

I - a rtt I n t' ) n c t I za f.- I f '.i n y tt x p êl n f , I f '$ n f 1 (-' l
(; rtli tl i t t ) s tt ( l c In f ) r a pf' ., r I a la d i I i c Ia l 1. ad c '.,
su rg i da s t: n c l prl'lf..r ttsf ) t'1 c rt-'fJ % 4 ru t-' t IJ ra . r 'z.'.'o.
c i f'.i n fi n a n c i (! ra

I '' I r a ;t rt (.: (.t 1 re i n $) rc u ( ) f l f ' l f , n - 1 C ' / 't ., r f ) p , -
dt' ,% a I s i stc 113 :.1 se de sl i n a k: rl l t ) rr rj i.'
p r i (') r i t 21 r i a p :1 rê1 c a n c c l a r pa &., c '., y ,. rz . ' ' '

rc dc q.ti u q: 11 t ï ; q. c cd I f 1 ( , q, p f ) r f..I l l ::$ f '. f'l /%
fl u ra n t t5 I ;1 c r i s 1 % y p a r a l C1 : z . . . . : . ' ' . * .
rfccllmptlslcifsn (lc n I vc lc ty t1c 1 I qu Idc z

2. Nivel de au ividad

l n d i ce de P rod u c c i f.b n l r, rJ u st r i a I
Pese a Ia fucrte retracci6n dc I as con esta c i () n a I i d a fJ

Ven tas en e l m erc ado i n tc rno. Ia ac t i v i -
dad industri al se mantiene por la ve n -

1 J)tas al extcritlr.
El nivel de produccif;n se recupcra lm . .* . r!mr m . '

en mayo. tras una i m portante caûda ' -
'e i trada en el m cs dc abril 'f''i '- '-g s 

.

En Ios primeros cincf: m escs y en ill
p inVelaciön a idéntico perfodo del afit)
'Janterior

, el nivcl prom edio de prfxluc- s (0
Ci6n resulta un () 5% superior

. De esle .
mçxlo 1 (j ifj j dustrial man- * ' '

, a pro ucc n n
tiene su crecim iento a un ntmo Iento. m .
tontrastando con el fuerte impulso
as - - --- ...- . -- - -. -. - . -Cendente de agos anteriorex

. @ ----- '-'-  - '' -- - --

l-a industria junto con el apro
. ca- 
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ran%ables acusan un im pacto meno
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11x11e.% 1 de Sltuaciôn General
-  -  - - - - - wi a ,

jl a f'I a c i t4 11 çIe 1 a rec a u d ac i (') n prom edio
pa I a e l pe I'itAd (7 e n e ro -113 a yf:l e ntre 1 9 9 5 y 1 994

a. Recaudacién

l ï i t%<'.tkltl.lv'1&Aïà 1 N't'll tlt' Iltl îR t40 % tt 'h
a t -, I ) c 17 tr..p q? l ) tq n7 5 1'1 ' lt 'T t ' tl 1 h' I 1 1 l !'' tl N t '$ l
l l t't. q.- 11 re 1 ac i t ' fl . l l 11 'ù i >' 1 11 O PC rl tàd t $t! n .

de l t?O4
E l au I1l e rl tt7 de l 1.1 Pre s i ti 1) ti s tl a l

lcolnpaiiada dt't l r'nplernenlac it'i 11 t1e
rel; lmenes t)r facilltlatle: de pafltà. ntà
se re $-1 eli$ en subas tle ! ngï'tp sos
(mposltives dado que tue claranlente
t'ontrarrestado Por mayor evasiön y
menor nivel de actividad.

Un elevado ndmero de empresas
han recurrido al incumplimiento de
sus obligaciones tlscales com o altcr-
nalixa de Gnanciamienlo en un con-
lexto de fuerte ilicjuidez por Ia inte-
rrueciön de Ia cadena de pagos y de!
crédito bancario.

1...a recaudaciön del impuesto al
valor agregadoen el mes de mayo

. con
una suba de tres puntos en la tasa
aument6 solo un 7 4% con respecto al
mismo mes de !994.

Sc observa una importante cttida
en los recursos de1 slstema de Seguri-
d:td Stàcial en comparat' ilin a Ios pri-
mertls clnco mescs de l 994.

La recaudaci/ln dc mayo en Ga
-

nancias. mes en el que lngresan 1os
pagos de 1% empresas con cler'rc tl e
elerclc io en diciem bre

. evidencia un
grado creciente de evasiön

. La dism i-
nuciön en el monto recaudad

o con
relacitsn al mismo mes dcI afio ante-
rior (..4.8% ) no se corresponde con Iat
utrte expansi6n del PBj registrada
entre I 993 y I 994 .
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Evolucién salario real

4. *.IarI*

E1 fllvel real de remuneraciones
exhilx una tendencia negati

va en loqu
e va de 1995.

l >A empresms han enfrentado el

nlenor nivel dc actividad contratando
una menor cantidad de horas de traba-
jo. Los necesarios ajustes se han
instrumentado a través de sus

pensio-
rtes. peducciones dejomadas recone-sde h

oras extras y despidos. En este
contexto, 1%  remunefaciones (antodel
sector pûblico como privado han se

-

guido una trayectoria negativa 
refle-jadaen 1os m enores nivelesdel salario

devengado real con rmspecto 
a los va-l

ores de 1994. En el cmso de la indus-

tria manufaclurera, el salario real me-
dio de m ayo resullaba un 2. I %  infe-
rior al de mismo mes deI al'io anterior.
E1 porcentaje de disminuciön aumen-
ta al 7% si se incluye el efectosobre el
nivel nominal de rem uneraciones g@-
nerado porreducciön de horasextras y
susm nsiones.

Los sectores que mis han ajustado
su nivel de salarios en form a
descendente son los de servicios prj-
vados y el financiero. :

52
CFG Y A



Registrar sus operaciones con nosotros

Ie otorga beneficios.

Pdngale el sello.
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