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Este estudio vuelve aenfatizar la necesi- tancia representa una gran oportunidad
dad de inversiones para revertir proble- para el despegue de la actividad econöm i-
mas estructurales cuyo origén se renaonta ca local y l:t bfisqueda de un perfil m âs

a décadas anteriores. com petitivo.
La creaciön de un gran m ercado a través Esta situaciön también destaca la conve-
del M ercosur, la consolidaciön de1 rum bo niencia de evaluar cuidadosam ente todos

econömico y concreciön de 1as prim eras aquellos elem entos que ptldieran represen-
zrandes inversiones anticipan un aum en- tar trabas a la inversiön y presentar una
tn de la inversiön a partir de 1995. detallada infolnuaciön sobre 1as ventajas de
POr condiciones de infraestructura y Jo- la ciudad, 

rem oviendo obstgculos a tin de

Qciön de recursos
, 
BahfaBlancaparticipa im pulsarel desan-ollode negocios eom peti-

de esta puja por inversiones. 
Esta circuns- tivos y la radicacitsn de nuevas empresas.
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La falta de l'nversiones e innovaciones de- inversio-n
. Por condiciones de infraestruc-

tenninaron una progresiva descapitaliza- tura y dotaciön de recursos
, Bahfa B lanca

ciön y falta de actividades com petitivas
. es una de las principales alternativas de

Los problem as estructurales fueron disi-  localizacioen en el interior de1 pafs para
mulados por de-cadas de proteccio-n

, alta grandes inversiones. Esta circunstancia
inflaciön y elevados rendim ientos fin

an- representa una gran oportunidad para el
cieros. despegue de la actividad econöm ica localL
asposibilidades para revertir la situaciön y la btisqueda de un perfil m âs com petiti-
actual estén asociadas a un despegue de la vo

.

Bn trabajos anteriores se I,a anali- situaciön respondea Iascaracterfsticas nes.representando un factormotoriza-''dO la situaciön 
econömica Iocal a de Ia estructura econömica Iocal, evi- dorde lasdecisionesdelnversiön Ioca-t

'avés deI eomportamiento de kndica- aenciando problemas cuyo origen es les
.dnreseconumieos elaves como la tasa de larga data.dedesem

pleo.lasalidadecapitalespor ua erftiea situaeiëm eoonömica en Los problem asQ'a d
e oportunidades de inversiön y Ia ciudad obliga a un replanteo de1 estructurales''Ste
ndencias negativ

as en Ias prime- perfil de activiclades econômicas. La y Ia eonvea ibilidad'R 
proyeceiones de1 producto bruto redifiniciöndelaestructui.aproductiva i a.rtal 

adassecaractcr z' 'CS''S '-asdëcadaspasdebe estar caracterizada por em p i nes eBn todoslos
casos laevolueiön de que orienten sus ventas hacia merca- ron po.. Ia ausencia de invers olas 

variaules contrast
a
' 

(jos innovaciones. EI resultacita de esta ca-taoi con el compor- dosenotrospuntt'sdel pafsomerca i
tali-e''to de estos mismos knuieauores extranjeros rencia fue una progresiva descapêt nivel structura cctlnömica Sin'''Cional renejando un cuadro sn estesentitjo. Iarelocalizaciön dc zaci:n y una eR''tizula

rm ente
-

desf'avorable para Ia emfarestts nacionales. radicaciön de la presencia clc actividades competiti-
economfa l

ocal dot'le vas. Ia ra-. empresz's extranjeras tienen un ,mica
.

''' e'tt's 
mismos estudios se l,a eocto, l-lI,apctctt'zd.recttlatravdsdola con Ia apertura econdest

acauo iosalizaciön del scctor ptiblico y labk que' por encim a de los cam
- inversltsn en sr naisn,a. 2- impacto inai- c uevocon-os co 

ilidadsedeterminôun nV''nturales que acompafian Ia reet.) a travljs Je la recreaciön ae un estab . , cx-curw claramente fuero,*rtibilidad Ia explicaciun kje esu vlkma proplc,o para nuevas inversio- texto en el que
b-' .. .. 

jjlx. - ! .t (.' î., . ,
. $ ; ;! .; . ,
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ias estructurales. tdrm inos reales. Los nuevos proyectot.. ,. a sra rat:uestas csta dcficienc 
.

p 
j joues (je nuevas empr,z skt's c, jaur,r

de actividades con Este stîbito cambio de escenar o. cacretlejadas en la falta
titividacj. con m âs exigencias y oportunidades en poraciones de capltal :

t er;.I or.-. was e .:j
altos niveies de compe

t lan de estabilizaciön. la medida que se incorporen mejoras tentes en la ciudad. dctïts J .h If uarkA partir de p 
.i nes impulsaron un contfnuas en los niveles de eficiencia. terlzados por la prc,cluuc Id'hr, ,q.. olcnu.

1as nuevas condic o
de reconversiön de los ha determinado la necesidad de intro- servlcios que sc expclrtt q 5 .n,gra rjeintenso proceso

oductivos. Los pri- ducir m odificaciones sustanciales en regiön. 
'distintos sectores pr

t- tos se reflejan en nuc- ..--- -.----. .-- --- ... - - .-- . -- .. . . Frente a un ccyctrz.syf? rag.m eros e ec
s sectores que Iideran la eco- croeconöm ico solldamente equ.

vo 
.

nomfa y fundamentalmente. una EI contex'to blecido y caracterlzuqlo poT ô
;nueva organizaciön en Ias em- apertura, la estabilidad v el eaul.

m acroecono- m ieo actual librio fiscal.
s
los nuevos'neg

o
-

cta.
prcsas.

En laciudad,en térm inosglo- yanoestén d
eterminadosporsut.delata sidtos.porcofttratosde pfoviskocbales, estos efectos de los refor-

m as econöm icas estén ausentes g al Sector Pgblico. por la protet.pzroblem as es'tructura,ei.sy por el contrario
. claramente se cîön de mercados a través de ta.

manifiesta el impacto adverso ja econorn'ia Iocal 
o 

FTCTRS a la im portaciön. ni rlo: lke n 
-sobre sectores que han debido especulaciörk financiera en deet.

reajustar sus estructuras por una mentode laincorporaciön de nuc.
m ayor presi6n de los costos y Ia 

vo capital productivo a las em.
competencia. 1as em presas en form a acelerada

. La presas
.E1 impacto de este nuevo contexto btisqueda de soluciones debe e

ncarar- Justam ente todo lo contrario. tz>macroeconömico se ha evidenciado en se en el marco del contex o econömico 
nuevas oportunidades estân ligadas ala evoluciön de Ios principales indica- actual, no hay alternativas de inversidn la posibitidad de ampliar los mercadcb

dores agregados de la econom fa'. nivel rentables que no esten ligadas a mejo- compitiendo contraempresas c0n alte,de desocupacî6n en aumcnto
. estanca- ras perm anentes en la productividad. niveles de eficiencia. Esta situaclérmiento y signos de retzaccion en la En este m

arco, Ias posibilidades determina que la énica posibilidad uif
generaci6n de nuevos puestos detraba- para revertir la situaciön actual estén ganar participaciön en los mercado:
Jo y una estabilizaci6n de1 nivel de asociadas a un despegue de la inver- sea a través de menores costos y ma) C:i
ngresos con tendencia negativa. de siön. En este sentidos es prioritario calidad. Esto es posiblea solo Si Se au'acuerdo a las primeras proyecciones redescubrir las ventajas competitivas menta el nivel de productividad 10 cu2irealizadas (*)

. de la regiön y para potenciar la posibi- requiere incorporaciön de capital eo
lidad de concretar nuevos proyectos

, las empresms.Cabe aclarar que Ios problemas es- acondicionar el medio recreando un Indudablemente. 1as mejores Opor'tructurales de la economfa local duran- clim a propicio para nuevos emprendi
- tunidades estarân asociadas a IaS %'CR'

s

te 1os primeros dos aiios de convertibi
- mientos. En tiltim a instanciaa estas de- tajas asociadas a la dotaciön de rCCuF'lidad fueron transitoriam ente disim u- cisiones son tom adas por las empresas sos e infraesrructura de la ciudad. ' P1 

ZdO S POf e 1 f uerte i n c re me n to d e l 
c o n - eval uan d o l a ren tab i l i dad y r i esg o . N o o bs tan te . estas ve n taJ as d i f erT n C I 21

u
C
a

t
b UU V 0 VVStllT1o Posibili tados Por l a estabi 1 i za- Obstante. l os sectores Oti ciales e i nsti - para empresas pOf el SOI O1 VIR d

c PIVC i OS y C l retorn O d e l (2 réd i t o . tuC i Ones ti e ne n e 1 c O m pro m i S O d e P rO- l oc al i zarse e n I a reg i ö n l ejos e S Câ' 0 C 50 fC
CZ RCCCSidZ.U dc Y LIStZF Cl gahato J' Piciar tln Cntorno y f eg 1 as C 1 aras q ue Suficientes 

. ' () è; r' f kX'reconvertir !as empresas en btisaueda alienten 
estos Drocesos. Para Ia concreciön de nue%. ' ' r i rgj j' (y) 1. î :1 . k 'de un pertil m és competktivo comenzls yrctos resulta prioritario dar
.. (j () > E u' xa tornarse cada vez mds evidente a 1 tr* puja regional ciön detallada y precisa sobre to

t'tlcdida qklt Se desaeeleraba el ri tm () de poP inYeKsi@nes 
aspec tOS determ i nan tet; tle S11s Cdemanda 

. Cste pe rf odt) de reû'o n vtzr
- los potenc i ales i n ve rsores .i 5 ti l l 

i r P otra parte . l a ttstrbïc ttlf a dc % t'YS t n a n resu ta re at vam ente k: orts ) 
. De i d l ag nllst kklo presen tado c 1 ara- Or. * 1 j j g .1 k).f rente a décadas caracterizadas 

ptlr uI) mente se desprende que la uinica alter- tlns debe ser cuidodasamente ant.
' UC C ' : t''il'n texto sustanc i al men te d k t'ere nte nattva para revertlv la negatlva evolu- antes de ser presentada. a li !1

Pfflteklc i6n altas tasas de 1 n tlatl 1$ )n '
' c lön de 1 a econtJrnfa 1 ocal pasa por la tasas o gravêifllenes dlstofsl A' C'h'elevados rendi mjenlos fi nanc ie

rl às b: n conc'rec Itsn de i n verstones. l-as rad icac lont:s t' rtt,tàf- ''

(* Estos puntos se anadlzan en detalle en Ia nota editorlai deI IAE anterlor correspondlente al blmestre Jullo-agosto)

2
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tjes jirmas en el interior deI m isma requiere una detallada planifi- el tiempo. No obstante, Ias distintasneS df VIXD
(jas a partir de 1995, repre- caciön estrâtegica. i d j fs resentan diferenciasafs espera reg Ones e pa pp 

sj m omento resulta propicio para en regulaci
ones y dispocisiones impo-

ran Oportunidad Para reac-senta tlllz g
j yjjvej de actividad 10Cal. evaluar cuidadosamente todos aque- sitivas que det

erminan signficativastivar C
aciön de un gran mercado a llos elementos que pudieran represen- cambios en la rentabilidad de un nego-La Cre

(joj u ercosur, la consolidaci6n tar trabas a Ia inversi6n y presentar una cio de acuerdo a su Iocalizaci6n.través
j)o econdmico y Concrecit'in de detallada informacitsn sobre las venta- Este problema plantea Ia ineludibledel rtlm

jmeras grandes inversiones anti- jas de la ciudad, removiendo obstïcu- necesidad de tbrtalecer y organizar lalaS Pr
n aumento de la inversiön ex- 10s a fin de impulsar el desarrollo de acciön instltucional ptiblica y privadacipan u

jera directa a Partir de 1995. negccios competitivos y Ia radicaciön y de ajustar las marcos regulatorios
,tran

Repjtjendo la sucedido durante el de nuevas empresas en la ciudad. tasas, procedimientos y autorizaciones
afio en curso, las Principales regiones Resulta alentador observar que 1as en el émbito local como instrumento
gujpafscompitirén Porlaradicaciön de radicaciones con horizontes de largo efectivo de promociön de inversiones

.

1% planos fabriles. POr condiciones de plazo (generalmente las de mayor en- Considerandoestos aspectos, Iaciu-
infraestructura y dotaciön de recursos, Vergadura dado que compromenten un dad debe aprovechar Ias oportunidades
BahfaBlanca participa de estapuja por capital mayor) en principio se deciden para superar el dfficil momento actual,
inversiones. Esta circunstancia repre- en Ventajas reales permanentes. Las a través del diseiio de una estrategia de
senta una gI'aII Opol-tunidad Para la Ventajas derivadas de decisiones P()1f- promociön regional en base a las ven-
ciudad, Pero el aprovechamiento de la ticas no garantizan su permanencia en tajas competitivas locales. (Zl

3
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D La situacioen general registra una mejo- Q A partir de septiembre el resultado ge-
ra entre los m eses de agosto y septiem bre neraldelataun nivel algo elevado de stock

.

para la m ayorfa de los sectores. .2 Los costos financieros exhiben una
Z1 lntensificacio'n global de1 ritm o de ven- m enor presiön

, pero alin m antienen nive-
tas a partir de niveles desalentadores. les excesivam ente elevados.

Situaei6n general em presasdel sector. sinembargo, debe des para mantener el ritmo de ventas.
i ifi- Los principales problemas se derivanremarcarse Ia presencia de una s gn

A Partir del mes de septiembre, Ia cativa franja de mercado correspon- del creciente grado de dificultad parai
ndustria en térm inos globales reglstra diente a em presas enfrentadas a un efectivar ventas pasadas a crédito y/o
ëDa mejora de las condiciortcs genera- panorama desfavorable en relaciön a en el rechazo de cheques.l
es I-os cambios responden a va- Los ingresos operativos lfqai-
riaciones en su mayor parte orien- dos. particularmente en las enz-
titlas en un sentido positlvo para Presas mêis pequeiias sc torllan in-
QD Vrupo marginal de est:tbleci- suficientes frente al rfgido nivel Je
mientos representatlvos deI 44 )o. 'z!...-':': î.Oi' i ''trz 22C. iriikR erogaciones mensuales.
de la factutaciun por ventas 1 n- 

. , . a ; g. yu oj, gvq-L... jadustriales. E!l resto de las enasre
- tLi''.7l'3'2* : Y Tendenc

sas no informan may
ores m o 

'

dilk- :u.u,)j vap-ic,o rubyos. de Ia dem anda
E'acionesenrelaei:n a îosuceuiat' 

d con-en los meses anteriores, La evoluciön sefiala a
intensificaciônglo-Bl saldo de respuestas de si- cuerdaconunat 

' Eit'''' 2* '-*'''''S' C''b*Baziört general esperada :t partlr baI en e
'S l E*f'''''t* *'' 'i ixoicl'd0ze noviembre revela una expectttll. .' las condiciones actuales. destacar que ed 

aracitsn a Ios da-e ''eeva mejora para el cqn,,iul,tt, ac. Las empresas ent-rentan dit'iculta- de Jemanda en comp

. 7! .
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tos de j unita y ,' ulio es posible por la Es importante destacar que a partir En este ultinxo caso. pese :1 Ia normklll'
normal izaci c$n de las ventas para una del m es de septielnbre. todos los secto- zacitsn de las cond lc lones genthralt'q.
si gniticativa parte del sector. M cîs pre- res evolucionan en un sentido positi vo. atin sigue l iderando el ran k 1 ng Je s'tull'
cisamente. el porcentaje de mercado a excepcithn de Qufmicos y Pl.i' sticos. ciön general. Este cuadro se nlantlcl:c
con ventas desalentadoras des-
ci ende de un 36% en el referido
bimestre a un l 7% en septi embre TENDENGIA DE S VENTAS
y es com prnsado por un incre-
m ento de orden si m ilar en la al- -

ternati va **ventas norm ales'*

a- Ilsls T s oros
g - -
I r -  .-- .

Los saldos de sltuaci t$n gene- *n .. - -- -. -. -  .-  
' 

- . -. j - f- ' 1. - - .j ' ' 1 ! : rral en octubre para ltas distintos l , .
. x .- -- - .- . .rubros arrola niveles posltivos 

. 1 ' ' ' ' ' j 1 :. j I I
para todos los sectores. revelan- a . . . I . . 1 j . . j . .' 

c i o ne s c a 1 1 t-l c a b i c s de I 1 1. 1 I ! I 1 ' ! ' . ' 1 r I 'do condl I;

' 

I . I

norm ales a buenas. li!l ortlenkt- 'D ' I . 6 ' 1 ' ' ' '- . - j : I 1 j j 1 I . r
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jnz ie n to po r s u bse c tore s . t a n t o e T1 c 
!
. 
'
L . . 1 , . , , . . . I - , . -. . 

1
. , ul j 1 , , ; '. , . . . # . . '-.

e l aspec t o de s i t u ac 1 ts 11 ge n e r :k l
c t3llztà t e r! ky e Ix c *1 cl cl e l:t tl e (zz;kf) tl.t lt1 'av.' ,1,.a 'zg,u odm. uz.m as,. (uw tkxau c.w a,,m iw  txstw' '*'>a
e s e n c a b e z :ktl o po r l > rtJ tl t! c t t ' h. '
qu d'n't ictàs y pl l

'

ist I cos bl1'i t? l t't I't ' ' * ' # ' ' ' ' '
e x t rc 1 1 .1 t 'p l as c' o I ld 1 t: i t) I 1 e s j? c' I 1 c .
ra I e !) $ 13 a s de !; f 'lï v ol :kb l t.' s t.' k ) î rc. h. R A N G O

: 1 00 .' . -t .! R I t mo a Itt n tad or 1. 3 3 .4 33 R Itm o Normal . 3 3 a . I 00 R it Ino DtD s a 10 Ilta d O F
ponöe n al rubrtà i-I i errt' 5' ,Ac'c'l' k 1

.. . .: 6 t y 1 18 1 tt



CADORQSf:Dl 
. . .xo&,'c .. x-x.x --''' '''' ' ' - x- - .--....-- ..' . :

de octubrexexcluyendoenel mes
tativa rama de A li- .. 'a la represen NKING DE SITUACIO N GElh,ltE. . ' . . l

bidas con un cam bio - 'ntos-Befne
i ionesgenerales de bue-decond C '

males. Esta circunstan- = ==-.- .nas a nOr (ljca 1os cambios en la ' k- I ? $.. j ,1 atcq t...,qkj(-, j-tt) ,cîa. eXP . - . .

iön general del sector in- 'situac 
.k Itérnlinos agregados. -  ' 

Idustrial en
los meses de septiem bre y FRIGORIFICOSentre

octubre. tLas conöiciones de demanda
ALIMEMTOS Y BEBIDASItan importantes diferencias

resa
nivel de Ios distintos rubros.a 

->.

Las mismas Varfan desde regular pE-rjqcctjju y agyjNEjq
Hierro-Acero Con ca- ' 'a mala en ,

racterlsticas regulares en Frigo-

n'ficosyAlimentos-Bebidas. has- j j CONSTRUCCION
taritmosalentadores en loscasos

de Qufmicos-plisticos y en me-
didapetroqufmicas-Refi- HIERBO YACEROn0r mc

cerfas. (1 1e 2q 3: 4.:
La recuperaciön general de1

indicador de demanda industrial
ests impulsada por una intensificaciön una tonificaciön en el regular ritmo de dan en un contexto marcadamentedes-
deesta variable en Ia rama de la Cons- ventas determinado por el repunte es- favorable a lo Iargo deI afio. caracteri-
trucciön y Frigorfficos. En este kîltimo tacional de la demanda de bebidas. zado por bajas ventas y problemas de
casospeseaque Ios saldos aljn denotan Actualmente lasfébricasseencuentran cobranzas. Esta situaciön ha generado
un ritmo regular de ventas, el nivel trabajando en promedioa un 60% de Ia problemas de liquidez en Ias empresas
alcanzado contrasta claramente con la capacidad instalada

. que deben ser resueltos con financia-
tendencia desalentadora del bimestre El sector Frigorfficos registra una miento bancario de corto plazo a tasas
jtllio-agosto. evolucî6n positiva por un repunte de muy elevadas y que se reflejan en Ia
El rubro Qufmico-pléstico atravie- ventas en octubre. Estos cambios se excesiva presiön de los costos finan-

sael mejor momento en compa-
raciön a! resto de los sectore

sind
ustrjales. xo obstante, cabe RANKING DE TENDENCIA DE VENTAS EN OCTUBREa

clarar que una parte i
m portanted

eempresas. particularm ente las ' ' ' *' '
de menor dimensiön y orienta- acos

, PLAST.CAUCHOdas 
a abastecer necesidades de 1 - '

Qonsumo local enfrentan un pa- 1noramadesalen'
tador.ssteaspee- $ PETBOD. Y REFINEB.to es o

cultado or los intensos ! - ' 'P
'itmos de demanda que enfren- i I coqsTnuccloN
tan Ias srma

s Inayores y que -. . 
I

abastecen a em resas de otros ' .p 
; IoA.srûntos del pafs intceradas a qe-c.- . ALfMENTOS Y BEBer

t' tie ran dinullliea cojaat-n-:7l- -.----z I $g ! IVtln
as ramas aliInenticias

. .
' I 

RlylcosFR I G OL
as em resas que integran el 

. - 
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1P I Irubro Ali

mentos-seuidas en ge- : i !Dert'l se mantienen en una situkk. ! l ' I HIEBRO Y ACEBOcitb
rl corrnal en !()s ultin,os ,,,q,- ''e
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NIVEL DE STOCK Elevado Normal Bajo
POLITICA DE STOCK Aumentar ' No variar Disminuir

cieros destacados por todas las empre- ciones de ventas al Brasil
. Esta variante del mes de agosto e intensifictindose es

sas de1 rubro a lo largo dei afio. abre unaperspectiva muy prom etedora septiembre. A nivel de empresas, 12
La dem anda de carnes ha repunta- para algunos productores locales

. situaciön es m uy variable. En algunoy
do por el encarecim iento en productos Las em presas constructoras han casos, el repunte de actividad obedeû'tp
sustitutoscomo el pollo.porotraparte, observado un cam bio de condiciones a Ia concreciön de negocios puntuales.
algunms firmas han concretado opera- generales en sentido positivo a partir es decir mejoras no permanentes, colllt'

CO STOS FINANCIEROS
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fiC i ales 8n OtrOS '-- --  - - ' -licitacioncs 0 ' -J1Içl102S nas tirmas seiialan grandes PO RCENTAJES DE UTILIZACIONOs, 2l#U::lS 
de artam en-jtadesen laventade P DE CA PACIDAD INSTALADAJifictl

nte construidos.ecientemettls r .

resas del complelo Petro- 1Las emP 
lx c Ien general un buen 'ic0 atraviesanqtlfm I

Los indicadores revelan una 90.0momcnto.
diente a buena y un ritmo x.oituaciön tens

intenso cOn una transitoria rss z
(k ventas 7n.o 6:,a , 6:.8

itjn en el mes de setiem bre. :2,3 62.1jesaceleric 59 4 sg z 59 a 59 7 sg,a t;a a sg,l 5: a69 o ' ' . ' .
ilerfas de petröleo m antienen ' i ' --- ' .I

-as dest I -1
iciön normal, trabajando a s0.ouna pOS

imadamente un 90% de la capa- x0.oagrox
cidad instalada. 7n.a
Las petroqufm icas registran una

l Cspeftivas 20.0demanda alentadora y as p
fialan que esta situaciön continuarfa :0.0sc
c.n los ûltimos meses de1 afio. o.c . .

1 0/93 1 1/93 1 2/9 3 01/94 0279 4 03/9 4 04/94 O 5/94 06794 07/94 08/94 09/04 1 0/94

stoeks

La mayor actividad ha permitido UTILIZACIO N DE CAPACIDAD INSTALADA
una recomposiciön de los niveles de OCTUBRE 1994
stocks, antes caracterizados por ser
excesivamente balos. En contraposi- -
Cit'n a lo observado a lo largo de la PETBDQCOS. REFINE9IAS o91 /

.pEyqct.
mayor parte de1 aiio, a partir de sep- -
ticmbre el resultado general delata un aululcas y F'msylcos ae%
nivel levemente elevado de stock

, quedet)e ser corregido desacelerando el '
HIEI:RO y âcERtl 7svorilmo de 

compras a em presas provee-
doras --

F R I G 0 il 1 F I C 0 S 7 3%
tou os financieros '

âtlMEsTt)s y BEillnAs syo/o
LQs resultados generales a partir de '

Septiembre tambié. n destacan una me- CONSTBUCCION 56% 1I
LI''' Presiön de los costos f'inancieros. --. -- . - . - -- .- - .- .
n
ia0 Dbstante- los saldos aén continéan :sh :()% aa-'- xx 4'-z- so-x, eos po-s ao'. so-- 100--
uestacando una excesiva incidencia - --
Sobre la estructu

ra general de costos. âIIME<TMBISM IKBIR
Nivel de aetiviuaa za  43,/-
E1 mantenimlento de porcentajeselevados de utlljzacitjn ue capacidadi

nstalada revela b
uenos n i veles de actl-vid

au en ios uitim kls nleses.

ranorama ae la VOLUMEN
'Rdustria nacional eLANEADO DE

DUCCION.g .() v&RIâR eRo
.

f''''â'q l()s priuaeros (res trinAestres 3:*/
.del afio ! k 
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pjcAlojkcf Sector inaustrial' X 
C'VNYOM'C '' ' ' **=- ' ' ' ' ' ' ''7k:vlo'1D î?os s

r g:gygjjgs SEP'P . I)E j *94 gqytijjA sljj.gy/yjax.serjq N jgyq MAxjxtl sgjj j g xjj, jgq qtjg j;g
y:> KINj,.p .vlp , ,. .. . . j (oct. a9 - sep.94j BxsE lva4wy()g Fjnorltlatj (j)

) qh a . . - -- .
7?94 ,9 () oo/e 2g4 9 s Ey()4AIJTOS ' . .

syqjA 1 20.6 1 .0% 1 al 9 qG ajtjINOU ' .

gjjyo : 28 ,7 1 ,soyo j glj (; /jtyligyCEh! ,

LIJMINIO 129,2 2,1% 131 9 AG()g3A ,

NELIMATIGOS 1 42,3 3,0% 1 46
,7 MAyg.j

INsuuos PLASTICOS Y CAUCHO 137,8 4.8% 144 7 guNg4

HIERRO Y ACERO 1 40,7 6.0e/o 1 49 7 AGo94

ALIMENTOS 120 1 0,4% 1 34 MAy91

FETROLEO PROCESADO 100,8 10,6% 112 8 A(1O92

SIGARRILLOS 1 04.9 1 1 ,29/o 1 1 8.1 D1Cg3

FAFEL Y CELULOSA 103,7 14,9% 121 ,8 AG091

HELADER.,AIRE ACOND. Y LAVARB. 142,4 19.1 e/o 175.9 N0V93

8EBIDAS 1 33,7 20.7% 1 68,7 DIC92

FETROQUIMICOS 1 00,2 20,9% 1 26,6 DIC90

AQROQUIMICOS 1 1 2 7 27,8% 156.1 JUN93

COCINAS. CALEFONES Y TERMOT. 1 06,1 30.0% 151 .7 MAY93

INSUMOS TEXTILES 92 5 37,3% 147,6 JUL91

TRACTORES 45 3 39,6% 75 MAY90

QU1MIc0s MINERALES 89 5 40.5o/e 150,5 00T89

INsuuos y BlENEs I)E cAplyàu 27
,
9 s2,1% 73.8 0CT00

,4 Isous.rRl'ku EuAso- oo poa F-'EL.ruEuve: IuolcE os esooucclo
su m yoa xlvi!u oE pRooucclox .(1) ues Eu-rF': ocvusne oE lgsavse-rlsusse oE 19s4 e,k ous EL ssc-roaAucsxzo

b experimenta un fuerteuenaperfomanceentdrm inosagrega- y el nivel actual es m uy variable entre - Tractores:
d f m cr'to C''' ''1 ''ivel df Pfoduciliön C''os 

rentea Iosdatosde 1993. com pa- Ias distintas ramas induseiales. mo- au ro el nivel actual'andolosprimeres nueve m esescontra viéndose en un rango que va del 0% Io que va del ano, pe
ivamente inferior ali

zual Iapso de tiempo en el ano ante- (representativo de un nivel presente aun es significat
i i 30 histörit'o alcanzado en mayo'Or

'elresultadouestacaun jncremento récoru) basta Ilegar a diferencias del mdx 11
de1 5 1% en el nivel de produccitsn 62. , Los subsectores industriales con de 1990.. j uestoajcanza nive-a
gregado imiento en 1994, en gene- - Autos: actua I. mayor crec iuntl

rl indicador util para analizar la ral
- 
alcanzanel m âximodeproducciön Ies récord cse producc .

q$ I mayor nivel
evoluciön de !as ramas înuustriales en en este m ismo aao. - Cemento: alcanz e

I asado mcs de1
i'' 'iltimos cinco aiht,s ct:nsiste co l:' Inversamente,granpartedelossec- de producciön en e p
zt'm araciön de1 nivel' or uinamismo en lo que agosto.P actual ae pr()- tores con men tras alcanzar nivelesducci:n r monlento - Alultlinio:en relaciön al mtixijnq' nl vej va del afio- pasaron su mejo ostodc 1993.desde récord de prt'ducclksn et1 ag

oetubre de I 9:.)9 en i 99 I o l 992. ttlvo estkkbllizada
El ' Ia prtdduculitsn se InanPorcentaje indicati vf) de l:ï Iorv. cflmo cusos a destacar. cabe scfia-ct lo tlt'tl va tlcl kkiiià. -1'si
existente entre el picl, de act , vlqlatl Iar l(:s siguienles: Cn

l 3( $ 
. -

.- f.. , 2 g .. . ) ; tj .





jCAPCC'D L1 S
eu or Industrial

. i 1 ' 1 I ; j L y . p .1 ' 1 I I I * . I * k .. . . I I j . 1 I
1

1 d

7 9 : 2,1 -12,1 27,9 54.8 1 7,2 ' 1 3.7 l .r6.81-1 a,5 2g,'? 7.,1
t)id3s y Tabacos 8,1 87,5 z1.1 3,7 0,0 î ,Alim

.. 8e I

Flàsl. y caucho 42.2 50,0 7,8 21,4 78.8 5,6 . 1 5.6 62,2 42,2 50,0 7 s l 3.$ tl 78,8 C 2: 2 g g . ya,:cuimTcos. . $ . . ,
tr tj ç c jjn 2 t3 ,9 6 2 . 2 1 3 . 0 1 () , () 1 7 , 8 2 4 , 3 2 7 , 9 1 9 , g 4 2 , 1 81 3 , 8 1 4 1 2 8 , () z) 2 , 8 5 5 , 2 û , 0 ' 4 :j , gsons '

jjigrrn y Arortl 38 .:3 50 ,0 1 1 .'l 26 ,6 0,t) 76 ,6 23 ,1 -2:3 ,4 28 ,3 50 ,0 1 1 .7 26 ,6 0 ,0 67,2 32 2 -22 .2
tllrhs lndustrias 25.0 35.2 29,9 5.1 0.0 0.0 100,0 -102, 35,0 35,0 29

,9 5 1 t).0 57 8 42.2 .42,2
peloqtlimiças 14,7 77.9 7,4 7.3 11,1 55.9 0,0 44,1 47.6 ( 52.4 â,0 47,6 24,4 75.6 (1,2 24,4

Friçorificos 2:1.1 66.9 0.0 83,1 9,3 62.1 28,:1 -1 2,0 24.7 51 .1 14,2 29.5 69,4 20.5 (),û 69,4
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(:1 La situacioen general experi m enta -t-3 L os niveles de existenci as se m an-

una leve tendencia desalentadora. tiene bajos en un contexto de retrac-
E2 Se re 1 stra un si gni f 1 cati vo 1 ncre- ci oe n de ventasg .

mento en la participacioen de 1os costos Q El porcentaje de empresas que ad-
financieros sobre el total de costos de quiere m ercaderfas im portadas se m an-
las empresas. tiene constante.

'ëuaeiun general mediciones anteriores
. 

constantes, actitud que resulta consis-
tente con Ias expectativas manifesta-si bien lasempresasdel sectorcon-

Cuando se analizan !os resultados sideran, entérm inos eenerales, oue sus das oor Ios empresarios en cuanto a la

u
zDn'espondientes al bimestre septiem - 

existencias se m anti-enen a baio-s nive- evofuciön futura de Ia situaciön gene-
setftubrepara el agregadoael sector les, no manifiestan intencion Js marca- ral del sector, las cuales no permiten
k''mercial mayorista

. 
puede observar- das de increm entarlas m ism asdurante anucipar un cam bio acentuado en Ia

Rqqtdasimaci6ngeneral
.queman- -.-- - - --- mism a.

t'nfa un comportam iento estable .
'' La presiön ejercida por los cos-

u
paralos bimestres anteriores, exne- ) tos snancieros en relaciön a loscos-
''menu enesuoportunidau unat

-

en- 
'
.
'
'
, 

s e m anifiesta tos totales enfrentados por el sector
dentialevementedesalentadorapro- '' es muy elevada. y si se toma en
fundizând

ose hacia el mes ae no- 
'
' un dekerioro en Ia cuenta el comportamiento de 'as

viembre ventas, el panoramade Ias empresas
Si se concentra el anélisis en la ' tendencia de ventas. se torna complicado desde el punto

e'niuciundelauemandaenfrentada de vista financiero.
Porlas em resas del sector, 

puede . En cuanto a' porcentaje de em-p
nourse -..- ..-.. -. -.. dedicadasal comerciomayo-queseverificaunacontinu'- -' Presasd
''d en la retracciun de Ias ve,,':,x t..I Ios prôxim os meses.laor e, contrario ristaquemantienenmercaderfaimpor-
Q'''''O V

enfa manifestunqlk,xe q.., 1:.s existe cierta tendencia a m antenerlos tada, vale aecir que se mantiene cons-
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M NGO: +100 a +60: M uy Buena - +60 a +20: Buena - +20 a -20'. Norm al - -20 a -60' Regular - -6O a -1 00 Maza

tante con respecto al rele- '' -
vamiento de los mesesjulio
y agosto pasados', es decir TENDENCIA DE LAS VENTAS
alrededor del 62% . Sin em -
bargo, al referirse a Ia por-
ci6n de mercado m ayorista pc - '
importador. se m anifiesta ; 

..- .- . - -  . . . . - -  --  -  -  --- ..-  -  - r -- ..-., ,69 
j jtln incremento respecto del 2 U' r-'l ! '

bimestre anterior (57% ), ; -- . i ( I F r-a I 1 '
g - -f g - ,j . g- j k )dado que en esta oportuni- 4 .0 : - . d .- -1d

ad la articîpaci6n ascien- 1 - - . .. -. 
ê ' ' 

:P x I -1 --! q -' ' k ' h -= ' - t-'-de al 62% I 1. I . '
' ' j .. ,20 1 ' -- -j kSi 

se profundiza el nivel l ' . . .,Id
e desagregaciön al obser- = 10 ' ' I ! .
Var la situaciön general deI Q n - -. -. 2 - ' .. -  .. <- '. - &. '- . .. =-- '- ' -K o . . 

.Com ercio m ayorista el ru- = e -- ..

1: œ @bro Papeleras encabeza el * .
ranking al igua) que en el '?0 ' - - .
bimestre anterior seguido zc -- .-- -- - --
or el de Productos ara 10/92 ' 1'n3 :2793 01,M 0NM 0:1/94 téb'- ork'f'd Df''M 9''*4 0**4 09/94P p
Kiosco. y el tjlti mo 1 ugar es 

. . .

ocupado por el rubro Pro-
ductos Pri marios que ha taaec

. RANGO. + 1 00 a +33 Ritm o Alentador +33 a .33 Ritmo Normal .33 a .100 Ritrno Dosalon
em peorado su perfllrm ancc
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settor comlrelal Mayoelstaclllflpiff .jN;1 . . . .. . . mm- wmosnww--'nwœm,'.w >x- - . . . www...x-..v...m..w,

dencia de Ven'asT@l1

jvel agregado. la deman. RANKING DE SITUACION G ENERAL EN OCTUBREA n
frentan lasempresasdel

daqueen
mercial mayorista Pre-Sector CO
cuadrodesalentador, con PAPELERASsentaun

rados de Profundi-diferentcs g
ada un0 de l0s sectoresdad en c

ALIMENTOS
r#ev11dos.
Al elaborar el ranking de ten-

(kncia do ventas en Octubre se OER.PETRIIKEO y (1As
de observar que el rubro Pa-pll:

' 

hibe la mejor Perfor- .geleras CX
PBODUCTOS PRIMARIOS ''. .mance al igual que en el caso de . ; : . .y k . . ., k:.. .. ç . .

. 
.p .,$. .('$t .t j.t ,lasituaciön general. y es seguido .j.. ..'h ,..v$-'.,;t., . ) , : .. .. : t .

r M aquinarias y Aparatos. pnpn p/xlosco ' J'.'.., p'tI:h0 . .a ., c.a 't k . g v .El sector que se halla en thlti- . . ' .. t.. '' 
xj )y Jg, i L'Xk v4t -2 gt ç.Ea posiciön es Alimentos, quien ' ''2 't '& rb''.'t hkX-m

blemente su MAûUINAR. Y APARATOSha empeorado nota

desempeho en el ultimo bimes-
tre ya que en la mediciön ante- -40 -20 0 20 40 60
NorencabezabaelrM kingdeten-
(kncia de ventas y ocupaba el
segundo Iugar en el de situaciön
general. NKING DE TENDENC IA DE VENTAS EN O CTUBRE

Stock
PAPELERAS

De 1as encuestas realizadas k
I

en los meses de septiem bre y
$ MAQUINARIAS Y APARATOSoctubrerespectode 1os niveles de

existencias que poseen Ias em -

presas. resulta que para el agre- j PROD.P/KIOSCO
gadodel sector comercial mayo-

rista Ios stocks continéan siendo Ios
eszasos. Los valores se mantie- 

' PBODUCTOS PRIMAR

nen constantes con 
respecto a

Cvaluaciones anteriores
, es decir ' DEB.PETROLEO Y GAS

que no se acentua la eafda de !os 
1

inventarîos
.

Sin embargo
, 
la polftica a se- ALIVENTOS

zuir en los prqîxi
m os m eses m it- -a0 -2a .j() c gc 2:nifestad

apor losem presar,os nu.

ueados bajo est
e sector es, e,, 

1
'eReral mantener los acluales stthcks -t general yde ventas.poseeexpectativas mento en Ia participaciön de Ios costosi ''' 
veles relativaluente krk,nxtantes Ia.,.. tuvorables para !os pr:xim os m eses y financieros dentro del total de costos'
upuesto ue caua rutort) k,x u,, c.k.s.' poj. io tïtnto m anifiesta Ia intenciön de queenrrentan Iasempresas-durantelosq
''eticular l

as uiorenclas u.,, ,.. -.tu.. i,,q.re,,,e,,t:tr sus existencias en el f-utu- I''eses de septiembre y octubre.YCi6
ndeeadu unl'ue e,,osde,e..ll'..)-, Ias ro. 

sn estaoportunidad-este indicaaor
ëzcioces futuras :tl ,.espeq.tç, es proyablemente el que arroiz, resulta-
De este 

.,'khqll, se ,.u.sk.,,$.. - .,, .. . costos vinancieros aos m:ts honaogrjneos, es aecirque si se'
'ezho partieulttr u., v.tks., ktq. 1,

.
.;:...,-., , profunaiza el nivel de acsagrcgac'tsn

gbieneneabezael rt.nkll,ta qlv s,.,.,.... ..,., se reglstra un signifieativo lncre- dentrt) del sector contercial l',al,-ol''stk'
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1 0/97 11/93 1 2/93 01/94 02::$ 12/94 04/94 05/94 06/94 07/94 08/94 09/94 10794

RANGO: ' +100 a +33 +33 a .33 -33 a .100
NIVEL DE STOGK Elevado Normal BajoPOLITICA DE STOCK 

Aum@ntar No variar Disminuir

y se analizan 1os resuludos individua- Pers@nal dente en el bimestre septiembre-tlctu'
1es de cada uno de los rubros, no se asignado a vsntas bre, siendo consistente con el compof'reflejan mayores diferencias'. el peso tamiento que ha tenido Ia demandêt
de los costos financieros resulta eleva- con respecto la dotaciön de perso- enfrentada por Ias empresas en dIChC'
do, situaciön que se complica dada la naI dedicado alatareade ventas, puede perfodo. 7.1
evoluciön de Ias ventas. decirse que resulta levemente exce-

COSTOS FINANCIEROS

50

j 4a. -.-- ....-.. . .. . .j 
x -- - --- . - y

-  l' >  .!' f20 
. . J '* - 

I 

/i ,(, , ,.
M ' - 1 1

() '
-  .- . -  ! l1 0/33 

11/93 1 2/ga 01/94 
czgaj c a/,# njya# nyja, ;,,s -

07/94 na:)4 cg/g4 jcyqx

RANGO : + 1 00 a +60' Muy elevados . +60 a +20 Elevados - +2:h a -20 Norrnales - -20 a -60. Baje  * -6O a ' 1 00 Mt1F baloS
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M RTICIPACION DE LOS PRODUCTOS IM PORTADO S
SO BRE EL STOCK TOTAL

15% 1
I -

2Q% ; - ''
I j rI ' ! irI.:-

25% j I -  . 'p
j ' .!

r .:I ' . t
!s% h k . . . ' '-
1 i i . II I1Q% ' F i

I I I !

s. . ! . I q--
. . . . : , yz . ; :. . I é)L';. , h;>#
. . .

. r. ; .)a:. . ,; p. ., y I
Q%

Mayo Jtlnio Julio Agosto Sept 0ct

PORCENTAJE DE EM PRESAS CON MERCADERIA IM PO RTADA

% EMPFI E SAS * % M ERCAD 0 * *

Proltlttns Primarios 60% 61 %
. 1âlimentns 58% 6 1 % $

Be r.petrlleo-Gas 1 7çt'L 1 4 $:' )

Makuinarias y aparales 7 5 % 83% '
J

Papel k Prod.Kiast: 1 20% 1 00Q/c 9

* Cantidad de empresas de1 subsector que realizan tmportacTones
** Pafticlpaclbn en Ias ventas del subsector correspondlente a 1as empresas que Importan
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j WSAL SALK 9UENA NtJRM 1 MA% 1 s#LD(i Ft.E'.2r. Nr;p !,$ ï- . . .BUEN N09 MALA SALD ALSNT NORM
1 ' 4 () 1 a 1 l s6 

,7 ' ac 2 l .: 7 , : ?) z 4 ,1 :j ;; z. ,prnöuctos primarios f),2 69.8 20,2 -30. 26.2 1 47.6 . 70.2 - . , j , , .
Alimentus y Belidas 12,9 75.2 11 .9 1 ,0 7,7 I 63.4 32,9 -29.2 0,7 '! 75,6 ( 27.7 -28 O 2 .$ 6:9 ) L'/ - y.

1 2 0 5 5 3 :3 2 7 - 20 2 () 1 1 4 8 4 2 1 5 - 1 1 4 1 9 2 ' 6 5 () i 1 5 8 ' :t 4 1 2 () b 9 î - @. â ;
Prod.ocos. y deriv. Petrùleo . , , , I , . . . . I , .

I 1 9 () l 39 4 2
,2 21 ,2 58.4 20,4 1 L' 8 () f.i àçj gj t g . .Maquinarias y Aparatos 5,4 65,4 29.2 -23, 41 ,6 . ,

Papqleras 43,6 56,4 0.0 43.6 18,6 j 81 ,4 I 0,0 18,6 42,6 56,4 .1 0,0 42.5 87.2 (;.r; ' 2 @ -
I ! I ' -- -

Prod. p/kiosco y golnsinas 5.2 91 ,4 2.8 3.0 (1,0 I 1 00,9 . 0,0 0,û 53,0 44,2 l 2.8 50.2 97 6 () à ç $ k.! 1 1 1 ' ' ' .
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D Sepercibe unaleve mejorfaconrespec- '...Q La operatori a de stocks y el ajuste de
to al bim estre anterior. personal continuean im prim iendo rigidez a
(D Hay recuperacio'n estacionalde las ven- la posibilidad de cam bios significativos.
tas de los rubros dedicados a la construc- l''-l Se aprecia una im portante diferencia
cioAn y de 1as ca-m aras y cubiertas. con respecto a igual peneodo de 1993.

Yiluaciôn general de mejoras que prevefan Ios empresa- de cam bios sustanciales a corto plazo.
rios de1 sector, Iasituaciön nocontinuö

LOs meses de septiembre y octubre evolucionando en sentido negativo
, Resulta apropiado sefialar que si

han presentado una situaciön ge- bien. aproxim adamente. la mitad
neralbastantealejadade laobser- del sector se encuentra atravesan-
Vada el afio anterior en esta mis- do una situaciön general normal,
ma dpoca. si bîen los resultados x . .- el 7oo consideraque Ios pröximos
revelan que exlsten condiciones KZS OAPOC*ZKIVRS terfsticameses tendrân esa carac
de normalidad p

uede apreclarse esva- n vinculadas con Ias Para ellos. Esta diferencia se ex-
tlna importante dkferencia con plica porque m uchos de Ios que

.
'especto a los niveles alcanzadtls ventas de f in de an-o estén mejorposicionados nocreen
en i ual erfodo tle $993 xt, ituaciön perdure y prefie-z p . que su sObst

ante se percibe una leve j ren ser cautelosos.mejorfa ctjn respeeto al bl Itlestre ' ' - '' '. - --... . . . . . - .--- -
Rnterior. . jnorista. duran-pero tampoco fue Io suficientemente Dentro deI sector m

A Pesar de las cscusas perslnklctivas buena como para infundir expectativas te el tiltim o bimestre analizado, ei ru-
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bro artfculos para el hogar es ei que -

presenta una meier siluacién general.
seguidoporald'm'entoslvbebid%. Los NKING DE SITUACION G ENE L
materiales para Ia construcciön han EN O CTUBRE
logrado ubicarse en tercer lugar. con
una meiora signiticatiN'a de 1% condi-
ciones generales impulsada por una
toniticacits n e n el I-i tmo de 'k e ntas. A RY P %A k'?k! A Q

. A g r ;b. ! 5 5 E' F ,n- c 6
El nabro papelerfa y librerfa no ha . -

. j NIA.r ccsts nrpodido moorar su poslclonamiento
.

C0mO asf tampoco el ramo minorlsta FARNIACIAS
dedicado a la indum entaria. j qclpApg:s
Teaaeneia ae ventas u KEprss-ps

$'E'.u. c ' I !- k? t'F

La desaceleracién en lademanda se j ' ...,z'''<'-'L 4q: qgo j -i- --- 2h ' 7 = r'- -=-'''e  ' 2
a manlenidt:l como Jaracterlstikla tlpt- -. . -- .j 

. 
...xscw  . . . . . . q (y ,,j , , g , ty . y j s p

Ca del sector m inorista. Las & en:as no e - Xkhx st R-t-Js&7-xs%DxV-l x- - . x xj uuuvxuou-a s S x . a I q j j s . - 4 a clogran recuN rar su nmAo: el perl odo l X:. '..w= -.....yo I lx u b
qle actlN'ldad comerclal que alcanza los j ' ' ' - - - 'XY. ------ ' c L z l;n A;7 N L 5 -

Prlmeros dfas del mes es bastanle d 1s- - - .-
CkAnlinuo. -i: ga .20 c atl <) 60 tlg'

En el sec Ior m l nonsta l as e xpe.z :a-
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d ' %e C tf 4 r C l a r) F t) '.' l 'u 1 rp n .'.EI rf 1 1 6.: rl b <dcdlcado a Ia dc û;a a c m Pret,a :r . : '- .(j c/ca del afio. e1 rubroP m uch ra % artf t u l c, '., qs u ,- - - . 
.

ializaciön de câm aras y cu-comerc .Stocks CICFrCOV C'F Cn %' .2 Tcû' flr'' i ' - ' 'enzado ha experlmen- - - ' 'biertas ha com r: rn r I f) t a r' Lr/ rc r. r: 1.u --
itlvo cambfo dc tcrldencla.tar un pos .

Acorde con la tendenc Ia de l as ven - adel uada p g a r S . . z a '. ! ' - r : -
No obstante. si se reallza una com-

d I afio tas dc I sec tor , ) a d i s pf ) n i b 1 1 i d ad d e c i n d I b l rz
araclön con igual perfodo ep 

i to e x cede e I n , .bserva una nomble dife- m ercaderfas en deprss
anterior se o (5 con veI deseado de i n ventarlos de I c)s z.o- Im portaciones

,rencia' este bimestre se present
âs bajos de ventas. merciantes y 1 imi ta sus posi bl l I dadesniveles muchos m
bsectores puede de manejo. Duranr.z e'.k'z 62 rr.u .ïq': -El resto de Ios su

d os principales: N o siem pre resulta posible dism i- una rnenor par-tlvlpac 1 r',.T d c. .;
divjdirse en os grup -ventas norm a- nuir los stocks o anular los pedidos o (de 82,76% a 76?.75 % ) en la r.L - .
aquellos que presenmn
I como Alim entos-Bebidas y Artf- com prornisos asurnidos con los pro- relacionada con m ercatjerl'a: . .-. r .
es,los para el Hogar, y 1os que estén veedores. M uchas veces Ia adquisi- das. Por su parte. la cantldad dz u .. . .
frenmndo un perfodo fuertem ente ciön de un artfculo de mayor rotaci6n sas que se dedican a la adqulv, - . - .en .
ativo, por ejemplo; Roandos. In- estésupeditado ala adquisici6n de otro artfculos de orfgen extranlero n.. ..neg

dumentaria, Artfculos-Repuestos que presenta dificultades para su répi- significativamente. Estas dos (at '.t7 -
Eléctricos, entre otros. da comercializaci6n. En algunos ru- ciones implican que !as pocas e7r - ...
Si realizamos una comparaciön bros. por ejemplo, Ios proveedores in- sas del sector que no operaron du- -- ' .

entre el rânking de situaciön general y tentan im poner una canasv de produc- este birnestre representan un parlc -'
el de ventas (ver grâficos correspon- tos de una marca dentro de la cual portante de1 mercado.
dlentes?, puede obselwarse que algu- existen artfculos de inferior calidad o E1 porcentaje de panlclpac L'' 7 . .
nos rubros pueden soportar Ia presi6n de disefio poco actualizado. Si bien 1as las mercaderfas importadas en ei ' ' .
momeninea de la merma en sus ven- polfticas de manejo de stocks apuntan del stock a nivel agregado se ha n'.u- ' -
tas, mientras que otros han comenzado a la minjmizaciön de 1os voltimenes, la nido sin cambios (24%9. Dentr. - .
ha sufrir un deterioro importante de su necesidad de variedad que presentan sector minorista, Ios rubros que rz .
desem pefio general. Esta diferencia en algunos rubros tam bién tiende a acotar lan una m ayor proporclön dc .' . .

el impacto que ejerce el ritmo de venta 1% reducciones en 1:.s, cantldades ad- importado son las papeleras. cl 7 -- '
sobre la sltuacit)n general del comercio quiridas. vehfculos, los rodados j' los repuex.
depende. en gran medida, de la diné- F'or otra pane, la proxjm idad de 1as tos electrönicos. En el olro eztrc'rê
mlca de la estruct-ura operativa propia ventas de fin de aiio im plica com enzar ublca el sector de alim entos y bebidax
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um entar No variar Dism inuir

dondc el porcentaje cle partlcipttclkln nancier
os como porcentaje de los cos- menzö a mostrar esta caracterfsticaj 'ë 

(7:1n/2t tan stllo al I .8% tos totales presentan una leve dism inu
- desde mayo, en este bimestre los valo-C

on respecto al modo a través del ciön con rcspecto al bimestre anterior res han ido incrementândose
. Los ajus-cual adquieren Ia Illercaderf:t ilnporta- pero continuan siendo eievados. Las tes necesarios para Iograr un pertil mâstla. el 45% de las elnpr

esas realiza reiteradas dificultades en la realizaciön competitivo no pueden sostenerse en
Opcracitlncs directalllente ct:n el pafs de Ias cobranzas conduce. muchas ve- ingresos ocasionales gcnerados por Iasd
t orfgen y el 54:,4. ((d kttce ptlr tuevt. itlde ces, a la nccesiuad de buscar recursos ventas de fin cjo afio. La pfesiöft fïscali
mportatitlres rltdicttqlfls en la cludaa cte t'inancieros de muy corto plazo (ade- es un factor condicionante de Ios ma-B
uenos Aires. cklllpt) pueuje ktpreciar- Iantos en cuenta corriente). lo cual ele- nejos financieros que se surna a laSQ
s la participavitsn ue los 

(lracrttat,res va el mencionado porcentaje. ilkquidez provocatia por los problemasloeales es prtîctlcaluenle nula y c:tbe registrados en las cobranzas. Dentro
PreBttrltarse sl se tlcbe :1 qI1 j'ererlclus personal de estecontexto- el alivio InomenténeoEt
lsttmclales de c(,xt(,s $ J s, rqasjat,lkklk. .t que puede representar para algunas
Qfitiencia en la 

vlpertttt,rit, qIe p:ts i , -t,:- .l-el,iendo en cuel,ta la trayectoria enapresas un ingreso sustancialmente
saccioncs. . i Iuayorproveniente de Ias mencionadast k tl e (..) I t.*st-' 11 t a n 1 :1 s v e n t :ts . re s u l t :1 e V -

i r para Ob i Cti V i Zar' l Se dcstrlnpe- Ventas deberfa serv .I 1 t' (1 t t! t 1 tl C t.' I I3tt I )1 ( 7 n 21 q t.l e'*''*'''* financieros ,:. qll,.ect-tlt,c,,lte q;r' estas tareas ba s'do en detalle el dosempei'io general de 'a
estructurar Iasa y tratar ae recxcvqçv.ktcdtkt.uttvteelbklzzcstrecoltside- erltpre

. ôn de la busqueda c,eDe atruerdt'l tt I () yllttn 1 lbstaklt) 1.14 31 it k.x I hl(..jsp. .'$ I hykt..n 1 a dtltac it'in de ventledo- n'lislna en tunci
e'npresaritls aq:l sectl'r k(,s ctlstsls . i. res klc. llls ctlll.kerclos Ininoristas co- soluciones permanentcs. .'
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-1 Expansio-n en el volum en total de tran- vista m antienen un nivel estable.
sacciones financieras locales. -1 M arcado predom inio de los préstam os

2 Gran dinamismo de las operaciones documentados con aarnntïa real, instnl-
Aotivas y pasivas en m oneda local. m entados en moneda extranjera.
-

' Las colocaciones en moneda extranje- .71 Descenso leve en los rendimientos de
Q1 exhiben una trayectoria estable. Operaciones a Plazo.

Se intensifica la dem anda de depösitos V-2 D estacable reducciön en la tasa activa

à Plazo. en tanto que las colocaciones a la Prom edio.

E' perfodo septiem bre-
oetusre re- transacciones f'inancierasen relacian a mes de octubre. la participacicyn de

?istra una expansfon en el volumen de 1os niveles observados en meses ante- depösitos en dölares sobre el monto

''ansacciones globales deI seetor fi- riores. xo obstante. eabe destacar que total de colocaciones asciende al 540
nanciero Iocal y en préstamos. el dominio es mcis

El monto total de operaciones de ' --- '' - marcado dado que representan el
i

rrëstamos asuiende un sw en rela- . ! 6 l % deI (otal de oneracitanes activas.
Q'ön a los nlveles ue agosto. en tanto M ayor dinan&ism o . En relaciön a 'Ios datos del pafs.
que el volu,uen de colocaeiones au- . 

pese a las tendencias seiialadas au-

rnenta un 5o 
. 

de las o pe racio nes . rante Ios ultimos meses. la ciudad
El creeimiento en el monto de ...x - , - - - . 

'

. 
n'antiene un mayor grado de da ari-

Operaciones es impuisauo eo gran e ê-l lM G O e *êH êO t7*''- ' iön de las tvansacciones tinancie-zac
'nediua por un mayor dinam ism o ae ' ros.
lospréstamos ydepésitosen moneda . ----- --- '-' A nivel nacional. Ia partieipacitin
l- al. Este comportam iento determina aun se nota un predom inio de las ope- de los depôsitos y prdstam os en mone-
Qn menor grauo ue dolarizaciksn ae !ax raciones en m o'neda extranjera. parael da extraniera sobre el monto total de
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Evoluciön de Ios depdsitos por segm entos en el sistem a finan '
Iocal y nacional
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SISTEMA FINANCIERO
INDICE eâsE: rronttl nnmlna! tle lepésptl)s lnlales ($y U$S) cnrrespondiente a mayo Jel '92 = 100 NACIONAL

operaciones pasivas y activas alcanza responden a la dem anda de depösitos moneda local. Esta situacién ctln:r.txta
en octubre valores de1 50 y 59% res- en moneda local. con Ia evoluciön de los depésltoq rt'r
Pectivam ente. EI gréfico superior claram ente des- segmentos en el pafsscaracterizadkn pchr

En 1os m eses eanscurridos durante taca un nivel estable de colocaciones un volumen estable en pesos )' bu.ty t.
1994. 1os depdsitos han exhibido una en moneda extranjera y un comporta- mente creciente en dölares.
trayectoria irregular. Las variaciones m iento irregular en el segmento de Si se profundiza el anélisls ln<'.'r

EVO LUCIO N DE DEPOSITOS SEG UN TIPO DE O PERATORIA
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do el tipo de Operaciones realiza-
poran be destacar un fuerte crecimien-das, ca
de las operaciones a plazo en pesos CO M POSICIO N DE LA CARTERA DE FzF =- LtO

(1 j t,?à entre agosto y octubre). SEG UN EL TIPO DE OPER ..L.
.-' ; -, :.

La mayor parte de los depösitos
0%) corrcsponde a operaciones a(4 y.. 

, 
.

' Este ti po . . . b ; ' ' 'Jazo en moneda extranjera. , . . . .P 'j, t..
toria ha registrado un modera- ' - ' 'de opera

Adelantos en $ 22% q .b ;..do aumento durante el m ismo perfodo
je aproximadamente un 4% . Adelantos en Uss 1 3% 7% .;.;r,
Las colocaciones a la vista se reali-

D o c u rn e n t a d () e n $ 2 1 % 2 2 ô,,i âr 2 js.za n m ay Orm e n te e n Pe SOS . E n l OS ti l t i - '
m o s m e S e S r e g i S t f a n u n V O l u m e n e S t a - () o c u m e n t a d c, e n tl $ S k$ 4 % 5 (; o,j l 5 ; u
t)I '
e.
EI significativo crecim iento deI cré-

tjito en el bimestre agosto-octubre res- 'rotal Adelantos 25% 22% j 29%ponde prlncipalm ente a un mayor vo- .... .-.. ,
lumen de operaciones en el segmento Total Documentados (55y0 ?3% 2g%
de moneda local acompafîado por un
leve aulnentoen el monto de prdstamos
en dölares. tienen en niveles Ievementes superio- sivas por la existencia de otras fuentes
Eslos cambiosdeterminan unacom- res a los observados en agosto, es decir. de financiam iento alternativas a lacap-

Ptssicién de Ia cartera de crdditos por los préstamos en térm inos de deptssitos taciön de ahorro a través de dep6sitos.
Segmentos de moneda sim ilar a la del aum entan su participaci6n. Estos recursos permiten que el volu-
Pftfs en coniunto. Los porcentajes de El aumento es leve en los dos seg- men de préslamos sobrepase el mon3o
Operaclones activas dolarizadas sobre m entos: pesos y dölares. de depösitos.
Cl stock total de préstamos, alcanzan Comparando con los datos nacio- Duranteel aiioen curso. las relacio-
nlveles de1 6 I y 59% en form a respec- nales debe destacarse claras diferen- nes se han m antenido, contrastando
tlka. cias. A nivel deI pafs. Ios préstamos con las oscilaciones verificadas para

Dkt acuerdo a la cifras suministra- exceden el monto de colocaciones pa- estos mismos coeficientes en Ios ban-
das pt,r Ias entidades, los adelantos en
zuenta corrlente representan un 20%
de las opcraciones y se instrumentan
mayormente en moneda local. En rela- j éstam os sobre IoS dPPWSitOSParticipaciön de os pr
ci6n a los niveles de agosto pasado, losi l On el sistem a snanciero Iocal
9 Ve es se encuentran estabilizadoscon
tlrla incllnaci6n ligeramente descen-
dente

. 0.90 -
L.OS pré' stamos docum en tados re- . K *

0 R0 - ---- ' --Pvesentan c asi el 8()% de l a cartera de '
los b 0 7: ' '' - 'anctls. Estas operac iones son rea- ' ---
li '-'---Zadas en moneda extraw era ( 57 9). ). 0.6(1 ' -C*-- - --..0..-- -..--.... .. .

*

BO Obstante se registra un significatl v(' c so . - -  . - - - - - -  -  -

3bcenso en el volum en de (lperacitlnes '

llara préstamos bajo esta modal idad
O er p 30 -- ' '-P atlva en pexos '

Las variaciones antes comentadas %zu - --
de 1()s préstamos y deptbsltos en cl t, .o .- - - - -
bi:nestre agosttl-tlctubre se sintetizan ' 

I
en l . Q'*aevtlluciön de los coet icientes prés- ocruaqs alorvaqE aepkgaops Aafk.b itiqlc Acosc.o ou-rtlssE
têtmos/deptssittls para los disti nttls seg- -- ..-  - - - .- - -

Vtlktntlls de m oneda - TQTAL ($ Y U$S1 O SEGMENTQ : * seoMsvro tas
l 7.' 11 y c n e ra1 e stas re 1 atr i ( ) 11 e h. s(J I 1 ) :1 I 1

2 D
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cos ltxales. la Proporcitincabe remarcar que é tam os sobre los dep6s,sitos para el earticipaciôn de Ios pr s
ëstamos y de9entre Pr )o. erj el sistem a financiero nacional

tidades tinancieras
cclnjunlo de en t'A Prolncdio de1es es Obtenida Comca

> rendidosen un inter-coefitrientescon P . -
lim itado POr tln Valor 1.50

valo amplio de ' .' j de è ------ - .. - - - -- -- -  ' -ior a 3 y un m1n n1O 1.R) -* à'''''-- '*- *
miximo super
0. 2 . 1 .4: ---'--

Estaamplitud Seiiala unagran hete- : -- -- .
i- :.2* qidad a nivel de 1as distintas ent . - . ..rogene x. -- ..tr--s..- - - r x(M ' - ' -' ' - '

dades. Un aSPeCtO adicional a destacar 1. i
lizada no se ' ' -- -- ' -- '- ' - 'es que de la muestra ana c.<)r

bserva a nivel de cada entidad banca- ----- -- --.. -. .O o,ek)jveles de :
ria. relacion alguna entre n pc <) - -
captaciön de depösitos y sobrepresta- '
i6n (coeficientes mayores a une). 0.a, , - - -- --
c !

lr l<y. !; Ej <$ i j.: :j jW 1; c cnaB8: D rlEqeRE /i:Fp9'N A'n't JDNJO AoosTo ocnp-l
a

p -2 TOTAL ($ Y U$$) ---x.= -- SEGMENTO $ @ SEGMENTO U$S

En relaciön a Ias tasas de interés. se es posible identificarel ntimero de ban- dose un ntiknero il:ll.nt-prtallte de c-çlTLkl.t
observa un disminuciön leve en 1os ?os (eje vertical) para cada intervalo de des con tasas lnuy superioftwvk .1 L.:x
rendimientos sobre colocaciones apla- tasas efectivas mensualestefe llorizon- obtenidas parkl el sislerllkl fifl-lrlclt'l q' c.J?
zostanto las realizadas en moneda local tal). Se observa un mayor grado de u'onjunto.
como extraniera. uniformidad en Ios rendilnientos para Para operacitanes :1 la N'lsta. i.l !.kx.k
De este modo, se mantiene una plazos fijos en moneda extranjera. Las en oetubre, expresada en tesil'l (7.3% lu'.'

j 
'

s gnificativa diferencia entre las ope- iolocaciones aplazo en pesos registran Ies. es neutra dado que se aprtlxlI'l.l .1 l.k
raciones en pesos y en dllares que en una banda rnâs ampl ia en relaciön a la A'ariacitsn porc-enluzll rt-gistl'kltla pkvl ci
colocaciones a plazo se acerca a tres diferencia de rendim ientos. destackin- fndice de precios al u'onsultlltlksl' t(t .;' . t

puntos porcentuales anuales Estadife-
rencia eompensa al inversor en pesos - -- '

Por Ia exposiciön al riesgo de devalua-ciön dado que la misma podrfa licuar Relaci6n Préstam os/Depésitos en bancos locales

sus ahorros. (oatos de octubre)
El coeficiente de variabilidad en

Octubre revela una menor dispersi6n a sc .....-. . -.. .
de rendimientos para Ios plazo fijos en '
Pes0S en relaciön a Ia situaciön obser- 3* - ------'-- --- .. ---..-..
vada en agosto. En otros térm inos, en
Cste ti o de o eratoria el i nversor en- 77 2 S0 '---- '' - ' -' --- '--- - ' '''-- - -' 'P P
fkenta un menti de tasas ofrecidos por 1

y :. - . . .. . .p.
Ios disti ntos bancos, lnés h olllogtb I1e(). j
Por el contrari o. el grad o de vctri :kb l l 1 - !6' ' To
d ad d e re nd i n'l i e n tos p a ra c o l oc ac i f : 1) e x li

:k' , ..

a pl azo e n df5l ares ha evol ukr i() r) ttd ( 1 e 1) !
fo rm a asc e n d e n l e e n 1 o s ti I t i I ) 1 4 ) s I ) 1 c' . I ? .
ses. j

La di ferenu' i a d e renl i In Ienti l.x c.l, - .' r .. ': . . . . . . . 
8  W

tre entidades fi nanc ierax queda re I'le iil. ' '' 3 .1 1. z' .' 8 '.' 1 o ' 1 ) .' I .t 1 .! @!' 1... I ' '.
da en el rafico adjunlo En el l.lzisl,'l , ' '-''lt''''h'N' S ''z.'vk'zx.?,aNs < t Apqsl't 1 runqs@ 

. . t
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60!2.
Dispersiön de rendim ientos de dep6sitos a plazo

'a prom edio en el seg-L
a tasa actl: (Octubre)iones en moneda localntode operacme

imponante reducciôn enfrgistra Llna
iveles prevalecien- (? ' - '-- -araciön a Ios n 1, 

:comp r Ifodo junio-agosto. E1 inte- g s . ; - --- -(es en el Per 
: .r Iedio sobre Ios adelantos en 8 7 ' .rés prom 

.rde de un 3
.6% .z , J, !corrlente desciencuenm

I )al a un 3.3* y Sobre IM Opera- .g .mensu s
documentadas de un 3.2 a un ïciones 

.z 4
2.6*. 'Q
En el segmento dölar, también se I 3 , j! ; 

,,

descenso en Ia .1 2 $' $veritica un importante 
.;: l 1.usa de interés para préstamos docu- 1 l ,. ,6 . l ) , I )Jos

. El interés mensual no alcan- * : I 1: è ' .menta o I
l l ti tib rtl (2 tl 1) tl f ét 11 (1 () lli NJk, l i, S S i r:n il J1 - t0J?=0.3l 10.3-0.41 (0.4'0.51 10.5-0 61 (0.6-:.71 rn 7 d).81 I9.s-0.9) 10 9.11 ï!.:.11 11 1'1 Z) :1 J!.: 2) jza a . IrJTERVAS

-C)S DE RENDIMIENK S - % MENSIJAL Ires a l()s registrados a principios deI
Iz

xiio en CG SO. i
LJ INT.PLAZO FU0 $ K INNPLAZO Fuo A S .'olu- I 1EI interés sobre préstann os e: 

.

ciona en un sentido alentador: no obs- :
tante. los niveles act-uales resultan cla-
ramente excesivos para la mayor pane miento con bancos a través de la utili- tasas activas y pasivas se resumen en la
delasempresïs locales. En un conTexto dad gcnerada por sus negocios. evoluciön del ''spread'' tanto en el cir-
declararetracci6n en el consum o y con Desde el punto de vista de los ban- cuito de moneda local como extranjeraalgunas evidencias sobre caldas en e! cos

, 1% alt'as 5%% se explican en parte (medido como la diferencia entre el
j . 'n %e1 de ingreso rver nota editorial del por la necesidad de aumentar el interés interés para operaciones documenta-
Dthmero anterior? resulta djffcil pensar en compensaciön porel riesgo de mora das y el rendimiento sobre colocacio-
que 11s. empresas puedan afrontar el o incobrabilidad del solicitante de cré- nes a plazo). D
Qnstofinancieroderivadodel endeuda- dito. Las tendencias descendentes de

lm - tnwA
'Masllx r'RCMEBIC BEPOSIK S PESOS BEPBSITOS BOIARES

' I oclulra ' ' oGtLlbreFeLr'g ! âbril Juni; àqcs! ! act yebr&g t Abril lunin . âqnsl nct.' 
' Miz Min Mi'. Mfg'

â t.â vls'rA '
t) 33 t).3 t) 33 0 34 O 31 0 5 2.21 O 24 0.

23 0.25 0.28 0.24 0.5 0.16

puz: Fjqja
9 0 1 f) 84 f) 8 8 g 8 9 f; 7 8 1 ? 4 g 5 5 g 5 s () 66 g 515 12 6 0 5 5 () 

. 8 5 0 2 b

cnm cxmvlx
VM lâBlunin Ix n sAs 

nEpcsrrcs pEscs Isposrrns nctM Es

Felr' 94 Adri I Ju n Ic Agnstc oclu dre Fe dr' 94 âtl riI Juni o Aqosto octu 1re
Ctlâ DE AHQRRII 

. f; aa() . 2 4 ,. :) :# .'. 2 7 z 2 p () 2 a () . 2 9 () 2 6 f.l 2 () () 1 is
PLU o Flan 

.0 32 '- '3 J. ià :! 2 g 3 1 () 28 () 26 ' 0 2 3 O 2 1 0 . 23 0 2 5
Coehceqte Ge 

vanabltldauazdesvpo eslscuar ae lasas wasa c 'or-ecjlo

3 Q)



SeG @T Financlero

Txs; EFECTIVA PRESTAMOS EN PESOS PRESTAMOS EN D0L#.F'.-ë
MENSUAL PBOMEBIO

I oclubre IAkril Junic Aqnst oclubr ' ' -- ' Fehre Abril ' xluni: Aqosi '-p ;E . I.' (. .Febre I
M à x I M f n .I

I ' I .

(23, (110* 3 51 3
,
55 3,76 3,62 l 3.35 4,9 1 ,S7 1 .53 1 .b3 1 .î'éj 1 ',Adelanlns en

' 
.--  - -. - - - - -  -. . ! - . I . I

operat. onrllmentadas 2 6)(5 :$ ()2 3,
24 1. :$ 22 . 2,68 :3,95 1 ,b 1 .55 . 1 ,b5 1 ,72 1 .91 1 q, .', ' I ' I

COEFICIENTE BE pnEsyAMcs EN PESOS PRESTAMOS EN DOLARES
VARIABILIM B DE TASAS

IFebre âdril Jurlio Açostc octuLre Febreru ' Abril Junio Agcsto ()zt -'
i . I '

' () 8 O () ()8 I g 1 0 1 1 ' () 1 2Adelanlns en Cta
. Cle. 0,21 0,23 0.83 2.20 . . . .

operaciBnes locumenladas 0.1 9 0, 19 0. 18 0.21 0.24 0.1 2 : 2.1 3 ' 0.1 0 (). 1 1 '! 
.

Coehclerlte de variabllldadcdesvio esténdar de tasas/tasa promedlo

INTERES SOBRE PRESTAM O Y DEPOSITOS
Tasas efectivas m ensuales

SEGMENTO $ SEGMENTO u$s
4,0

3,5 -  . - - -.-.- - .- . - . -

3,0 - --- --.- - . --- . - .

2 5 . ' 1' -  ..-. -. - . -- - . 

.' j r I1X 2
I0 1 - 1 ' . I .. . .-

'J I : ! . . '' , . J ' ' ' 11 .5 
. I j , . . : j( i - j : I : )l . :

' 

. it.c . ; ! r . : k ,
h j . . j

0.5 '
I

0.0 :
AG0 ()CT () Ic 6E tk .?4 ,j a1) ptj x p.jki(.) ac r Auc o r r ()1 c F;ï E) 94 .A EI R .r y N .ALl .J t' .

( * 1 Spread = Tasa sobre pr estamos kloctl rtqepla tados - ln tereses pagados por plazo f1p o

4()
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-! Persiste la tendencia desalentadora de 1os créditos hipotecarios.
en 1as operaciones de com pra y alquiler. = La financiaciön del m es de depösito
u La dem anda puede tom ar m ayor im - y de la com isiön son fundam entales
pulso en la m edida que se agilicen las para la concreciön de m uchos contratos
tram itaciones y se reduzcan los costos de alquiler.

:

'
. 

lTENDENCIA DE LA DEMANDA 1

l ; v j; y; 
.je >

I J.s rl G

I s ', (,
4 1) o '

? Q f)

NORMAL % 9
I

1
. 4 () f) , !. 

6 n () j
i.8 û 0

I ;DFaALENTADORA 
I. 1 t) f) r)

4 0 C T 9 4 iD d C 
9 3 F E B 6j 4 A 6 fp : 4 J U q 9 4 A G 0 9 l

t
I

* : ' * * * *': . . @
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El bim estre septiem bre-octubre no realice en base a ello resulta vélido y Cabe destacar quc tltlucl k
.kx

se ha caracterizado por ofrecer signos representa una primera orientaciön de1 des de mayor calltlad y 
1)Lk. 

'

t
alentadores para el sector inm obilia- desenvolvimiento del mercado inmo- citsn. y por ende nlay ()r InI.u.u .,
rio'x por el contrario, los resultados biliario. tan una denlandxt llltly su.!...
obtenidos evidencian una profun- por el Inolnelllkh. 11.! pl k.çk.l
dizaciön de la tendencia negativa '-a bleccr un k'olllgctx tlq. k's: .1
cl t) (, s e 1) rkr s e rlt :t (3 (, s (i e 11 Ctc e %':t ri t: s ûIe ttAtlèêtl' tlllq, qltbu'l xltqll u.. u .
I1A tl E; (, s JL.LL j.' k) ? : r') $-'?.' 'ti'- -' .p A ' ' ' k7t'l71 I7!'kl I tt k't CIT': t .x !1L .' 11. 7 1 ê . h ' ' ' ' L

El sector inm obiliario se halla dante ),' uttl 1) !)t ' tl kt ; .. x
'(4. : tjr.' .é:' '.'tï ' ' 7. ) '. ' ' ' '' ' ' 'dividido en subsectores de acuerdo 07 . ) . ult' ' . ' ' . adecuadillllclltic .1 k.l @7.kr.L

al tipo de propiedad demandada . û'ios que inlpfyrlcn lctx u (,1....
8-.) ct :,î:. b f kè è èt't ;E-?' i > i ê = ' '' ...$?'' 'èisos departamentos etc

.). .. '- .. ' ' ''' -- ' ' '' - del mercado si blel, ,t,k.. .(casas. p , . . I ..
Si bien resulta indiscutible que den- .. j

.
-) t. e ;? . grarse importantes kllslll ( rlti.t k; .. .. .

tro de cada subsector. las categorfas en los valores tirtttles tlc L.L .:
de 1os inm uebles varfan acorde a las siciön. los precios prcterlkt .'.. .

diferentes calidades deconstrucciön un principio se hallan bast.ty ...
sus respectivas ubicaciones dentro Dentro de la operatoria de compra- iados de 1os reales tlc N u'rlz.ï Ly .

de la ciudad observândose distintas venta los rubros que presentan una compradores no sienlprc k'u(.L:) .
pautas, la tendencia de cada subsector m ayor dit-icultad para su realizacién puestos a ingresar en ltls I)1u'u..I:l:x! .
refleja el comportamiento medio del son Casas-chalets y Pisos-Departa- de regateo y optan por dilatctl' Ik'x ::- ''
mism o. Por lo tanto. el anilisis que se m entos de mâs de dos dormitorios. pos dtz btisqueda.

TENDENCIA DE LA DEMANDA (Octubre 1994)

CATEGORIA A N B S TENDENCIA
Chalets y Casas 0.00 50.00 50.00 -50.00 * desalentadora
Pisos-Dptns 3 a 4 d 0.00 13.64 86.36 -86.36 ++ muy desalenlalora
Bptos 2 ö. inc/öep 0.(0 31 ,82 :8.1 8 -63.13 * desalentatora
Deptns 1 d. y func. 18.18 40.00 41 .82 -23.64 N regular
Locales 10.00 10.00 80.00 -70.00 * muy desalentadora
Cncheras 20.00 4 00 76.00 -56.00 + desalentadora
Depôsitos 0.00 0,00 loo.oo -100.00 ++ muy desarentadora
Lotes p/chalt-casas 0.00 55.00 35.00 -35.00 + desalentadora
Lotes p/Horiz y L0c 0.00 48.00 52.00 -52.00 + desalentadora

l j *

CATEGORIA A N !) s TENBENCIA
Chalets y Casas 9.09 41 .8? 49.09 -40.00 + desalentadora
Pisos-Dptos 3 a 4 d 0 00 9 09 90 91 -90 91 +* muy desalentatloTa

- --- . - 
' ' 

-. -... - -. --. -. ---J . - ï . --- -- - . . . -. --

Dptos 2 d. inc/dep 0.00 18,18 81 .82 -81 .82 ++ muy' desalentadocz
Deplos 1 d. y func. 0.00 36 36 63.64 -63 64 W desalentadora
Locales lo oo 2s.oo 65.00 -ss.oo + desalentadora. . ..----.. ---- .J
Clocheras 0.00 20 oa 80.0a -80.00 ++ muy desalentajora
Depôsitos 0 oo 1 () oo 90 00 -90

,00 ++ muy desateotadora- . - - ... 
'
. . -. .. L .- .. - ' - ..-.. -  -  - -. . . - .- -
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en cambio, enfrentan factibilidad de otorgarniento de1 prés- efectuarse la renovaci6n de contrato;1..-  terrenos-
m enos desfaq'orables. en tamo. Fzto dltim o resta agilidad a 1% en aquellos rubros que preqentan me-condiciones

al 1os que pueden destinarse a la negociaciones enee 1% partes. puesto nor movimiento.esfG 'i
ién de viviendr unifarnilia- que es rnuy arriesgado seiiar una pro-CJIIStIMCC

piedad si no se tiene la seguridad de La posib) iidad de que el mecanis-res.
por su parle. li:'s crëditos hiN teca- acceder al créclito que posibilitaré la mo de leasing f contralog ds alquilar

e cumplen un r(7l importante al Operaciön. con opciört a ''-l-.ympra 8 opere en e!nkH. qu
asibilitar i:l concrçciön de muchas rnercado lnmoblljario es una alternati-;'

jones. tjenen. actualm ente. de- t-a tendencia rnedia de los alquile- :'a que conm buirfa a aponar djnamzs
-C>

arvianles con niv'eles de ingresos res a nivel general resuita muy des- mo a la plaza. Captarfa una franja de
roedios que no siempre Pueden cul'n- alentadora- En el anilisis desagrega- demandantes que acrualmente no es-
umentar la touaiidad Ele los re-quisltos d0, el subsector casas )' chaleB, a pesar tin en condiciones de conseguir un
cr sarios para acc.eder al Préstalno. de Presentar una tendencia negativas crédito hipotecario. ni tarnpoco pue-
k yesar de que califican en cuanto a1 Se ha caracterizado por estar menos den soportar ei costo simulténeo de un
-
.-rvel rnfnimo de ingresos. rnuchos no paralizado que el resto. aiquiler ), e! emprendimiento de una
- aeden presentar certificaciones for- Los lccales comerciales muestran obra de construcciön.r
-
...aa'es que avalen 1k7! rilisrfiob (3 r.o cierto dinarnismo en la Operatoria de A partir del pröximo bimestre. co-
; -- seen anrjgtizrrnri sui-icien:e en sus aiquileres pwero esle rasgo Se lirnit.a a rnsnzx'krén a prtxlucirse novez-tades en
'Ly
-ncionel. Asirmsrno. el aun e'levado aquellos inmuebles lt-xcalizadcs en la 1os alquileres de ternpcrada en la zona
: -- st':h tje irl:erm edi aclén îM 'Jaanciera.. zona céntrica. de ia costa. principalmente &,' de l as
: Emc, 1os rnonTos que insurnen algunos L.a Snanciaciön del rnes de dep/jsi- sierras. lo que irnplicaré un anilisis
p..J' -.e5 ' escritura. hzpoteca. seiiados. to )' de la cornjsi6n Jel agente inrriobi- diferencial con respecro al habitual.
s'z. Lenktea a debalentar a les poten- liaz-io conùnua siendo una herrarnien- J...as' expectatis'as estén centra.das
: '. ZeF âernandan:es. Ec lurria a estos ta que facilita la concreciön de contra- tanto el alquiler de deparramentos )
1-' --roreJ el :iem!:ho q'ue a-igunas enuda- tos de locaciön Tarnbién se han ope- casas como en el de lcvales comercia-
-
- bS 'Q-.nancleras éemoran en decidlr la rado algunas rebajas en el rnornento de les. -'

TENDENCIA DE VENTAS - I -
A.a<  ' ' ' 'CWUM  . . .

!

. â ' * -

. Z ' ' -- -  - --  . - - -

0 = ' 'J A A . . .
- - ? (i 7 Ei .( - .t 5 7 è.'s - - '. ê 't $ Z - F - -

> - - - - -  . -  -
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TENDENCIA DE VENTAS - 11 -

AI-ENTADORA 1 00.0 -  -

80 0 '-- -'-' '

600 - -- - -- .

4 0 0 - - - ' '

2 ' '-0 0 ' ' - ' ' - -

NORMAL 0 0 : . ' - . - - '' -  -  . .

-20.0 -' '-- ' ' 1

1-40 .0 ' I

-60.0 -

-8 () .0 -

DEM LENTADORA -1 00.0
I)IC 93 FE8 94 ABR 94 JUN 94 AG0 94 0:T 91

Cocheras Locales Depésitos

TENDENCIA DE VENTAS - Ill -

NORMAL p

- 1 0 - -

-20

*30 -  '

-4g --

DEW ENTAX RA .8g
0t71 93DlC 93 

FEB 94 ABR 6)4 JuN 94 AG0 94

lA' ' Lotes para Horiz. y Locales Lotes para Chalet.s # Casas
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TENDENCIA DE ALQ UILERES - I -

ALENTADORA 1 00.0

8 0. 0

60 . 0

40 . 0 .

2 0 . 0

NORMAL 0.0 . :

.2 0 . 0

.4 0. 0

.60.0

.

8 0 . 0l l
DESALENTADORA ' 1 00.0

D 1 C 9 3 FE B 94 AB R 94 t U hl 94 AG 0 94 0C T 94

Chalets y Casas Risos - Deptos. Deptos. 2d. Deptos. 1d.
3 a 4 d. inc/dep. y func.

1
I
2 TENDENCIA DE ALQUILERES - 11 -
l
f

ALENTADORA 100

80
l

60

r 4 0

20

NORMAL 0 ' - !

.2'c .-. .- --- -.-

. 40 . . . . . .- -. - - . - --.

.t;() . . --. -

.80 .. -- . - -. . - '

DesAl-eNm oo!u ' 1 00
0 EC 9 3 E E i? îI 4 ABH 94 J tl N 94 AG 0 94 0CT 94

i Locales Cocheras Depôsitos
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j jxj ly j 4,.'' f'k p f! 2A i 'J : L In gj oaaoros sltu açl 6n Gen era 1

'j . . s . I ) 11$ az I ' .. j. 'gj , j... .. jjo..jik. j.' z. :;L;L5tt:t L kubclk-tt! L Q->wt.r utzk-! w . 'u' Dlsmlouclbn del superâvu prlmalo .a.
. 0,, .  .  . . sz Ronusqja a la aslstencla flnandera deI FM1 1)Y ' 
, ' 1.. ' w r-  .. .) g ) gqkk.gt.j..; sosaxjoyaojj-m ojj aj yjtmo go monotjzajoyj oyolo jawc' LY L 1. u; ko L k! L L k- t- k- t Q- . c. . ,

partlelpaclfm del eomponente en moneda exteanjera (2
'? x g..t,,Q-:s.g',-q.-4 j U k-.r- g g! x-; 'gk.z Fuerle tame-lmlenvo ae jas oxportaclones 1).t A C. . . . w u. w w&.. -

Seetor pflblieo ---

Resultado del Sector Péblico (sin privatizaciones)
Dlsm lnuçldn
d@l superâvl' prlm arlo scu

Para 1994 se proyecta una marcada
reducciön en el supcrévit primario (ex- 3t*1
cluyendo ingeesos porprivatizaciones). S pt 2*  

y- -El crecimiento en los egresos no es j 7
conlpensado por el aumento en la re- * 1tGE1 -7 !
çaudaciön y consecuentemente dismi- () l l
nuye el ahorro ptiblico. 1*3 :B@4 (IMTOSESTIM-AQIHJ

I K acwuvoromuatll .D raw- wrxku j?j (j wpw o j3) -'La situaciön 5scal ha registrado un 
- --  - -  .

progresivo deterioro en el transcurso 1) SDMADE tOs INGRESOS CORRIENTES 'AA.S LOS INGRESOS DE CAPITAU IEXCLCJYENDO ,NGRESOS
poa pqivvlzhcdoNes)de1 aiio

. EI resultado prilnario del pri- 2) sgm  I)E txs ERooAcloNFs connlEinl'Eis lahs L.A oE cAplylu
j évit de 3) DIFERENCIA DE (1) Y (2) FZUEN'!'EF CART'A ECONOMICAmer semestre a canzo un super -

2390 millones. Para la segunda mitad '-- -
se proyecta un dtjficit de 90 millones. Evoluciön de1 gasto ptiblico i

El nivel de recaudaciön frena su
12 j .-. . .- - Icrecimiento, acusando el impacto ne- v Oz.L.- .. . . -  . .-  .

gativo de Ia eliminaciön de Ios ilnpues- : I -.-..- -''-- c$ I#(œ ..-'-- x -- - ' ' '' '' '

tos al trabajo (aportes patronales) y de z I '-- - '
l f i ional : '2M ! ' :

La suba del gasto ptiblico es impul- 11 I - '
.E sa -  -- - - - -. . . -

sada principalmente por las mayorcs ; p
erogaciones del sistema de seguridad :w: yaqz ,xu 'aaa tc gsr ... .

social. . -c-  sEou-oAosoctAu; - L-  aclop pRovolctAs- eA
El d b d d tos revisional - - -' - -' - - '' 'es or e e gas p 2

* ESTIKIADO POR CARTA ECONOMICA FUENTE CARTA ECONOMrCA r
determin6 la reciente solicitud del Po- -- -1
der Ejeculivo al Congreso a fin de - - '-'-- l
ltmpliarel Presupuestode l 994 y poder com prom isos asum idos frente al FMI I
llacer frente a Ias Inayores erogaciones En relaciön al super

. primario con privat.)( I
en relaeiön a lo inici allllente previsto - - -  -  

'

j( la diterencia se aproxi Ina :1 l 500 Ini- '

=  . . Illones de u$s) ax.3 t . - --- --- -- - -' -' ---. I I

1 ,sx .. . . -. (' - r---.-. ' - - 1 )R
enunçla a Ia aslstencia :1 ! . 

. . ' 

j f iNnanclera del FMI Z 1*3 i '- 1' , ' - - ' 1 '; 
--n . p3: 

stKl l - -- - L - E - - ' ---r j /1
- :1 s t2 tàlla ;) 11 (2 :1t2 ik7 r1 $? s t'i s t: ltl () R 11 :1Iz 

, f J ---.- ', ', I
tl tl () t'llltft: (t N'itl k, 4) k2 Illtllts t) r) 1:, rtp 1) t) 1) k7 1:1 <, 0 - . .x-:4 . .,t 13 ,1 K1 1li 92 MO IS'X 1'W ''l V1
1 '1) :.1 nl

'

t't ner e 1 fi I'lallc I a Iu lel'l to tie I I .'N I I . . -- .- -.-- -. -- . . -- . .- . - . - ' ,
I as I'klelas ilnpuestkl'q en el terccr ) ' -

* ME

'

TA EALIZAOO . I

11 '1 21 rl O :.l l n p r i h' a t I zr ac i o Iles s e 1. I ..1 11 I'k) u y L -- --------- ' -
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Com portam iento de Ios recursos m onetarios

Sector m one arlo

De-x- jeraçlfm en el rit-
de monetlzx lfn, tlroe.e Ia
partlelpaelfn * 1 eeomlxlne'r'e
en rnoneda lxtranjera

13 LA L -  œ pôsu enA ares

Com portam iento de Ias exportaciones

d VJ')

VM

3 (/'./;

k.vh '.
l

2f.f.#) k
1 F'./I . . s u s. r -

y 
'' 

I 1 j .I 1 1 5 U
v.o 8 .1 1 k 1 !: .1 1 h.Q . -1 .= . ' I

D,() F Lf, M.;JI #eq vA / apj yJk m o sE-r

11 9993 ' 1994
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Registrar SuS operaciones con nosotros

le otorga beneficios.

P6 ngale el sello .

..! 
.J .- .. ' 

. .. . .. -

AM ARA œ  O M ERCIO W L U R

Entidad Registradora de contratos con tasa preferencial.

l 9 de Mayo 27 I Bahfa Blanca Tel:(09 I )550025L;neM rotativM Fax: 556366
Sarmiento 567 Pisoz Of.2 l 2 Buenos Aires Tel/Fax: (0 l ) 394-26 I 8/l 229


