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En el presente artfculo se exhiben sfnto- retraccitîn en el nivel de actividad econö-
mas claros deladificil sktuaciön econöm i- mica en la ciudad. La coyuntura actual
ca por la que atraviesa la ciudad: tasa de pennitiö em erger a estos problem as. cuyo
desocupaciön, salida de capitales tinan- origen es de Iarga data, y que permanecitin
cieros y proyecciones del producto bruto ocultos tras procesos hiperinflacionarios
ffsico local. y estatistas, perfodos en los que inadverti-
Estos tres indicadores observaq en su damente fueron aum entando dc m agni-

comportalniento rasgos diferenciales en tud.
relaciön a los correspondientes al nivel El prillcipio det eanlbio pasa porpresen-
nacional, destacando la presencia de fac- ta.r altel-nativas dtl Ilegot-ios sustc-ntados

tores estructurales locales causantes de la en ventajas ct-lnlpetitivfts Iocales
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Los indicadores econöm icos locales sehalan un situaciön desalentadora.
Los niveies crecientes de desempieo y la fuga de capitales local se condicen con
las prim eras estim aciones de1 PBI local: su tendencia cae sim étricnm ente con el
crecimiento a nivel nacional. Esto lleva a plantearse si el origen de los problem as

de la econom fa local se encuentra en sufpropia estructura.

Desde mediados de 1993 comenzö encenlrandocomosoluciones posiblea blemms que reflejan la mala situaciön
Ryrcibirseen Iaciudad deBahfaBlan- diferentes alternativms de medificacio- local, surgen 1e..s indicadorees clavn :
Pe: Qna sensacîön de que la econulnfa nes en el rumbo econömico otableci-
1œRl no atraviesa un buen Inomento. de por el programa de convertibilidad. I ) Cafda del PB1 Iocal
Al6*5 tasas de deselnpleo, cierres de En calnbio, la segunda posiciön, a la 2) Desocupaciön '
lœRlres y bajas velltas parecen collfir- que atlllerimos, parece enconrrar ex- 3) Fuga de capitales
mar eastit situaciön, que en eI1 los tilti- plicaciolle,s peculiares a Ia ciudad de
B1o' 1.e.5 lneses' 

parece agravarse. tal Ballfa Blanca para explicar su propia Estos tres problemas, cemo @xPli-

çilY lœ reflejan 1os indicadores econö- crisis. caremos mâs adelante. observan urla
X'QQ'. En el preaente arlfculo se analizarâ perfomance muy diferente il la nacio-
LILS interpretaciones posibles a este el problelna econömico local a través nal.ypermiten identificarla verdadera

XYmomentoseagrupan entornoados de los principalees resultados etonsmi- razön de la crisis local. vinculada a su
êosiGiones: cos nacionales y Iocales. propia estructura. Para entender cada
1) Este problelna es similar al de una de eestas cueestiones, conviene re-

u
ouQ5 FtBiones y es causado por la polf- Los sfnlom as de la ceisis cordacuâlM erM lascracterfsucM de
uçll reconömica nacionai. laeconomfalocalal iniciarssrl Progra-
2)LR crisis econ6mica local ees par- En nueestras tlltimas publicacionees ma de convertibilidad: '

Ecqle anallfaBlallcadiferenciândose insistimos sobre la necesidad de dife- .
d'l 'esto del pafs

. 
renciarlosproblelnaseconölnicos.xsin- 1) Importante magnitud deI sector

Reaulta evidente que ambas postu- tométicos'. tle 1% causas que los origi- publico.
' 

.
K5 Snn sustancialmente diferentes. La nans colno e-s el caso del desempleo. 2) lndustria local ligada a activida-

u
p
-
rlmera de ellas responsabiliza al go- Ampliandoestaidea,si se intentaiden- cle.s agroexportadoras o vinculada aI
B'erno naciol,al (je Ia I',ala situaciöly, tificar cuéles son los principales pro- estado. .

1



Gràsco 1 . Proyecciön com portam iento PBI real
para el pais y Ia ciudad.
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3) Economfa regional netmnente
aglopecuaria-

4) M ayor nûmero de empremas y
prmclpai fuente de ocupaciôn en el
comerclo minorista y sen'icios.

oe.n indefectiblemente a ta sltuaciön blemas, ouyo origen ms de larga 2.k'..,
actual apartirde Iaconvertibilidad. Sin que perm anecfan ocultos tras prtpcu--
embargo, como se verâ en cada uno de hiperinflacionarios J' estatlstas

, (5(27 .l
os puntos siguientes. esto no significa dos en los que inadvertsdamente l O.Q
que el plan econöm ico vigente sea la ron aum entando de m agnitud
causa cle la crists local. l..a actual co-
yunoradecmbilidadvapenuraycom- I A caida del PBI
;: ete rtqz t.l I2.tlrm i tiö tmllrgt.r a SZS t=s pro-

F-stas caracterfsticas de la mstnzctu-
ra econsmtca de Bahfa Blanca condu.

T-------'-'---''--'-hv E N T A J x s 
.

coMeE'rlmxxs
. 1

ACONDICIONAMIENTO
DEL MEDIO (REMOCION
1 DE OBSTACULOS)
. r

'

' IDENTIFICACION '1
: OPORTSJNIDADES
D E INVERS 1 () Nl

= .

Uno de 1os princ ipales logros c;c
programa de convertibllldad es el i :1 '
porlante crecimiertto registrado en u'
PBl a nivel nacional. El grayico 2 I11 t10>'
tra la evoluciön del PB I segu n àa 1to1:..
peslciön sectorial. En el m lsm o stl J r'
serva como el comercio y serq'lc 1k.79 ) '-
industria im pulsan diello creckllltkllltk
m ientras el sector agropecuarko PCF'
manece estacionario.

Comparando estos resultaciob J u
los de ia econom fa local . en el stuk 'i'
.3 se observa la tasa de varlac Ik$I1 C ;: C
fndice de producciön industrlal Jlau ' t
naI desde j ul io de 1 99 1 a l a Q J l ' .:
Resulta claro que los sectores quc' ; ;!'
pulsarl el crecilllento del PBl nt' >' '
precisamente 1os que se fzntiuelltr.':
localkzados en Bahia Illanca. a c xu't';--
ciön de 1a:6 petroqufmicas c tl), a à3t$C kl '
posic kt5n en el rzinklng retlela allk'b ; '

2
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j Grafico 2. Evoluciön deI PBl real por sectores
t (a precios constantes de 1986) 'i
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vele.s de producciön pero su situaciön frigorfficos y petroqufmicas conver- tclgo, con rmsultados e-staclonarlos y la
financiera es sumamente de-sfavora- gen a una situaciön regular a desfas'o- ganaden-a y fngorflscos que exhlben
bk. rable. una cafda en sus re-sulfudos econöml-
E1 grayico 4. sobre la situaciön ge- Respecto a la actividad agropecua- cos. Particularmente, en Ia regltsn kle

n'M delaindusœialx al,muu aaconlo ria los resultados nacionales muestran Balafa Blanca se produce rnayormente
el indicador general de ila industria se tre.s casos diferente-s: el rnafz y ojeatli- tngo y ganaaerfa y frigoriscos. es Jt'-
mantierte estacionario mientras que nosos- cuya situacit,n ha melorado.. el c.r f....s ucus 'dades que sc cncuencran

Grlfico 3. Nivel de Ia producciön en julio comparado
con el nivel de abril de 1991
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G réfico 4. Situaciön G eneral
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registran altas tasms de ahorro y 
rltu,balos nivele

.,s de in versiön. Pero csla
situaciön. que se mantiene invarlaill'c
clesde la convertibilidad, tiene sus orj.
genes hace m rus de veinte ahos

.

Vale decir que f'nés allé de 1as tllfc.
rentes coyunturas cconöm icas Iocalcs
y nacionales, estc es un problclna 

cs.
tructural msociado al colnportam ient.
de !os agentes econ6m icos de la tIlu.
dad.

EI graîfico 6 muestra la evoluc lf',T.
.

de Ios depösitos y los préstalzltls ël l)I vcI
local.l-a curva de depdsitos sc l);kl1f1
sicmprc m uy por encima de la t1c Ilrds.
tamos, lo que indicaque la m ayor parte
tle los fonflos öopositatlos a nîvc! locëli
no sc prestan en laciudad cscapéndosc
a través del sistelna fi nanciero ilct

. 1..
otras regiones.

I Ul D1 t''. Js i-z; # f '.....-...- mv-- vrxe- -' b V Q.f n PIII

Desem pleo

De Ios problem as seiialadtls, el dcs.
elnpleo es, probablem entc. el que ,n;1.
yor trmscendencia I:a ten ido en Ios tstl -
Inos meses. Bahfa Blanca posee la se-
gunda tasa dedesocullaciön en el orderl
nacional, siendo adelnés la més :lI ta c 11
la historia de Ia ci udad. Las causms dtzl
desempleo en Ballfa B lanca cstân rela-
cionadas con Ias caracterfsticas de la
estructura Iocal al iniciarse la convertl-
bilidad citadas en el punto referente a la
cafda del PBI. La importante Inagnitud
del sector publico en la ciudtld gcnera.
a partir del proceso de racionalizaciön
del estado un aumepto dc la desocullêt.
ci ön .

Las em presas industrlktles localcs
lejos de absorber la mano dc obra dis-
ponible aum entan tam bién la destlcu-
paciön debido a la actual coyuntura
que no favorece a Ios rubros radlcado!k
en la ciudad, y al tin de los vfnculos dtt
dicllas actividadcs con el cstado. Al
igual que en el resto del pafs se observa
en Bahfa Blanca un aulnento en Itt

oferta de trabajo.
Estas son ias pripcipales caracterfs-

ticasdel desempleo local. diferentes (iC
l a situaciön nacional. En los g''êiliccm Z

iön elltrc C!y 8 se obscrva la com parac

Grâfico 5. Actividades agropecuarias

maçz y oleaginosas +
trigo - sî

ganaderia y frigormcos + sj

estacionarlas o han em peorado. Fuga de capitales
De esta form a. rcsulta evidente que

(a) con un sector indutrial en el tjue no Durante los sucesivos procesos hi
-

existen 1% principales actlvidades li- perinflacionarios sufridos por el pafs
.

gadas al actual crecilnjento, (b) gran sc observö ulla creciente tendencia de
parte de la industria local vlnculada fuga de capitales del pafs. Esta situa-
antiguamente al estado, cuya situaciön clt'in se revlerte a partir de la converti-
relativa em peora con cl proceso de biI idad. Inicikîndosc unaetapa de ingre-
tacionuliy-avifm (c.) una econoknfa re- so tje eapitales del exterior. incîuso. en
gional agropecuariacompucsta por los 1os tîltim os (iempos se alertö sobre las

ssctores que empeoran o porsnanecen bajas Lasas de atlorro a 11i vel nacional
estacionarios, es posible cxplicar la y la necesidad dc gcnerar Inayor allo-

cafda de1 PBI local registrada a partir rro, para reducir el com prolniso de Ia
de l99 l . Este resultado contrasba visi- inversi6n con el ingreso de capitales

.

blem ente con los resultados a nivel Contrariamente a lo que sucede en
nacional (ver grdpco 5). el resto de1 pafs. en Bahfa Blanca se

*
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all5 de cualquier influencia ctlyuntu-
ral, los problem as econtim icos dc Ba-
5fa Blanca son producto de procesos puede, v(a incremento dc los niveles de luciön este problema. Resulta evldente
iniciados por lo mqnos, dos dticudas producci6n, elevar 1os niveles de ocu- que consiguiendo inversiones la ten-
atrJs. Las preguntas a respenler son pacilr,. c-s evidente que tal soluciun denciaeconôm ica localcncorltran'a una
(l) àcuules son las causas de estos estéestrechamente ligadaacuân inten- inflexiön, por Io que la preguota debe-
Froblemas? (2) t'rienen soluclön'?. sivas en mano de obra sean las Inver- rfa ser gcömoconseguir lnversiones'? y
con rmspecto a la prilnera de estas siones. F,n la tnedida en que se regls- àqué tipo de lnverslones conseguir'? .

cur-stinnes, todo apunta a los procesos tren inversiones en nuevas plantas y de L-a respuesta a estos ,nterrogantes
deinvcrsiön. No sabelnos a esta altura m ayor capacidad, menor ser-i. el plazo es una sola. Las lnverslones se .nrlentan
le les hechos cuales fueron Ias causas en el que se verén resultados. cn base a ventalas conlpetllls'as. E.rl el
exactas que detuvieron el ritI',() ae in- por otra parte, parece razonable caso de Hahfa Bjanua pueden ennunte.

Versit'n en Bahia alanca. Es posible que una situaciön econömica col' in- rarse algunas ventalas cstruttjgjca. que
r,sbozar algunas hipötesis al respecto, versiones y ampliaciones de plantas constituyen en s; mlslnas urt buen pun-
>r0 mâs allâ de lo que pueda resulta; genere buenos negocios. Esta es Ia to de partlda. La cludad se encucnrr,,
de tln anâlisis de este tipo

, 
convlene unica condiciön t'natural-- para evitar Junto al puerto de aguas profund.'s

destccar que el problem a cenlral estiî la fuga de capitales. l-as nuevas fnetli- m-i. s importante deI pafs. dellneand.,

-
'n Ias inversiones. La catda del faf3f das del nanco centraf en los que a un nudo centraz multimodal Je tranh-
'eal es producto de Ia falta de ilyver- polftica crediticia se refiere plantean porte (ferroviario- marftirrlo, terrcs.
'ione-q, y dado el actual contexto ecf'- mayor exigencias a 1as enticlades fi- tre. aéreo). La lnminente concrec,l,n

jrico nacional e internacional, ikk nancperas. especialrnente en la caljfi- Jel proyecto Trasandino del sur agre-
a
'z'''z 

.

' ''lternativa para revertir esla !e,,- cacirindcriesgocreailivioaesuscv te- garfa laposibilidad de salida al Slcéano
t'tf'clae-slaconcreciön de Inversioncs ras. Iïsto cnaurecc la situaciön local. laacffico.
Po'otrBparteesesteel puntode I'itltlqli, solt' presentanao buenos negocios a ExIstcn ademis otras ventalascn lo

.
F
I
''; encontrar solucioncs (,I uesel,,. 1os banct,s, 

se podru consegu,r (Iue 1os referente a cnergfa (especlalr,lentc a Ia
r- 

.
'B' 

.
F 'h la fuga de capitales. allorros Iocales se canaliccn en crédi- capacldad de provislön de gas y %us

a

''' Cual estgn planteadtls lt,x (kFrr'll- tos es.ilaEtdo. de esti. forma, que se costos tle Jlstrjbucltsn). dlsponltallldad

$-
B 
--
DS-e laeconomia

- 
no cabe csper-,, tll, orienten hacia otras pl:ïzas Jonde 1as ulc mano de obra de buena callt-lcakw,t'n

'uv'ementoen laocupacityn frutf'de ur, posibllldades de I,egocios sean u,elo- entre olras.
z'evimiento deI sector publ,co. pi,r Iq, res ), con Iuenor riesgo. Es evtdente que r'o sklo cst-ï.< '-,a.t-
t'D'0' 'olo un proceso tIe irivcr-k,t,rlqrs sinall,lente. 

rcsta satlcr si fienc so- kas ventayas que nabfa irl-'/lu.-a put.ac
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ofrecera polenciales inversores pero a

modo de ejemplo sirven para seiialar
los pmsos convenientes a seguir para
identificar y mejorar dichms ventajas.
Esto es evitar todo costo innecesario o
distorsivo com o tasas o impuestos es-
peciales. Mejorar los sistemms de in-

centivos para radicaciones especial-
mentc en 1os quc a precisiön sobre
costos de producci6n se refiere.

Este punto es fundam ental'. si se
quierepromx ionr adecuadamente 1as
posibilidades de invertir en la ciudad,
debe darse m ucha precisiön sobre los

costos de todos 1os ftem s relevantes e:
los procesos de producciön. ltesui:
poco probable que alguien sc decida ;
invertir en una plaza cn la (luc le
costos m ;s relevantes son pulltos ''1
conversar''

Profundizar en estos tclllas dkul;

G réfico 8. Em pleo y desem plco local
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L1 Durante el tiltim o bim estre anal'szatlt)
, $....1 Los nkveles tle stoek se m antienen retlu-

la evoluciön general de las em pl'esas in- cidos a niveles m fnim os 
y se acenttia lad

ustriales resulta desfavorable. j'uerte presiön de 1os costos financieros
.L1 La dem allda sc estabiliza a niveles m uy I l Se acentlja la diferenciacio'n de resulta-

bajos y tlestatr'ântlose una nueva contrac- dos entre 1as empresas industriales
. obser-

ciön de las ventas a parti r de julio particu- véndose una mejor situaci6n en las empre
-9

larmente en aquellos sectores y em presas sas relativam ente m âs grandes en térm inos
que orientan el gnleso de su actividad al de facturaciön total y con m crcadtls expan-
mefcado local.. didos en otrlls puntos de1 pais.

Sitllaci6n Qeneral fiscalcs ilnpulsada pflr el rnaytlr con- Inlposibilitlad de acccdcr a rfltzrtiads'b
tr()l est:ltal, la uikhcultau eI, q,l ajuste de fuera dc la cludad pt?r falta Jc 'otfueaL

asituaci6nactual Illuestraullagran I()s planlclcs dc pcrstlllal por la rlgida tructura y escala, la Irplportatiil'lr' y l1JGiftrencia segt'in se trate de cnlpresas lcgislaciön 1aI)(,rltI, Ia folta tlc oportu- lntcgraclt'n vertical cn Ias cadcnts'- dcd
c Bran envcrgadurlt () cstablccilnielp- niaades p()r faltadc inforlnauiön v con- colllercializauiön, la falta dc prkictkc-'tns 
meuianos y peqllesios

. 

' ' 

oara la (oma de dccisloncs co unL
as lirmaslocalestransitan un inercadoscstables ycompctlt'vf's.

exi f ctores. hap Jelcrml.Iwnte pcrodo dc reconversiön 
entrc otros ainiciado a pril,ripios de 199:.5. IJ,, 'C';* rezisira tjouncoatcxto fuertcmentvdcN-oa

cso Jc Iaszeneral' el problelna principal s
e una j4ueva colliraccio- n flivorablc para el grui 

. los ultlmos dt's5 ntclizaert problemasuerenîabi
- lirm as locales enIidau 

por lacontr:lccithn tle ventk's do. Ias vo. nlas aiios. 
.te tafllbltir' t s? ''l tenuencia alcistlt ()e los c(,s- Aoàcionalmen -

- '0''''''O V''f dî 2''V-tos. Esta circunst:kncia afecta es- 6)I. el rnes de Julio. impt'rtante cons
k stacafactvflEa'pttiltllnerlte fzl descl

,vl,l vinlientt, liI industrial loca e ëI t,c I(J'r' dt'tltr Ia I>YMIIS b i 
da Pt'r ralnl's ct'n una evt' :, lluc cI1 c Incnc 4,- - favorablch hBllr '' ru a a la Illayl,rflt dc las Prccios rclatlvos dcsg p 

, jajbll, . 'i io dc Ia Con: etmpltsits industrialcs locales. tactos. Iarestriccionesdcunktlciam ien- dosde el prlnc p i'Ilplcoii'. t;nE Ql '2 tfFi:Or;9COS' PC'f0tlOi ';1 fcgularizaciörl de obligacitlncs t()
, I()s prllblenlas Jc inct>brabilidad, lll ; 

r

k) 1
l
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este marco, los indicadores de coyun-
tura locales han retlejado variaciones
decorto plazo generalmente asociados
a factores esta-
cionales o rela-

tir de julio. Los niveles tle stock se
mantienen reducidos a niveles mfni-
mos y se acenttîa la fuerte presiön de

los costos financieros.
No obstante, los resultados obtcl:

dos revelan una recuperaciön el1

c i o n ad o s c o n
TENDENCIA DE LAS VENTAScambios de situa-

ciones en casos 7. -- -

puntuales deem- ï
: 6: -presas con una <

fuerte influencia j 5:sobre 1os resulta-
dos globales. 4:

D u r a n te eI
kI (h , . ,2. u 

h .éltimo bimestre ., ..l - ,z. à'. .. 1 '
1 i tl o l a 2.: ' l ' ' ' ''' l ';Ra Za I .

V O l u C i 6 n gen e- . ' ' 'C . .
.1 t:p ' r..

' 
. 

i 

.ral de 1as empre- 1 . . , ,. . l1 rj . ..sas induslriales ; () t j . , 0- -
resulta desfavo-

.1(p ----rable. La deman- .
da se estabiliz.a a . -.z()
niveles muy ba- (w  twa 1ov4 !1/a 1w: c1- (= 1 qwx (Mm4 cwl oe/s4 azzsx os'pl
jos y dcstacândo- . ..1 1' @ . 14 1 .
s e u n a n u e V a
c O n t r a c c i ti n d (C

RANGO: + ! 00 p +33 Rltmo Alent@dor + 33 a -33. Rltmo Normal .33 a .1 00 Rltmo Delale ntadof
$ as vcn tas a par- .-.-
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ituaciön general de Ia industria -s ;
rn ej bilnestrejulio.agosto. Esta NKING DE SITUACION GENE L DE AGOSTO I
mejora est; principalmente de- 1
lerminada por condiciones favo-
fables en algunas empresms deI -'-
rubro qufmico-pléstico con un Qc0S. Pl..AST.CAUCHO
fuerte peso sobre el sector indus-

trial y que, por Ia metodologfa 1 j ALIMENTOS y egalllAsaplicada, tienen fuerte inciden-
ciasobre los resultados globales.
Por otra palle, convielle tener en HIEBFIO Y ACEBO
cuellta que esta mayor actividad
tR el mencionado sector resulta pE-rql)o y REFINEa
normal on est; época de1 afio.
Esta circunstancia relativiza la FRIGORIFICOS
tvoluciön favorable destacada y
en tiltima instancia, la recupera- CONSTRUCCfOM
ciörl de la situaciön general de la
industria en el bimestre bajo es-ttldio. OTM S INDUSTRIAS

Teniendo en cuenta estas
-:1 -4B -2a (1 2: 4:

aclaraciones. es importante no
perder de vista la situaciön pre-
dominante en el resto de los sectore.s cado en sus respectivos rubros tienen Tendentia de veldas
industriales. Las condicione.s gencra- una m arcada incidencia en los rmsulta-
les se mantienen estabilizadas. en un dos de cadarama y por lo tanto, sostie- El ritmo gencral do demanda exhi-
contexto de ventas deprim idas parti- nen los resultados generales. En tdnni- be un levc refroceso con resfwxto a los
cularmente en aquellos sectores y em- noscuM tiGtivos.lamayorpm ede 1:u nivela xgisyadosenjuaio.Apm irde
presas que orientan el grucso de su emprmsmq industrialcs destaca un mo- julio, si bicn corresponde una menor
''lctividad al mercado local. mento tegvlar caracteriaado por un intensidad de venlas;, rl nivel de opera-
POr otra parte, si bien el saldo de débil ritmo de ventas y fuer!e presiön ciones aén mscaracterizable como nor-

ropuestas obtenido axiende a nivele..s de los costos financieros- mal.
que se conm ponden con una si-
tuaci4n general tendiente a bue-

'
. 
R anteadegeneralizarestediag. NKING DE TENDENCW  DE VENTAS EN AGOSTO
qösuco conviene hacer un deta-
lleo anmisis de Ia composiciön .
tle 1% respuestas. 

lxs porcenta- N. % '- .. : Qcos. PLM T.CAUCHO

je.s (jel sector en buena y mala
situaciön general destacan un (..1.. . . .. .. 

PETKOQ. i' REFINEB.

crecimiento con rcspecto a Ios
Vitieres de los mcses anteriores

. ,
V ' CONSTRUCCION
. 7

En otros tdrm inos
, se acentua la ..

diferenciacibn de resultados en- ;- ALIMENTOS Y OEBIDAS
tre Ias empresas iodustriales.
En eeneral se observa una $.r. 4..1:. V.14' OTRAS INDUSTRIAS

mejor situaciön en las emprcsas ' ' '
relativamente In/is randes en ' .

'
. 
' t . .'

,
' '1 n HIERRO y ACERO# 

..ttrminos de facturaciön total y I
,COn lnercados expandidos en . '' C . 

''$? ' ' ' - FqlGonlFlcos l
f'ttos nuntos tlel pafs. cabe tener 'l
(tll eoelhtaque esttîs elnpresas por .
'bstlr'er la mayor parte deI Iner- -100 -50 0 50 100

l l
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Cl bzlance UC Ventas es marcada- tiCOS. Pctroqufmicc y rcfincrf as.), ru- La industria de alimentos y bcbidli
mcntc heterogdne.o tntre 109 distintos bros COn Operacione.s normales ten- mantiene un nivel regular dc Vegtz
Sectores. dicRdo a. tOrrlHSC favorables (cons- dlsde mayo Pasado, Si bien , lOS rCSU'''

V1 gré5co de ranking de Venta3 tnlcci6n) y otras ramas con cuadros tados no sOn favorables , cabe deS t3Cl:
d tac3 SCCtOFCS COD Corkdici O9CS dc Claramente desalentadore,s (frigorûfi- que Se encuentran p0r encima d0 lt 'CS
demanda alentadoras (qufmicos-plés- cos, hierro y acero). registrados durante el aiio antcrior
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tor quflnico-plistico destacaE1 sec
denciaalentadora dedemanda, PO RC ENTAJES D E UTILIZAC IO Nuna teD

: a que una parte significativa de DE CAPAC IDAD INSTA LADA&
s menores no estén atravesan-tmpresa

d0 un bucn momerlto. lx
Las grandes empresas instaladas en

1 complejo petroqufmico destacan un o,7C .Q.9
i l intenso de dcmanda basta el Ines H n ' .V)n ve 

.> . . .
$8 z -' l t '.ajulio. A partirde agosto, comienza a zo rjx 5 r,6.: , r,s.: - .:. , .' 63

,1 : z z K@ 4 : - e '
dencia a Ia norm al i- ' -' ' Hv4 w.: u z w,z 2 ' c RVirlsinuarse ulla ten r,o ,

ién en el ritmo de operaciones co- . '' :' '. . 'zac 
c . . z : , . .x . . k . . :

fflcf Ci ile.$.1 . . 'J ' z':q - s ' ' ;'. .ù
L industria de Ia construcciön ex- 4: . ' :,,L,?.'. s?r i'. k.'.-11 ' (!!' u ' . .

. .2( g . til-?j y .iabilidad en el ritmo de 1e . ' ' 't. t .1i :i' . ;t 'bht .:llibe mayor var - .
I iön a otros rubros y a ' - ''-j : -1 ': -- b'Q'vtntas cn re ac .

.x . , . .:uj,tl bs registra resultados muy di fe- - . . 
% ' 

.3 2 ' ' J .1 e.m  . . c. . . ; t .i 0 . : , .. . . .
. 

,! ï t . ! Jrecciados a nivel d e Ias distintas e nA- : . '.. . . u).
A ti f dc agOS - 0 ' 'preYo CODSIFUCtOFRS. PRV 0193 + 3 1H3 IIJD 12*3 0!>  ezJM alq.p (0  (0  v 4 czoj xsjto se observa una recuperaciön en el

ritmo de demanda, tras el decaim ienlo
tk Ia actividad en julio. UTILIM C IO N DE CAPACIDA D INSTA A
Las condiciones de demanda son

leamenteaesalentadora enelsector AGos'ro 1994c
metaltirgico y en mayor medida en el
lector frigorffico. En este ultimo caso, ccusouœlc.
luempresms destacan en forma unéni- 'G
meel rugo dmsalentadorde 1% ventas. o,w  lsx malxs

Stoek Aulpasvrosy xalf)xs

Apartirdejulio seacentua Iadisnli- ralcnal,lccs
Ruci6n en los niveles de stoc k

. 
Las 6?*

1
Qmprelas optan por manejarse con ni- H'faqo YACERO i
Veles mfnimos y que van recompo- ?1Y* 1
Riendo Ientamente seggn la evoluciön QUIMIKSK Fqx na)s i
1 l :'r.'* te ad

emanda De esle modo. se persi- r
2ue minimizar la inmovilizaciön de P'IBDO giFiviRtxs ee-rqot-

ae..kçapital 
en inventarios ante la elevada .

Xesiön de los costos nnancieros quc Q* 1e* 2% 3* 311 *% Nr1 TR &1% ON
Qbliga a las empresas a desenvolverse
2n principal modo co

n recursos pro-pios
. nsxjxljja alrm-m.u  VOLUM EN
Con respecto a naeses a nteriores ze,k *3'A F> Lulk h1 ELpt E) c) E) EE

zabe renzarc a, el siguiente aspecto. A j - r> jtcl () LJ (; (:1c) ,1êlirlir de julio Ios niveles de stocktienden ' Ia ser m
enotes y adelnâs se'Q:istra un 'm

cnor grado de intencitsn .rn 
recom Poner los reuucidos niveleste existencias
(j 'su situaciun aià:ltje un elemento''liclonal 

en fkjacityn dej cuél pueqle
'
'esaltarsel

auesfavorableevoluciénde xtl vâmu't
$ cnndiciones enerale.s en las em- 37%

Iq



Sector Industrlal
. L1 Dh C lh D ONE' G

PORCENTAJE DE EM PRESAS CO N M ERCA DER IA IM PO R TA DA *

F E i) R E R 0 A t3 R I L J U 11 l 0 A () 0 S T 0

A L I M E NT 0 S 1 1 * :J 72 :2 * o 1 1 $:: 0 t?e

C 0 N S T . H l E 1: fl 0 2 3 î o 1 7 b o 1 5 % :) 1 %

(1 tl 1 M I C 0 S 0 ç7 h O $ k 0 % 0 %

P ET R 0 Q tl 1 M 1 C 0 4 6 % 2 0 % 4 0 % 6 () %

F f1 I G 0 R 1 F 1 C 0 0 $ k. 0 e/o 0 % g e/ 7.

*Cantldad cle empresas de# subsector que reallzan importaclones

PO RCENTAJE DE M ERCADO IM PO RTADO R *

F E B B E R 0 AiI R I L J U N I 0 AG 0 ST 0

A L l M E N T 0 S 1 6 Fe 2 5 Fo 1 6 % 0 %

C 0 N ST . H I ë R q 0 2 6 % 1 7 % 1 9 % 2 I %

Q U l M 1 C 0 S 0 % 0 % 0 k'o 0 %

P E T R 0 Q U 1 M 1 C 0 zl 6 % 2 4 % 4 5 % 7 ($ %

F F1 I G 0 15 l F 1 C 0 0 % () % 0 % 0 %

*Participacsbn 
en Ias ventas de1 subseclor corfesponöiente s Ias empresas que imporlan

PARTICIPACION DE PRODUCTOS IMPORTADOS SOBRE EL STOCK TOTAL
6.*%

$,*%

4 (K)x

3.* % -

2.*% ' - -

i 1 .X% > -
I $j

'

k oaxw 1.
marzo allrll msy: junltl jullo ajostll
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ORES Sector lnduslrlal
INBICAD

INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL CON ESTACIONALIDAD I
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1991 1992 l g93 1994

Fuere ; FI&L

presas industriales, pese a la trayecto- Planes de producclén Panoram a de la
fiaadoptada por cl indicador situaciön Industrla nacional
gcrleral de Ia industria. f'ese a 1a.s condicioncs generale.s

adversas. el Iitmo de producciön en Segtîn los resulmdos de FIEL. la
0@*'t@s financleros general Se mantiene intenso. Los ma- evoluciön de la producciön indusuial

yores lnârgenes dccapacidad instalada en el aiio en curso arroja un balance en
'' El elevado costo.del capilak es uno . -ociosa cn.agosto corresponden al sec- gener;kl satisfactorio.
de III.'J mayorcs dificultades destacadas tor tle la construccién y de alimentos- E1 nivcl gellcral de prko ucclön a1-
I10r l()s elnpresarios en las consultas. bebidms. canzado cn los primeros siete mcses de
En el tiltimo bilnestre se IllailLiellc cstâ A partir de scptiembre, cl riuno de 1994 e-s suN rior al registrado cn afit)s
Cratterfstica. La presiön de estos cos- actividad previstoes Inuy variabledado anteriorrs durante el mismo pcrfodo.
t0S recae en lllodo especial en Ias em- que se rcgistran sîgnificativos porcen- No obsraarite. LI'J-';CSL'I btlcrka Pccfofnar''
I'KSE.S que deben recurrir en mayor tajes tanto para empresas que incre- ce gencral subyacen fuestes dlfcrcil-
B'otlida al financialniento de provee- I'letltarân su actividadcomo para aque- cilzs a nivel de rubros (por cjcmplo.
dore: )' bancos. 

Los rubros quc se cn- llas que planean contracrla. Esti cir- autofnotore.s y textilcs). a nivcl dc cnl-
CBeritfanpor enciltladel proulediode ia cunstancia se nota especialulcnte cn la presas (grandes empre-sas y P5'SI.ES? )'

' 
i l uindustria soll el dc alimcntos-bebidas. raula de alimentos-bcbidas y petroquf- a nivel reg ona .

qufnlicos-plâsticos y frigorfûcos. micas-refinerfas.
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reducidoscon el fin de mj-
ni m iz-ar l os costos q ue re-
sultan de la acurnulacitgn
de cx istcncias, aunquc
existirfa una tcndencla le-
vgmenle positiva en cuan-
to a Ia polftica de strxks a
seguir, en concordancia
con Ias pcrspecti vas manl-
festadas por los empresa-
rios con respecto a Ia evo-
Iuci6n futura de la situa-
ci6n general.
EI pflrcentajc dc em-

presasque manticnen mer-
caderfa importada sc man-
ticne alrodedor dol 62% y
cl porcentaje del mefcado
cs dcl 57 .38%.

La comparacit;n de las
condicjoncs gencrajes dc
1 O s r U b r f) s rc v e) a
slgnificatl vas di fcrencias.
Tom a nd o en c u c n ta 1 a
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OICADORES sector com erolal MayorjmIN 
.,c,f.OV1D 31 F 6 VW*p: A

lucifin dc los tiltirnoqk rrle&tzEy, ' . .
evo
be dcslar-ar el tlalkrl del rubro

ca
prcuctrasparaouifisccasqueeln. NKING DE SITUACIO N GENE L EN AGOSTO
or6 conslderablcm ente su pcr-Pe

formancc, Pasando a ocupar, en
o oporlunidad. cl qui nto l ugaf pApEtEaA.s 4 ' .o5

,n el rlnking de Situacifsn Genc- I ' '
1 ?

ral. Por otra parte, l()s rubros Pa- 'ALIMEIITOS 7 $ 'Ieras y M aquinarias no han te- ' t ? I
PC : 1
ido varlacidp ocupandolms mis- J . Irl 1 bimes- IIEq PE-rFSIILEO y Gxs l j h 1mas posiciones que en e

tro antcrior. es decir, el primer y 1 ,à I kùstimolugarrespectivamente. Pfar . 1
tjltimo soctor no PBODUCTOS PRIMARIOC j 1 I

cltra parte este 'r j .
manifiesta perspectivas optimis-
tas con respecto a l a evol uc i 6n de PROD.P/K4OSCO
la situaciön gencral.

Tendenqla de venlas MAQUINAB. YAPARATOS

Las venlas contingan relra- -60 -40 -20 0 20 40 60
yénuose para el agregado deI j
cflmercio mayorista aunque a u n
ritmo mlis leve que en cl bimcstre
anterior, NKING DE TENDENCIA DE VENTAS EN AGOSTO

Casi 1 a total idad de 1os rubros *
9tltt Com ponen el sector enfren- ' ' ,- 'i,4h# AulvENyostan situaciones desalentadoras en 1 ' .'.-.
su tendencia de ventas. A 1 elabo-
far el rinking se puede observar pApgugqAs
tlue sigue encabezado por el ru- /
brO A I i fnenlos y Bebi das. : c .L 7: *.4r -' ',. .

', ..'p '( ) ' '. . DER , PET ROL 60 '/ GAS
F.s v;l ido sefialar que cn cl ' .

relcvamiento anterior, cl rubro . . u w- : ., jProductos para Qujoscos y Golo- '.'.%-%T ' ': papntlczos PR1t.vR217b
.. zé . ) . '

sinassehallabaen segundo Iugar ,
cayendo cn esta oportunidau al . .?v;;','./'.:d.çzf;r ....-
ultimo puesto

, 

comportalniento '' ' ' -,r.',-''.' 0'' ''' ' MAQUINABIAS Y APABATCJ;S

Ctlnsistttnte con la situaciörl ge- . . . . . .. . . - . ' . 
l
l

Deral experilnentada por dicllos . . ' PFIOO.P/KIOSCO
empresari ()s. 

.

il'l sct. 
!t)I (1c rnaqul narlfss tll:l I)- .1a) .s() .6o ..4a .2g () 20 '

' jt i
c ntt u n ;t s i tuac I ($ n f.j l1c rlf ; I rl c; () . .
r;.l rtt 'lcc 4 . ) ( lu rlyc s c .a :1 1, lq. r j ( j, c s,1
C'''l tlnit 'e'lldcllclk, de ventas illlëtl'tclltc crtctlcstkts rcalizadils cn el bilncstrc ju- la Idc:t dc aumentar sus nivcles dc
'''JPJ'' ' %';' l ' lstf) A l Jlnallzar klflu maytlr pro- cxistenclas antc Ia cxpectativa dc (luc

,'l-ltt.ïf tt I'J Itlaf I e I colnptlf tanllttntt) 1 nd ividual se Inantcnga los bajos n i vcles actuales
Stock I ,lftit;a ac dcl,yanda.(1t: c J

.ltl.1 r u brt') c ( ln rc spcc t() :1 kl pt
tlt: s lf it.' k s .4 tic/.r LIJ r, sc Nzcrl flca n ctpfldtlc -

1 f ''. '''vc.lch tIc exI.
.
',c,I( ,,1.. f....t'(u.. t:).. (llIc. se ck,rresptlltdc.r, vklr, I;l s,tufl- costos Nnancieros

'''tl''- n ,1 li's e lufu t...,au 11 u. lî.,ula.. I ,:'it, t.,f',u pitf l pq. u Ia r tIc t atf -1 u n() t, c c 11() s I ) c' I
''.'' ltzr f t,fI1 t.I u l.

il 11.:. y.( J; 1.,1,1. ( 4 ,,11 1. t. s (t. jlld ,(y () s e t.I, c u e I1t r :1 c l c.JIs f) e/ c l I-;t f)a rt îctizijcj t; n :1 c 1 tp s t'f's tfn.s fl -
'..'':.1. ' i'uvlf ' iustl l o Iculg', . ep-'lu Ia v s u c 4.,1 s.1 atlttina r ,a x (1 u e llf' Irlktrli l 1 c s t:' n k. n c lc r() s c n l q's c q's ((' s tqàtkll c s d c' la %

21



â@e te Q---e@1.l Mayorlm  lNulcqo
o. ac&,v,o,

'

o ec
o
t--
el

NIVEL Y POLITICA DE STOCK

20,: '

1
1. - . . .. . -. -1ë() .

t
- 

j ' t1. i
o ' .x - ...- - .- - l - .-l t ..10.4 k 1 .'''''''. '''. 1

'

j.

' 

j

'

i
I

.D Q
o '
n . . 7A 7 . . . . c .
o t , . . .

'V.Q ' .
e  H m 1œ  l1&  12+3 01+  62*1 GVJ4 >  lM l M 4 07/94 Mm

la .9 @ * ' $ @

RANGO: *1X a *33 A:D . .a3 x'k3 a .stA)
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PQkm c  DE STOCK Aum*ntar No vhrl.r Dlvrnlnolr

cmptrsas contintia siclTdo considera-
blelnenle elevada, en correspondcncia
dirccta con la Inenor disponibilidad de
recursos propios poc la retracciksfl de
1% ventas.

Analizalldo los resultados a nivcl
de los distintgs rubres. se observa ulla
alupl ia vi'tr i abil idad con respecto a su
partic ipacitsn sobre ia estruclura gene-
ral t'le costos. El kndicador general de

costos fl nantz ieros d isn't i nuye t? rl .!:
to en respucsta al coinportaTllkclhls
servado en I C''C ralna de pdpt' 1 q'r.f'
productos pri fllarios. El rewstt; 2.
rubros Ito infornlan nlayores trvlllh-.

CO STOS FINANCIEROS

K

I e -i 
x

D '

1Q' ' '

: '
; ' ;

u.
0 93 (yâlkp IUA
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en general destacando una exccsiva re> fndiee-
s. nornlales. manifestando una muy leqc

C''e-siört de los costos gel,eraaos por el tendencianezativa. Lafaltadeexccsos
fi'lanciamiel,to de operaciones. 

- eersonal asignaao a venvas de personal -en un contexto ac ventas
B'' n'ovlo particular

. 
se destacan deprinlid= es-idenciaplx tel- deven-

Mequinarias prkaductos Quf,',icos y uaaotaciksnde personal asignadoa ta J ajustados en la mayklrfa de las em-
Alimentos cklmo los rubros con Illayo- ventas estarfa dentro de 1os valore.s presas. '.LI
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PARTICIPACION DE LOS PRODUCTOS IM PORTADOS SOBRE EL STOCK ToTAk

10.*%

> '.*% n' '' ' - .

M1*% ' ' - ' - --- '-

15 *% ---' - -

e.ow .- - 1 k .2
l f

15,*% j- - -
1Q.00 4 u.. ! 1

s.xw - . - - - - - -- - - .-j j 1)j 
. ( . . , h . . , 

. s jj 1. ' 1 '. 1 '

Marltl MIl1 Mlyo JSIQI: JQIIR AQû%lQ

PORCENTAJE DE EM PRESAS CON MERCADERIA IMPORTADA

e . o! M E R c A () () * * '1
. E M P B E S A S c'

Ptndu ctns PrI m a rl t)s 60% 61 %

A I I m e fl l () s 33% 2 .1 %

1) e r . P e 1 r (j l e () - G a s ' 87 *l. 6 8 %

M a q tl I n a r I a s y a p a ra t o s 4 6 % tl 2 %
IP 

éI ;$ e l y P r () tl . K I () s c () 87 % 9 :3 tl'/o

@ Canlldad ötl Amptesas d(); subscctor que reaklzan 'lnportacpones.
** Parbckpacst)n ()fl 1as ventas de1 subsector correspondienlo a la$ empresas que Smpoflart.
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ri z a rs e c o mo e s t ab 1 l 1 z a d a a n 1 v e l e s r a d o u n a m ay o r c o m p 1 ej 1 d a d e n e 1 p r o -
b aj o s . c e s o n o r m a l d e t o m a d e d e c 1 s 1 o n e s .
Q L a s e x ec tati v as i n d 1 c a n u n m  an te - D R e s u l t a 1 m  p e ri o s a l a o p t 1 m  1 z a c 1 o- nP

n 1 m 1 e n t o d e l a s 1 t u a c 1 o- n a c t u a l . d e l m a n e j o d e s t o c k s e v 1 t a n d o 1 a
'

.21 S e re g 1 s tr a u n de c a1' m  i e n t o cr e n e ra l i n m  o v 1 l i z a c 1 (5 n d e c ap 1 t a 1 e n e x c e s o s=

e n e 1 ri t m o de v e n ta s , d e 1 n N' e n :a r 1 o s .

lituaeiun general empresarixes
. por su pame. son pru- dess -orables. cen d,,,:-...ac.sF ce co-

pensas al mantenimiento cle la slrua- bro. al:cs costos finanzle: :.3 rigïdez t!e
YC'S l-esuluados de la encuesm reali- clén actual. Pei-sonal y fuene Fresit'n Ft FJ,l7 en i': c

Md3 en el bimestre julio-agosto tres niveles ( mun:cipal. ;'r.-. '. .n- a'
no d -' -- ''zStaoan ma) ore

.s cambios en l y naclona! ,.
1 2 Sl t'zaci 6n eneral y en el ri (mo 1 ': Cb'? a res: ec l c' a 1 a s 1 : u: - J 1 ' '. n L J .
de Nentas del coajunto de empre- ( Se observa un neral. la f'aksma ruede ca---crc- .
6*5 que integran el comercio mi- $ ' zarse como estabillzzda a n k'. c'.c -
ncr.s..a. sn este euadro genenu. , progresivo aeterioro ' bajos.
'' azvler:e una profundizaciön : . ax z-- -  

' 
Desdemarzooasado lasuoac..

de tendencl.s neyatlv.s en deter- 2, en Ia sltuaclul', j ' : comcc-.,cciones cenerale.s en c
rr'tnulos xbros jxro oue r,o son : a'ow.oenl ! oorel '-menor han evolucionaac. sn
'ul-.c:antes para gene 'rar zranue.s '' a---- --- j 'sentido marcadamenre dcssfavv.ra.
ûi= o os a nlxel agregaao-en rela- '' ù b1e resejando un progresks.o dz..e.
21 ' 7' l lOS resultados obterildos para el En generals se observa en las em- rioro en la slluaclén general de la rna-
e 'k -. a - ..! . .' O rr a'' i - F unlo . L-as expeclatlvas presas. un perscdo soslenldo de venlas yor parte de los comercios J'n l norl s:a ,
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+6Q a +2Q. Buena +20 a -29: Norm al -2O a .fQ' Regular ..6:) a -1OC V& i

El problema se extlende a Ia rnayorfa '.
de Ios rubros y se expllca pc,r el decal- :
miento general en el ntmo de ventas. ' RANKING DE SITUACION G ENE L
Esta situaci6n se ve agra vada por Ia Aoo sToEN
tendencia deI secror a replegarsc gobrc
e 1 m e rc ad o l cca l ( % e r f A E 1 4 ) . Ec s te
prcxeso acentua la rl validad entre em-

1 M '( El 8 E1 ' -- C 'presas, dado que Ia contracc I6n de la '. ALI
ividad comercial lmponc un Ifml te a , ' i Aqy.p/y!()ti/kgact

I;U aspiraciones de crecimlento de Ias , 
, . ()sFtol)rfirmms. Este desalenlador cuadro es xa-s---uv-'>&:2w

conftrmado por la slgnificatlva ausen- 
. 
D D C D  .1 VEM;C'tJLO3

(l1 a de pro yex:v s d e i n ve rs i 6 n e n 1 rz S ' MAr
. 
c 0 !. S : ?

l
estableclmientos minorlstas. '

! I--I FMM/C'Xf..,a estabjlidad de precios. el acen- i
tuamiento de la rivalldad entre comer- .

, 1 nEPUFSI'OS
cios Ia mayor ofena por ingreso de i i - tJMEl'-'J'G '. jjk g)
mercaderfa imponada han gentraclo ! I - 5 E& '''' C >u'3 'f t; -' 1tl D a m ay Or cOm p I ej i d ad en e l pr cx e so I l ;

41 - . g I j & inormal de tflma de deci îI clnes . P.n esta.: I i PXP
Clêçurotancias. el factor dlferenciador ë 1 - T IECP C -6 '

AFIde la situaci6n rejativa de empresas. en $ i '- .

Un mismo rubro otede.ce fundamen- ' -1G) -8(j ..G) ulj .x  () 29 40
talmente a razones de tipo mlcroeof.y- -.--..- -

PANGO: +!G(1 a +K  Muy Buena
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RANGO: +1X  a +33: Rltmo Al*ntador *33 a -33: Ritrrko Normal -33 a -1K : Ritrno r- xlerrtador

n6lnico. 1..,a lfnea divisoria entre 1%
tmpresa.s se profundiza, presenténdo-
'e una tendencia muy fueue hacja la ' KING DE TENDENCIA DE VENTAS
cowcentraciun. sx Aoos'ro
En el contexto actual cobra e-sx - rj

cial importancia el grado de eficiencia ' .
p ë : 'e

n el manejo de polfticas de stocks. ARy.p/pIoGAa . j 1. . .! ( .cartera de crR itos. financiamjento de , I ,
Oveedores y decisiones de precios. MAT'CONSTPUCCICN> j I I j .
ED general. dado el elevado costo G- ALIM. Y BEBIOM 1 i '1 j' W i ' .
nanciero. Ims empresas procuran redu- ucs 1 ' J1 I I 'i VEHICU .12 rlo: nivelesde endeudamiento frente ; I 1 . .(
a terceros fbancos y/o provoedores) a CAM. Y CU8IEBTAS S ,

. ;: j' 1 ,Diveles mfnimos y financiar la activi- aEpuEsyos , : ' ' '
dad mayormentecon recursos propios. .
La disponibilidad de capital propio se FARMACIAS I I

. I '
Ve restrlngida por la cafda de ingresos pAp. 

y LIBRERIA ' 1 : '
r . r t '
'Pttrativos generado por un menor rit- ! i. '
mo de ventas. ABT.BEP.ELECTB. . Ii ' 

. 
k

ER Cstas cl rcunstancias
, 
la recom- RODADOS l 

. 
l

1 1 I
Pfaeyic dfirl del ca 1 1

.a1 de trabajo para 1 'P INIILIMENTARIA ) jC'a/vttrlt ar el funcl onamiento normal 1. .
IIQ û Iœs empresas la optimizaclt;n œo .stl ..40 a a () ztj wtl 6.tld
el rrpanejode strxks eviuando la inmo- .
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vili z'-aciön dc capilal cn cxccsfls tlc In-
velltarios.

1- f) S (rlllI3 rc Ya rit': tl C Nl llU11l1 u 11 11111-
yorgrado tle di ficullad cl1 cl Inancjo dc
stoeks. 12!11 la Inayorfa tIc lt's rtlbros.
crecr Ia cantitlatl Je produclos para Ios
cuales se neccsila dispopcr dc unii adc-
cuada varie-dad.

Por olra parle. Ias demoras cn Ias
cntregas de productos que provicllcn
dc otras localidadcs condiciona Ia dis-
ponibilidad dc mercaderfas de rcscrva
en Ias fecllas programadas.

he I ! .1 a t't t l c (ït! 1) rêitz t i (.2 i.t I t tf.l 41 ( (J. '.> $ ! l %.' ; b T $ , $
c i ()Il(.tN (..7( ) 11 FC>i I'ICC tf 1 :1 I bl I 1.1 () % t rc . I l ; ( t .
ri ( hr ( 2 5 *% ) , s I 11 c ( n bI1 rgl.l :1 l g u 11 ( l q. f t j
1:,1.4 ls t: x I'ltl ri I11 t:n t artxn va r I 11t. l t ) l 1 t; '> '. 1 J l
n l I'i c1, t i :':1 s cn vcll u Inc 11 de su 'k. c t ) l I I p r ;1 s
I-k

'

ls pIlpclc ras d i slll i n u yel'o 1) e, ) I l I ;1 u.
t 1 c 1 3 t) 'A' l a re 1 ac I t5 n :1 r t f c u 1 os 1 1'1) f )# , r I ( j
dos/s ttlc k tota I cn ta n l o tr l ru l)r( l tlt:
rcpucstos rcdujo al mfni lno I :1 prtljnt lr .
c I (; rl ( I f')/0 ) . F. n e l o t ro c x t re m ( / 1 a r l r f ,
I()s comerciox dc repuestos ctlcclrtsll I .
ctls com o I os dcd icados a las clnlar:ls y
cubicrtas illcrelncnlaron Ia partlc i p:l .
uitsll dc Incrcadcrfa importada cn s us
stocks.

En cuanto a Ia operatoria a través dc
la cual los comcrciantcs m i norislas d Is-
poncn dc Inercaderfa cx tranj cra , ha
podido establecerse q uc el 60% recurrc
a i mportadores dc B uenos A i rcs Ini en .
tras que u n 3 l fzcr asu Ine cl ricsgo tIc
i mportar dircctamcntc dcl pafs de t ?rl .
gen. Tanto cl rubro de artfculos para el
hogarcomo el de indumentaria y calza-
do son los que rcflejan un mayor por-
centaje de i mportaciön d irccta (7(J y
77% respectivamcnte).

Personal de ventas

1 r4 D l C A D O R 1-5 G..

Teadenrla de demanda

Se mantiene un ritmo desalentador
cen una marcada tendcncia dcsfavora-
bIe a lo largo del afio. Cabe destacar, Im pod aclones
que en contraposiciön a aiios antcrio-
res, el pago del mcdio aguinaldo no ha
Incidido mayormente en cl comporta-
Inlento de la demanda.

AnéIIlI* poe rubrol

Dentro de !os distintos rubros que
componen este sector es posible esla-
blecer un rénking de acucrdo a Ia situa-
ciön gencral que presentan. La prime-
Ta ubicaci6n corresponöe al rubro de

En cl pcrfodt) rclcvado, el 70% dcl
mcrcado Ininorista y casi cl 75% de las
empresas de1 sector han trabajado con
mercaderûa importada. A1 rtspccto,
cabe seiialar quc cn el rubro de alimen-
tos y bebidas se produjo una dismi nu-
ciön muy importantc dc1 pœcentaje
tanto de mercado com o dc empresas
importadoras. La relaci6n observada
cntrc cl stock total y el porcentaje dc
artfculos importados a nivel agregado E l b i mes tre b ajo an 1î l i s i s s c h a d c s -

COSTO S FINA NCIERO S

*

8 - -  - - iQ K

il .c- -
x - - -  - . ..-  I

I* 20 ' f'
i. .. , .. .

' 

I1 ,(,- ? , 
.. 

'

, j , ' 
. 

'

,
œ . .
% ' . . L . - ; . !

='rr- 
,- - -10&93 ()% 3 1c/93 1 1/:3 jwva q!/q4 :

,?.s4 tas: jxs: (jssy (,(. 4 opy tjjs/j

RANGO: +1Q0 a +6Q: Muy elevadow +6Q a +2Q: Qlevadol +20 a -2p. Normales -20 a ..60 Bajol -6O a -100. Muy bajos
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NIVEL Y POLITICA DE STO CK

Itl () I
I

5,0 ' j'- 1
j : ';

() () .. . . . .: . . . , . . '. 
.. . .. ) . , , 1 e m. ;' '. . #'. I , , . . . a :. , t: 'j : ' .. .,, . . dç . ; . j? - . : .. ! ,, $.5, - - j. p . .. . . ).. . ,. i. ', d . . . , , . j= j;. . (1 . .. : . ' ' .jjjk . I (),() . ii ' .1 . . . . '- .. . . . .i t ,t9.. .1it.. . , & : . . v . ,x . . ,;G . . ft

- 
'*f- . . . . . : ' : ..(:) . 1 t1. (1 .r Lfj . . E . t e ;.

:2: -t ' z t 9 4 k:
24 () *k''' 6 . .-'

)t' ' .. > : '
.2 5f9 . '

.:4(u 1

.15,0 . . . '
:% 3 ** 3 1* 1 11;D :293 01/:4 :2:1 119: 1:%4 :1$4 GEnM 074M p&;M

& @ N - . . : .

RANGO +100 a +33 +33 a -33 -73 a -100
NIVEL DE STOCK Elevado Normal Bajo
POLITICA DE STOCK Aumentar No variar Dlsm lnuir

tacado por un cxccso de pcrsonal cn prdximes mcses, el cambio de tempo- ria.caracterizadoporabsorber unaparte
Concardancia con c1 dcsalentador cua- rada puede determinar una mayor acti- importante dcI personal de vcntas en e1
drQ de Ventas antes descrito. Para los vidadcomercial en el ramo indumenta- comercio minorista. ...1
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j ' ASIGNADO A VENTAS
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1i 
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i I 1 i 4 i%

.0 '
bçY3 9%5: 1 193 1lS; $193 Ql;R ez4p :3r, y,+ ûi /4 p$94 :7&  û:dw

PO RCENTAJE DE EM PRESAS CO N M ERCADERIA IM PO RTADA

l ozo E M p n i: s A s . v. M E R c A () 0 * *
:1 Im . nl () g y @ e i I < : : 2 7 % 1 2 %

I r, 1 g m . rl 1 . r I . , 0 0 x 1 0 () %

*r1 f t 11 1 : . < e 1 is : p a r : 8 x 8 3 %

P: p: le rIz - L l d r: r lz j () () % ! () () %

F . rm z : I : : y Pe r f : m z ra K a 3 % :j a %

M z t . 1 . C (p n :1 . - P I n I g r : r Iz : 4 6 v. 1 6 x

V . : I ç g I : $ 6 7 x 7 z y.

11 : p e e $ t () : 8 : x a s x

C I m : r: : , c $1 1) I , rl : & 6 z x 7 a o/.

fI e d . d e $ 1 () () x ! () () x

R e p u : KI Q : e 1 e t I r û n 1 ç o g 8 3 x 7 6 %

* Care ad de empresas del subseuor que reatlzan imporlacx nes.
** Partopacen en Ias ventas öel x bsector correspondpente a las empresas que lmm rtan.
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PARTICIPACION DE LOS PRO DUCTO S IM PORTADOS SOBRE EL STOCK TOTAL
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' 1 1 x ' ' ') ' 7 'k . u 11 s 1 c 11 1 t-i - .tti N' o akl Ine Iltt3 de l 'lS1t7s 11 tq e es t t 1 tl I'tlt . rl za 1. t l q. h u

. 1 L a e x 1.7 a t 't s 1 ki I 1 e I 1 e l l .t lt: 11 t tà kl e d e p ti s 'k. t t7 s C' t3 1 t4 c v' 't c' '1. o I 1 t? s a !.7 l .1 z! o c :1 11 1 o 11 c d .1 l o v- a l .
e s e x p I i t- :1 tl a 1.4 o ( ' e l -.'t l : -' 't c l ) e l '$ - o I tl : 'l

'

'te I ) d e . 1 L o s 1.7 r 1 i'l C' 1 1.-, -). l u' s c .t l 'k 't b 1 o s e E''t l o s ti l t l I 11 o s
AtAC l'<1t* 1 O 11 C S C I 1 l 11 O Iltht.l ..' 1 1 k) t7 :1 l . l 11 e skh S (? 11 l 11 t l t t'l 1' 1 .1 klta 1.3 1'k) S t u1ll1 0 S C th 1) $ l S t C C 11k
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0 X 1. 1*.1 11 '1 C 1'..' 1 . C I 1 k'i l t 1 l t 1 1 l ) k'l l 1 1 e S l t3 S t1e 1.3 ti s 1 t t't s <' l C' O I 1 ) 0 a fl <' lt1 u' 1 1.3 O r tl l 1 I l 1 t3 I ) t O C S ( w 1 1.3 ( <* t 1 C O l d 'k -
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1 t3 I 1 Q :.1 vl l k'h k.' v't l

El int>nlo de vlela.As I ivw callitv tllla bank'vxs ltxales rcgulan la ofer!a creuil- sitv'ts kss expllcada por t*l alza cn el
le%'* I't-v-ul-rvwiol! en l-twlat.it5kt al Iylc.s de tik'ia segun la evolucit'in de la capaci- & olualen de o aclt4ne.s en moaeda
l'Qnio. No obskaphte. eI, lo que N.a del dad preslable genenwla por ltxs recur- ltval.
*Eo- I.t lendcncia ktcslaca la interrup- D.*aoqtle 1% k-eltvacione.s en Il:k-b-
cikin t-lt el k'rxxclItltetllo de openh-itw C --1 neda extraniera se mantienen cn nl-
lie.ti rassvlu que k-aracterizoel sthgun- vele.s t'uqtables. la ckïmwasieitsn dfl
do srrlllzstre de 1 klo y keve recuperacio- n to de eperaciones rcsela un crf-. . mon

Pt3I' el Iado de ltw prextalylos. la .. . k'ilniemto en la icirhacltsn de lv4a
eapattslin rvgistraaa en el bil,wstre de Ios deposltos i. de-wssilqxs en moneaa 1---..,1.
julio.agosto s-zhl,,ile alcaszarun ni. - . 1 - con resr.cto al ('po de o xikv
w' siil'idar al ..Ie princdî-itxs ae aiào en asoslo. ! wq-srakjvle 'rteslgnificatiuas

nes pas t 'k . .
E l gréfiv'.o de telldcncias del : olkl. t u-ambicu en relaclon a ltxs pn'melvF

rlœn de om nwiolles ptksivxt y activas lne.';es de1 aiio. BA'x'icamentm tos uic .
kvst.lv..l una elara rvlak' icm entre la cvtw sos de 1%  sitantes- pxisitos a plazta han incrrmenmdo stp
'tlk' t%4'3 .le stanlkxs y t*rxksite.s t os !..a expaosiört en el nlonto de vlcpxw pm lclpaelon kdel t'o al t.t'erbl en coul
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EVOLUCIO N DE LOS DEPOSITOS Y PRESTAM OS
EN EL SECTOR FINANCIERO
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pcnsaciön con un menor porccntaje de
fondos cn las colocaciones a la visla
( dc l 40% d i sm i nuyen al 34 % ).

El colnportamicnto de Ia dcmanda
de dcpösltos por tipo dc opcraloria a
parlir dc Julio se caracterlo por un
skgnlficalivo aumento dc 1as coloca-
ciones a plazo en moncda local. Tal

Evoluciön de los depôsitos por segm entos en el sistem a financiero
local y nacional
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pasado mes de abri 1 . En csl:, I I tl ), ! . k .,
dad 1os deposi tantcs se jl,c l 1 1, .t f) r , ,
yornlcn tc POr Can al i zar s u !. a 1) ( è : rf j s t
colocacioncs cn pesos.

La evolucidn de 1os prtjstitlllk ,s .. .
hibe u na mayor i nestabil idatl c :) u ( Jr I
paraciön a la evol uciön (Je deillrluttt ,
En form a m âs precisa. esta vflrl Ckh ; à :
dad obedcce al com portalnlcnlt, klc k$ .
créditos en m oneda extranlcrk, I (,
préstam os instrumentados cn Illllrlejt
local mantienen un nivcl cstatllc a 1
largo de1 ano.

Cabe aclarar que a través dc I
incorporaciön dc nuevas fucntes tj
inform aciön para laevaluaciön dcl ctgl):
portam icnto mensual de las varjablc
fioancieras locates se han lntroducid
ajustes en los datos con carécter I3r()N 1
sorio exhibidos el pasado mes de J u J:t(

Los principales cam bios cn ltls t1k
timos meses cn materia (Jc prtfsttlll't ,
consiste en la recuperacién obscr: (ttj
en operaciones activas canal 1 zadcts c
moneda extranjera, acompafiatlft I)t!
un Snonto establc de préstamos cll Il1ù)
neda Iocal.Lögicamente, esLas clrculls
tancims detcrminan una mayor I?ilrtlv 1
paciön de operacioncs dolarizadas sk1

como lo rcvcla cl gr/ifico respcctivo. la
altcrnativa claramcnte dominantc cs la
dc dep6sitos a plazo cn dölaresl carac-
terizados por una tcndcnciasuavemcn-
te crecientc en Io que va dc1 afio.

Po: cl Iado de los depösitos a la
vista, cl monlo de operacioncs destaca
una evoluciön descendentc desde el
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EVO LUCIO N DE DEPO SITO S SEG UN TIPO D E O PEM TO RIA

1K
x *

. I
œ

80 --

70 - --

60 - - -A -'' -' -
% 5: .-. . - -+.w-- . =--.-- . -- -'
?i 40 6 - - -- - 'k '
D> 3: -

20 ' I
10 I
0 9ICIEMBRE FEBRERO '94 ABRIL JQ h1I0 AGOSTO i

* vlsta $ --C>--  plazo fljo $ '>  vlsta u$s * plazo fljo u$s
t - . . . J

1 N D I CE 6AS E . m n Rlf) n om krpal de de ; t'lklt t)s tûtâ I c & ( $ y US S ) ctl r f e'i ;) () n 1 lït n tc .3 m a y o (j e k 92 = 1 ()Q

bre Ia cartcra de préstamos dcl sector cn Illoneda local 3' ulla l'likllilla parte en Ak anallzar estti rclacién a nlvel klc
flnanciero. moneda extranjera. El grucso tte la seglnentos dc moneda seobservan cla-

En relaci6n a los niveles de1 aiio cartcra de créöitos corresponde a ope- ras dlfefeccias.
msado se observa un significativo racioncs documcntadas en dtskarcs. Dado que cl grueso de las opcraclo-
p .avance en tl grado de dolarizaciön de De acuerdo a los dltimos resultados nes actkvas se reallza en ddlares. la
Ia cartera de préstam os. obtenidos, el Inonto dc préstamos re- relaclthn prd. stamos/depösltos es supe.

Los adclantos encuentas corricntes presenta poco m lîs dci 70% dcl volu- rlor en el scglltcnto de Illoneda extran-
skguen insttumentândose m ayormcnte men de depösitos. Jera. E l etlulllbrto entrc folldos pcesta-

DOLARIM CIO N DE LOS DEPOSITOS Y PRESTAM OS
(sobre volumen total de dep6sitos y préstamos respectivamente)
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CO EFEICIENTE DE RELACIO N ENTRE
PRESTAM O S Y DEPO SITO S

El coef icientc dc variabll Idkltl Ilttra
las distintas operaciofles pasl vas cI, 1$ hs
tillim os meses no rel-lcla varlac Iklrlt-x,
de importancia. En otros ttfruli nos qc
mantiene la di ferencia de rend i lptle Iltos
en depésitos de Ios distintos bancos
Iocales.

'Iasa tle inteeés
sobre préstam os

El prolnedio de tasas para présta.
m os documentados cn dölares con rlr-
ma una tendenci a ascendente c n la
mismas iniciada en el pasado Iues dc
abril. En este seglnento dc opcraclo-
nes, el interés efectivo jllefisual prtlllltt-
dio, gradualmente se aprox , Ina Kt Ih l vc-
1es del 2% mensual .

La tasa para préstam os doculllelltul-
dos en moneda local no exhlbe rllayt'.
res variaciones, Inanteniendo uIï nh s'ttl
intlexible en torno del 3 % Ilpen sual .

La tasa activa alcanza su nlcixlllkt?
nivel para 1as operac iones tzn pesos
bajo la modal idad de adelantos en cuc n-
ta corriente. En estos casos. et pofcen-
taje efectivo mensual experi mfznta un êl
Ieve baja con respecto al rcgistrado c 1)
junio (del 3.:1/0 a! 3.6t7o).

El coeficiente de variabllltlad pcr-
m ite inferir el grado de u n i forrn 1 dad k!:l
los niveles de interés cstablecltlos por
Ios distintos bancos locales.

Con respecto a este aspecto cs ptAsl-
bie sehalar dos puntos: existe unkl llèkt-
yor variabilidad de niveles dc 1 nlercs
para préstam os en m oneda local )' . de
totlas 1as modal i dades de crtbdi to. ta
mayor uniform idad de tasas ctlrrtzs-
Ponde a las operaciones doculllcn-
tadms. k..1

O .0

.-....@..... Tota 1 $ y u$ s -D- Co e f . s e () m e n to $ -A-. C o e f .s e g m e n to u $ s

dos y re-cursos captados via operacio-
nes de depösitos tiende a restablecerse
a través de las operaciones cn moneda
local dado que 1os bancos prestan una
baja proporci6n de los ahorros en mo-
neda local.

Iau l d@ Interés

Rendim ienlos
sobre dep6sitos

Los rendimientos destacan un lcve
aumente en relaciön a 1os registrados
en junio pasado. No obstante, el pro-
medio öe tasas para 1os distintos ban-
cos locale.s presenta un panorama en
general mstable salvo 1% Ieves modifi-
caciones ante.s seiialadas.
Para operaciones a plazo fijo, el

inteds promexho de la plazafinanciera

local alcanza niveles cercanos al 10%
anual para operaciones en pesos c infe-
riores al 7% anual para las realizadas
en dölares.

Estos nivelcs dc rendimientos son
superiores a los del resto deI pafs. To-
mando como punto de referencia la
tmsa de interés promedio en el pafs, los
rendimientos locale.s antes sefialados
significan aproximadamente un adi-
c ion al de l .5% y l % anual para coloc a-
ciones a plazo en pesos y en dölares
respectivamente.

De acucrdo a la i n formaci6n sumi-
nistrada, el méxi mo rcndim lento ofre-
ciöo para colovaciones a plazo en mo-
netla extranjera llega al 8.5% anual.

La m ayordispersit)n de rendilnicn-
tos ofrecidos al ptiblico corresponde a
los depösitos a plazo en m oneda local.
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TASA EFECTIVA (Ipnsl-ms pEsos . . ' .u' IlEpnsi-m s II:t.AaES' ...'.
1 MEIIIO . ' ', .NECSIIM  PB0

N ' Ajnsttj t ( i Akcstlj
Iljc. Fa1- Abrll Jurtic âgn. -- -- Dic. I Fed. Abril ) Junjn I Ago. :

M l x . M in . M j g M , n

l l '
4 LA VISTA () 31 0.33 0.3 0.33 0.34 :.45 0.21 0.24 0.24 i c.23 (1.25 I ().28 (l.aa (; 1 l

I'1.AZO FIJ; () gz () g1 0.@ 0.88 0.89 1 .:34 a.a:3 () 61 0.58 a.t56 0.58 c.6 ! () 72 () i?ji

COEFICIENT . ,, . k ,ss , : :j jgjEptgjsjyas jsstjs.y ..., , . . .
.

. y).,.,. ,:y.. .tj..,;yj . ,r.y) wylngyjsg.tgs.sjrj..-neo, ,rs ,jz,2j ),. .,..t ,VAKABILIBAD BETASAS ' 
.
'''
.' '-. 

'''' '

.
'. ik ' . .

' 24 Ab ri l Ju n i () Ag (1 sl() () I c Fe b ' 94 itlri 1 J un i () $, A (; c stoD i c Fe b

ZAJA DE AHORRO 0.35 0.24 0.23 0.27 0.21 0.29 0.29 0.26 0 20 0 1 8

PLAZO FIJO 0.33 0.32 0.32 0.32 0.31 0.28 0.26 0.23 0.21 1 () 23

Coeflclente de varlabilidadzzdesvlo estândar de t11sarZ:)sa promedio.

' '
,'a
-' -' '' '' q.' v. :' ; f:. y.jy-4!')$7). $qJ1 :w' $j$(;?;:L?r1gj7ij t 4,îJ7;.'j,J ktïtçû f 't/'t*n î ..' '.'.> ;' ae' ri j: ; è -:r'fhkèt. ';'T (ysrg'. > .'s;ik')(. . w . ' ' A:. '*' *-7 -41ë!;j(x. : ' y'Crlkj; lt 1: 1: EE ()lrl bltbïè.t

----
z-' :
, :,
kC
. .

. .:ç-':.- à?qk.kv -r $;y
'

's,r?t.,.;ç,' .-.-..k;, k.,.-k?-$- .,L;..ri..t...,c'!. :;ih.,ri):Fs,ci$.'t:?-tt.'q,,:.?..;j)< 8..11-. S$;. ! lkk-,.-,?- . v; ...,? . our-s , - -- -.:1,. ... ,.'' .-1h,',.ï4r.:,'1L j;
t 7 v t ? VXS .WV : z ) û %)9 !t, ,x . . . .u . j jjjjru.a  . jxr.y g , a . . .. y >MENSUV PROMEBIOb.. f;.lp&'.$eA; ?4.y..J .PRESTAMOS ElI PES, 0S., ,.zq. ,.'s ..j:. z pa'/ jttt., ts.. . . . ,. ..z.. .-. .v. .. ... . . . .... . u. - ..

âgosta âgcstn
Bic. Fed. âbril Junio âç(p 9Ic. Feb. Abril Jullia #;a - -

Mix. Mfp. Mjz. Min,

Adelantns en L4a. Cle. 4
.
04 3.51 3.55 3,79 3.62 5 1.97 2.41 1.53 1 .53 1 .ï4 1./ 1.97 1.42

0 p eQ t . 1) (1 cu me ntad 3% J 72 j j) 1 p J a3
.53 2.96 3.02 3.24 3.22 4 1.5 1.69 1.55 1 .f)5

COEFICIEN'I'E BE . . . .' . ' , ' z ' t . 7. .' ' ' ' 'û u. ..'i' !.'. < :'., . , . .4.) y '; 'r .. j.j.g,. o. -... - ..k . . ,.4à,.. (.::.. .. tj.... s?..v., ..
. . . , . . . .1 . t . j ... ts ..- .VARIABILSBAD DE TASAS ' ' PRESTAMOS EN PESOS 1 . . ..

'
..z..' PRISTAMOS EN. 11OI.AR . . .. :

!

Dic Fed'94 âdril Jurlic âgqrtll Dic Feb'94 Atlrll Jtlnio I Allosltn

A1Q1alltt1s en Cla. 
Cte. 0.1 2 0.21 0.23 0 23 0,120 0.47 0 08 0 1 0. 1 1 0 1 2

operaciones lncumenlalas 0.
12 2.1g 0.19 () 18 0p'21 0 ()a 0 12 0 13 0.10 0 l 1

Coeûciente ue varlab'lluauazuesvto esunuar de tasavusa pfomeddo.
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Adquiere mayor importancia la inclusit'ln dc permutas
cn la opcratoria de com pravcnta,

Se observan im portantes problem as de cobranzas cn llys alquilcrcs.

l!I lncrcadt? illrnflbiliario cstl atra- gts observa una disrllirsutiiön f;n (:l rflr) . talt!, de ituuerdl.l a lt, lllanilusladf) ()çlç'
vtr.iandfa un perftlflt? caractcrizado por vjlpientf) dc depallartlcnfllri dc un dt?r- 14,% opuriltlorc: i nfrlrll?iliarifyrs.
lcndencias dcsalenladorax en 1a.: ope- mitorir: y funcionalcs quc :on Ios(jIJt: I .tyri dclllro rulprtlTj cfylllsfzrvan la lcrl-
ralorla, Jc vcrlta'l y alquilcreg, 1..eo. crl otra, oprlrltlniflllde: han contribuj- dcpcia ncplal; va aplcrlor, agudlzindt.l

. 
' 

. 1 ö. I y()., y (jcpar-tlllfiucntrfls Cntrtt tlna t/ferta cxcesiva y do a dar cierlf? dinallli:rrlo al Ifltlftrlùfltl. IhCJ e11 cl f-J1r;ï.) f1c lf.l , t cjJ ;
ulda demanda cada vez mfts exigentc Por olra parlc, lf)s terreno.s han rectl- talllcrltfz'; tle IIIJ.', tlc lrcr; flzprlrli lolif/ij.
8fln bastantc dilbfciles e implican f'na- bradt) cicrl.a parlicipauif;n cn la opcra. I .a calldatl dc Ia czlj Iicaci/sfl J'tlcgil
ytlre: lapst). de ncgflciaci6n, toria, cn cspccial 1(.,: destinadf?s :1 la cn cstc Iflolllcrllz? I.lfl ffyl raigni fjcall 'llt,

Derltrtl (le la opcratoria dc vcnta,a ctynslrucciöfl de propitdades htJf iz<kfl . (Jfifllf/ illf talljlpitjn la allligtlcdfld dc la

l
TENDENCIA DE LA DEMANDA
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**ltte lwm ollllarlo

c o n s t r u c c i tj I 1 . E l 1
pronledio el 'k'alor
dcl nletro k'uadraklo
de cta I,s t r u c c i tif?
llueva es casi u n
30% lnayor t) ue e 1
de 1as denlfis prta-
piedades de si mi la-
res caracterfsticas.
v a r i a n d o f u nd a -
mentalmente de
acuerdo al estado
de conservaciön de
los distintos inmue-
bles.

A pesar de que
la tinanciaciön estâ
presente en Ia m a-
yorfa de las tran- l I .
sacciones de com- NpENcjnCATEGORIA A N D S TE
pra-venla. los por-

Chalets y Casas 0.00 66,36 33,61 -33,64 + desalentadorac e n t aje s c o n 1 os -

cuales contribuye Pisns-Dptos 3 a 4 1 0,00 2,73 97,27 -97.27 ++ mtly desalentat
en Ia operatoria ban () tns 2 1

. incaep 0,00 5,45 94,55 -94.55 ++ muy desalentad.p 
-decrecido notable- Deptos 1 d. y func. 9,09 27,27 63.64 -54,55 + desalenlaöoramente

. Una moda- -
lidad que ha toma- Locaies 9,09 27,27 63,64 -54.55 + desalentadora
do mayor impor- cocheras 0,00 41 ,36 58,64 -58.64 + desalentadora
tancia e-s la posibi- - dDepôsitos 0.00 9.09 90,91 -90.91 + + muy desalenta .lid
ad de incluirper- -

nlutas. ya sea de
jnmueble.s o vehf-
culos. en aquellos casos en que el dos en el microcentro el resto se eI1- (iön. En cuanto a los m ontos requcrl-
tomador puede asumir el coslo de es- cuentra con una im portante dism inu- dos para la realizaciön del contrato en
Iyerar la realizacién posterior deI bien ciön de la demanda. virtuö de m es de depösito, hollorarlos
tntregado. Tanto 1os dep6sitos com o 1os öe- y comjsiones, 1% empresas inlltobilia-

Por otra parte. lms fuentms de finan- partam entos de dos dorrnitorios en rias ban tenido que recurrir a la t3I1a$1-
ciaci4n disponibles son ctlbicrtas en adelante presentan signos claramente ciaci6n de tales conceptos para podcr
un 76% poreI seclor bancario, en tanto desalentadores. concretar muchas operacionms. '..J
sélo un 20% de los propietarios otor- Dentro de la operatoria de alquile-
gan dire tamente la posibilidad de fi- res se registran dos situaciones pre-

nanciar una parte de la operaciön ocupantes: primero 1% dificultades
elpecialmente cuando se trala de pla- de cobfo dc 1os contralos en vigencia
zos no mayores de dœ e meses siendo y su paulatina morosidad y b) 1% com-
el resto cubierlo por inversore.s inmo- plicaciones que surgen en el mom ento
bjliarios. cje la renovaciön del contrato o de la
Con rmspecto a! rubro alquilerms. se conformaciön de uno nuevo. Los pro-

noté una leve mejorfa en el caso de 1% blemu para efectivi?.ar Ios pagos se
casms y chalets que no fue sunciente han hecho mâs evidentes en los tilti

-

paz'a revenir la tendencia negaliva deI mos mesms
. Al respecto. no sölo se

nlbro, Los inmuebles destinados a Ia dem oran 1% mensualidades
, sino que

actividad comercial con mayore.s po- se dilatan los pagos de los sea icios 
ysjbiljdades de locaciön son los ubica- lnqms afectados al inmueble en cues
-

TENDENCIA DE LA DEMANDA (Agosto 4994)

(>1'EG0nlA ; N D S T(#D(.Y6@
Chalets y Casas 0,00 52.73 47,27 -47,27 + desalenladora
Pisos-gplos 3 a 4 d 9,00 27.27 73,73 -72,73 ++ muy desalent

. . -- .. . .L . . ..

pptos 2 d. inc/dep 0.00 51 .82 43,1 8 -48,18 + desalentadora
Deptos 1 d. y ftlnc. 9109 58.18 32173 -23,64 Y regusar

Locales 9,09 18,18 72,73 -:3,64 + desalentadora
Cocheras 0,00 36,36 63,64 -63,61 + desalenladora
Depésitns 0100 0.00 100,00 -1 00,00 + + mtly desalent.
Lotes p/chalt-casas 0.00 72.73 27,27 -27,27 N + reg. a desalent.
Lotes p/Horiz y Loc 9,09 54.55 36,36 r27,27 -Y + reg. a desaient. - -  - L-

M
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Tras un l argo perfodo de m archas y retrocesos en el a'rnbj to legi sl ati vo
,

la lcy de zonas francas fue sancionada el l 8 de m ay o y' prom ulgada parcialm ente,

baj o el n u' mero 2433 1 , el 1 0 dc j u n 1 o de es te an- o .
EI objetl' vo de este breve artfcul o es en pri mer 1 ugar, presen tar una descri pci ('pn

conceptual de 1as zonas francas y una rescn-a de la ley recjcntem ente prom ulgada.
En segundo lugar. y teni endo en cuen ta ci crtos proyectos presentados , en Jos cuales

B ah fa B Ianca aparecfa com o apta para con tener u n i n s tru rn en to j u rfd 1 co de es tas
caracterl-sti cas se con s 1 dera si n te' t 1 carnen te e n, ta pos i bi l 1 dad

Conce os ba- sleos pra la zona franca a Io'a agcnlfz', del 2. Zonas f rancara
territorioacluanero gensral Te conslde- industriales

La zona franca es un rsre.a deI terri- ran cxponacir,nes Tlfirirler. ; ; u ;.-. ',u. , . ' -', r, C-' 2 ' '.' ; .
torio con s ide rada a los fi nes; (ri bu l.a- Ez i sten vari as c I ale '; dtz zona'. fra r; - rro ) 1 c, '. o-- ; al (1r- 2 ;J.:. l 'z'- z . '; .- '.' TJ . '. ' . - . -
rios como poseedora de extraterritc.a cas de acuerdo al t jpo dfJ acti '?l da d qu'z :e ra-lc '. C-an , s:l k r.bfçn'.n, ru'Jl rrv'z ' '- ' - . .
rial idad aduanera. Esto si g n i 5ca q tle S;fz desarro l l e en el l a.s ' prec.e n t.1 r. drp '- (t % u î1b an 'a f ar- ! 'J ra-- 1 6 ri y JJ / f, vpr' ;: . . L '. ; -.
dentro deI respecti vo espacio f f $; ico, en m ufzh rJs ca&o'i ca! egrzrra'k 17) i K 9.1.'- J.:a n dc fran':j u l t i a ar1 J ?: .e. JJ r;z $ J', D .-f''. ,

c. J 61 o p u ..t..d % '.fJ ;' a.G 'j ..$ ; r . r1 '', f'' '.' ':' t f -, ;' 'que deberé estar perfocornenle deter- t
J Z t7 ! 1 a S $' F :5 1'1 C. CI '.'% .'i n Fl !.i''1 $ D r'r'i 6:.23 ê) N t % 6: 1 f' 31 JJ T

'

J C ;' l f J '' C E: f Jminado 1as. m ercancfas que ingresan y .. - -$ . r

é! n o esu n obI igada s c r.l l'n e l c i a i e s c t? r, ', d r. $ rn o -,n a '- ; or, rrz ' r..r.. - ' J , -, . .;Iermanecen en . - , . -
' F ' ' r C- l 2 3 @'1 ; J d..:J- '-' ' i 1 J 5/.::.5 :1 f/l') r'- $f'3 l rf'''.;1'' '''J fl i-z 'l

'

r ..2 'J ' ' < .al pago de los a rancele:s concer'- S, u prlncipal o , : 'o 1 . , v - -; ' '
. 

' 
. . -

.j , . ? r j ;,t.. < a.,- a .., z r j z..:.:..,1 a... p ', : '. u ;' : ; '- r. .' .nientes al com ercio exterior y Iibe- t'lfan del comfzrc Irp' $zn '.u ê; rn r.h; tf7 ,rJ 2 L a . , -
radas d e rn uch rzs trém itts de con t rol rea I i za ri c'pe ra '- k r, r.fJ '. dzz diz' z. a r? a '.' d b' fp 6ra p rl ' f; r. ', l w ;z'.
aduanero y, en la m ayoro de los alroasenaic de roercasufa., para ..u
casos. de Ir,s tributos nacionales y pzz--perlor ,rar,- p-prlc, ruempopaslf'-r, o a. Ru erto f ranco

' ' l ' S'J :'î'' 'Z'P'RI '''E-JD'' '. f''' f'D% f'?- - '',-'*5- '.';-provinciales
. r ara el reyto dcI paf ca I rrpprry;n ari f (pn . c.j n cu rnps $ r (.Tpn f, , riz- ;) . ' -' 

(l bi Q 1 6)$ o prt'l-l tl t;i df'g en qu ) '. I î ( , ' a/1 o a n C: rf , '. (j 13 (: r $ à' FJ 7. C fi % 1 C l (-rp D '. 'J U' f'./ l % ' % 1'rl C/ f ' rl f: '. ' % Q *'' ''' f f.'C ''os enes l ngre 'a.( , . -
' - '' f ' 1 'J ''zflt'..z y l ç, '. &:' l ''zn ? r, 'v r- ; r''- '.i r' V ': 7 ' 'Jl a zona f raric

,a p uede n ser a dq u l rj dz ' '. a r e r.to r.; e 1 terr l r or # r) I-.a . rnf:r ...:1 rk - a. . c p
1 l ui' f' Z..a f 1 d'.': l r.z '; i.'.kt Ft '.' fl Z 1 'v ', 2 '% ' C.7' ' % f' 2 2 'tra vés de I a operatorl a de i I'nPCJ'I-!

,;.I c $ t.- j ng rfz :. utl a -u e. on : u E '.:. (:p :1 b . % '(, d'z a g r, g , . -
rie: Cflm CJ % i C' e ( ra IJZ.T.e d e f'p :.1'6.) e : 1 Jdry . l I p r, u (: y..r ;.n '. f o r rn a.''- l 'g n C-Z'J rr. ( p , rr'''p 'r (c ' 'J f'Tt - ''u 'z , ;7p. L Ca 1 r'!l . Zf, D ?'. . r $.1 ' - ..' ' - J ' ' ' - - 1
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de un ânlbi to de fâcil acceso )' nt7
requiere eslar perfeclanle/lte Jelilllila-
do conlo en 1as tjllilnas

tse atmacena:uierlto. comer- escasas inversiones clz celacion a laserkin 1as
dc ser&'icios e induslriales. En capacidad de prdstamos provenientesciales.
de la i nclustria. Ios biellcs que del ahorro de Ios bab icrlses y Ia tenden-el caso
ttuzca rto podrâ. rt ser ingresa- cia decreciente de Ias estim aciones detésta pro

l lcrrilorro nacional. con la ex- producto bruto regional3dos a '
icsn kfe aquel les biencs Ue capi taI Los positi vos esttin referidos a 1ascepc
Ios cuales nka sc reconozcap pre- ventajas que ofrece la disponi bi l idadpara

denlcs de fabricaclkin en el reslo del de recprsos htlm allos y m aterialtzs
.cc

' ni en otras zïnnas franctts. Bahfa Blanca cuenta con una (1e laspals
o El tratam lento nscal )' adua- poblaciones con rnayor preparaciön

ncro de estas ztvnas contenhpla Ia exi- dentro de Ia provincia4 la existencia
Illicithn de Iqàs tri bu tos trtJnccrnle ntcs al de un pucrto marfli n1o de ventajosas
com ercio exlerior )' de los intpuestos caracterfsticas y una red completa dc
nacionales quc dgravran kt los scrvicios conlunicacioncs y de servicios bési-
bci s i cos q u e se pres t a n e 1: e l I as ( e nerg fa cos .
eléctrica. gas. teldfono. etc . h, com o asf
tanlbién la silnpllficaciön de controles Si bjen Ia instalaciön de zonas fran-

aduaneros. cas adicionales estaré orientada Ilacia
Cabe destacar que no podrén gozar regiones poco favorecidas y que sc

de los beneficios emergentes dc regf- encuentren en condiciones econ6mi-
menes de promoci6n induslrial regio- cas crfticas no constituyen un jnslru-
nales o sectoriales actuales o futuros. mento de poI ftica econöm ica exc I u-
En cuanto a Ia legi slacitsn laboral. ser; ycnte ' por el con trario debe conlple-
la misma que rija cn el resto del pafs. mentarse con otras medidas que tien-

Q L-a explotaciön de cstas zonas dan en el naediano plazo a la paulati-
francas sers de carscter privado o mix- I)a elim inaciön de estos espacios

. En
to y serâ concedida por licitaciön na- definitiva esta norllla representa un
cional e internacional a los candidaros instrum ento de transicitsn hacia una

cuyos proyectos sean evaluados técni- polftica que tcndrfa como objetivo 1o-
ca y econöm icamente por Ia com isiön grar una gran zona franca que abarque
creada al efecto, a Ia totalidad del territorio aduanero

(Z1 Las obras de infraestructura general
, en otras palabras tender hacia

y 1% conexiones de servicios necesa- Ia dcsrcgulaciön arancelaria y para-
rios para el funcionamjcnto dc Ias arancelaria (eliminaciön de nornlas
zonas francas correrâ por cuenta ex- burocrâ' ticas de control) general

. -..1
clusiva de los concesionarios

.

Posibilidades locales

' ' . tërm ino ''exentas'' daao que.Teniendo en cuenta el esplri tu de la NO Se utiliza e
dc cxtraterrilerialldad. clal regir la presuqciön1ey recientemente prom ulgada

. nues- 
bisgactortIngreso tîc ios bdenes no gencra una otra ci udad retine c lertos aspectos que 

ac ylspoqicyjjn xo obstante. s: cse térmlnc) %Cla habi litarfan para conte
ner una zona cmplma en cl articulo Inâs adclantc no dt'be

na conlratllccltin. Slno afranca i
nlcrprctarse coîno u
fl ne s t)e ag 1 1 i zxar 1 a tt x :01. ' c 1 $'3 flSe pueden distinguir algunos indi-

cadores que conforman un panorama 
: tajeccrsc una claslfhua'Tanàbldn puede cstanegativo de la situacit

ln econ6mica y k(5n quc toluc cellao base Ios bcncsli.og qUCc'ust
an a la disposicitm legal res- obtienen los agcntcs que operan t:n la ln1SfîR3se a)

ç)eC ti %'a. y (Jtro!k $-ûç.tf)re% 9uC. pk')r Skl 
= .,1 V C f Y rCs PCV 1 O ' ' N O l Z S 2 I ' 0 C i Wl 'existcncia facititartan el eroplazalnielh-

lo de un .6 rea tle cxcepcit3n 
. E ntre los 

. Ianca tlenc unt, dc Ios rna)'OfQ% i'%2l'lyuhia Bilneros ptledengit
arse. principalmen- t!e cscolarltlatl pEslnu.çla t, evtlctzfbdarla JP 13Pr 

cvste. la elevada tasa öe dcsenlpleo Ia
s provlocla tlc Buenos Alrcq

4 . .'C.<: 1 ? a tf (z à; b $ : fz i L 4 '
Es utilizado ctamo lugar dc ingrcsta

de bienes hacia palses que carecell de
puertos marftimos. pudiendo per/pla-
necer sdlo ptar un pefftado linzftadta.

5. Dppfrsi t ('? f rajlc r;
Se emplean para posibililar el aI-

macenamiento y distribuciön de mer-
cancfa bacia un pafs vecino el cual no
disponga de saI ida al mar o infraes-
tructura portuaria adecuada para reali-
zar eslas operaciones

Prineipales aspectos
de la Iey argentina
sobre zonas francas

l-adefiniciöndezona francaadop-
tada p0r la Ie)' emerge de1 artfculo 590
del Ctxjigo Aduanero el cual la declara
coçllo ''urt dmbito dentro del cuktl la
mercaderfa no estpi sometida al control
habitual de1 servicio aduanero y su
introducciön y extraccién no estân
gravados c0n cl pago de tribtltoF. salvo
1% tasas retributivaî de servicios que
pudieren estable-cerse ni alcanzadas
por prohibicitanes de carécter econd-
miCO''

Q EI Poder Ejecutjvo Nacional
estéfacuilado a crear unn zona franca
por provilzcia 3. hasta cuatro adicio-
nale.s en e! territorio nacional. Estas
tîltimas deberén ser emplazadas en
regiones pr6ximas a pafses limftrofes
y/o que estén atravesando una muy
grave situaci6n econ6mica.
Q Los objetivos perseguittos me

-

diante este instrumento de excepciön
son ''impulsar el comercio y la acti vi

-

dad industrial exportadora
. facililan-

do que. el aumento de ta el-iciencia y ladi
sm irtuci6q de !os costos asociaöos a

las actl vidades que se desarrotl
an efy

ellax. se extiendan a la inversilyn y al
elllplco''.

E..J Las actividadcs permitidas
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Desde com ienzos del siglo sc han presentado propuestas para constm ir el tram o de
vfas férreas entre las ciudades de Zapala en A rgentina y Lonquimay en Chile,
completando la conexiön ferroviaria entre el Atlântico y el Pacftico. Por rnzones

varias el proyecto atin no se ha concretado. La reiniciaciön de gestiones y los prim e-
ros resultados difundidos de los estudios de prefactibilidad han intensificado los
esfuerzos por realizar la obra y hoy se estâ en cam ino de concretar el comienzo

de los primeros trabajos.

Un proyecto fau ible oestc como punto extremo sobre el temente razonablcs para justiscar
Iitoral atljntico. En las ctapas poste- su viabilidad. Las tasas de retornf:

En agosto de l 993. Ia provincia de riorms dc los estudios dc prefactibili- sobrc invcrsifjn y sobce capital psaplv
Neuquén contrata a Ia consultora pri- dad sc decidié desplazar el puerto son adecuadas seglin los standars t;o-
Vada Bechthel Co.. con la finalidad de atlintico a Bahfa Blanca, eliminando rrientes internacionales.
realizar un estudio de prefactibilidad Ios costos del ramal Cheele-san Anto- Las estimaciones son rcalmcnke
deI proyecto de construcciön y ope- nio Oeste, conservadoras y exislen fucrtcq argu.
raciön del ferrocarril Trasandino del Este es un punto muy signilicaLivo mentos para esperar rendimientos su-
Surque unirfa el puerto de Talcahuano en relacién con Ia imponancia del periorcs.
en Chile. sobre cl Pacffico, con puer- proyecto para Bahfa Blanca y su re- Entre Ios aspeclos que puedt'r)
tO: argentinos sobre el Atltintico, si- giön. Fste canlbio dc enfoque en la rnejorar la rentabilidad del prtnyectt.è
tuados en Iatiludes similares. evaluaciön se concrcta al comprobar- pucde deslacal-se:
El estudio concluye que bajo cier- se que el proyccto no es rcntable si el a) Para calcular Ios ingresos se

tas tondicioncs. Ia construcciön y pucrto atlânticocssan Antoniopero toman los flujos Je mcrcadcrfa conlc-
Operaciön deI nuevo ferrocan'il es su- si lo es con la alternativa de Bahfa nidos en una completa investigacién
ficientementc factible como para jus- Blanca. anterioracargo del CIJI (Informc Cha-
tiscar estudios Inés detallados. Los rcndimicntos esperados del ma. 1990), antesdel plan deconvenibl-

L.a Prin:era formulaciön del pro- proyecto, segtin Ia tîltinla folqnu- lidad y apertura econémjca. Por 10
yecto consistfa en completar una Sfnea laci6n utl infonne elaborado por la tanto, no se coosiderân los postcriofes
fërrea con el puerto de San Antonio consultora Bcchtel

, parecensuficien- aumenros dc flujos (e1 comercio ttltal

jl
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cllll'e Clli Ic y Argclllillll sc i Ilt'î't'lllelltt'i
tIe tIn total tle tlss 57451 c'13 l 994), fcclla
tlt.t lnfornlc Cl3anla, 1) uss 1 .297:1 cn
1 992, cs dccir. uI1 aulllelll4) tlcl l 25f71.,
segtitl klatfls deI INDEC). el accrca-
nliento Chi Ie-Nlercosur. las posibi Ii-
dadcs tle 1:$ apedura Allsntico-pacffico
y las tlllc se abririan t'l prkdtltlctos quc
serian traltsables ctnn los nucvos costos
de transporte 0et Trasalldi 110.
b) Tcniendo en u-ucllta lo alllcrior

parcce baia. o t'uallto lnlis lllodcrada
lk't hiptssesis dc trrccinhicllsfp atloptatja
quc osci Ia alretlcdtxr tlel 4 CF :1 Io Iargo
del proyeclo. Es:t lasa anunl podrfa
calificarse conlo la lasa uvegelati van
deI producto de ambtàs pafses.
c) F..s notable la difcrencia de1 flujo

Clzile-Afgcnti I)a ( 1 . 1 33 ,0(h() toneladas)
respecto al i nverso (254.230).

De acuerdo a 1:1.$ ci fras de1 mencie-
nado eâtudio la desproporcitm es atin
Iuayof efttre los flujos referidos al puer-
(ode Bahfa Blanca (785.697 vs, 3.962).
La diferencia se atribuye a la rholftica
restrictiva chilena respecto a la impor-
tacién de productos agrfcolmq y a los
prtxluctosen (rlnsito porpuertoschile-
nos hacia otros pafses. Los estudios dc
pvtfaclibilidzö suponen que Chile ptî-
mitiria el trsnsito de productos dc y
llacia otros pafses atin con colltroles

rf@)i(I()s )! tltltl flsf, :ltll1) cI1 t:l rt:t 1() s tl tl -
it, s.

Los tiltirntu llecllos llltlestran aflo-
iallliento de lkls rcstricciollcs incrc-
mentos acttlalcs cn Ios 11 uios e inicia-
tivas. como el acervamicnto de Chilc
al Mercosur. que perlllitel) scr atin mtis
optimislas. Entrc I 99t) )' 1 992 el co-
mercio lotal entrc Chi Ic y Argentina
atllnenlts en m5s tlcl tloble, por lo que
cabe esperar incrcnlcatos silnilares en
la proporcitsn del colllercio zonal, Ta-
1cs posibilitladcs, sin elllbal'go. no se
colllputan cI: cl ciilcull! dc beneficios
del proydcto Io quc refuerza el caricter
conservador de las estimaciones.

Cabe agfegar que tampoco se tiene
en cuenta la importaciön argentina de
productos de1 Lejano Oriente. Io que
podrfa signilicar un importante au-
mento de flujo de mercaderfas e ingre-
sos.

scnla la altcrl:ativa dc abrir n
ucvlu

mercados externos a la regiön a tr
ayésde un sistema de transporte lllultim
o-

j
dal (puertos, vfas lkrrclls y rutas)

. i
EI proyecto afianzarfa 1as relacio.!

ne,s comercialcs ex istclltes, ademés de1
generar nuevos posibi l idades de pm-jducciön t) intcrcanlbio.
F-qte nuevo elnprendinlicnto abrel

!
una importante pcrspcctiva de dexsa.l
rrollo a la economfa rcgional. E1 im.il
to sobrc Ia cstructura productivalPac

local cs di Sci 1 de cvaluar, !E n primer lugar
, si gni Ilca una con.icreta posibilidad de insc

rtar activitla.:
de.s productivas locales cn lllercadt)s
internacionalcs. A través del requislto
de competitividad, estas mislnas actl.
vidades inducirin a tlna btisqueda df
mejoras permanentcs en Ia procluctivi.
dad del resto de los sectores de Ia
economfa regional.

Los argumenlos allteriores desta- En esle contcxto Se abrirfa tln gran
caa una concrcta posibilidad de au- numero de oportunidades de inversiksn
menlo en el intercanlbio Argentino- para proyectos orientados hacia mcf.
Chilcno y colocacién de productos en cados externos. Justamentc, una de laS
mercados dc terccros pafscs. condiciones indispellsablcs para pcn'

sar en un despegue de la econonlla
Im podancia regional a partir de fuertes inversioneF
para Bahia Blanea y aulnentos de productividad impulsa'

dos por Ia gran competitividad de1
La concreciön del proyecto repre- mercado internacional. '-I
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See oe Pflblico ascendiö a los 3.560 millones de pesos, guridad Social).
representando una disminuciön del De acuerdo a los informes elabora-

La evoluciön de la recaudaciön 3.6% en comparaciön al monto total de dos porFœ t,, los pröximos meses pre-
nacional ha registrado durante julio y ingresos tributarios en el mismo mes sentarin una perspectiva desfavorable
agosto una merma sostenida. del aiîo anterior. en relaciön a la perfomance fiscal.
De acuerdo a las explicaciones ofi- Por el lado de los egresos, se vcrifi- Por el Iado deI guto publico, la

ciales, la disminuciön en los ingresos cauncrecimiento sostenidoen los mis- cercanfa de Ias eleccionos gencra una
yibutarios responde a un mayor grado mos en lo que va del aiio. principal- intecsificaciön de Ias presiones ejerci-
rle evasiön. mente por 1as transferencias a las pro- da.s porlas provinciasy distintos secto-
En el Ines de agosto, Ia recaudacitsn vincias y el gasto en pasividades (Se- res sobre Ios recursos publicos. .l1

COMPOSICION DE LA RECAUDACION TRIBUTARIA (Primeros ocho meses)
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Registrar SuS operaciones con nosotros

le otorga beneficios.

P6 ngale el sello .

..! 
.J .- .. ' 

. .. . .. -

AM ARA œ  O M ERCIO W L U R

Entidad Registradora de contratos con tasa preferencial.

l 9 de Mayo 27 I Bahfa Blanca Tel:(09 I )550025L;neM rotativM Fax: 556366
Sarmiento 567 Pisoz Of.2 l 2 Buenos Aires Tel/Fax: (0 l ) 394-26 I 8/l 229


