
- *5 z+  .
'% .# 
. .> r

.' < . ae v -a  +  e '. .. e t ' - . w

%. .
r

NO IlI - N I5- . . 
..

MAYO /
94994 .

- ( .j . . A

. .. 
'

..
w . X
j :' '

' A

.. , . 1 . '=:

><

' p. >
#
- . .C#' 

4 . .

. Yr
.+

u 1...

r - aw v . +
. #' . * '

''a

. * * . y*

k. . .. f-

' > %@ '+' ' -
* .4. .

*

+

% - -

N <.* .
.# œ  .c ze  *à . ... ' CENTRO REGIONAL DE ESTUDIOS ECC)NO51l('t)S

- ., 
' 

. .x . BAHIA BI-,.&NCA . APGENTIN. T..&
-.- ... jji -- -:bv-o .. .+ - .w  ' . . x. + . <'. . . ..

* œ  *.- . +  ' .... .
A  '& œ . & .



t.l''Ckc-t#.-.-ck: tL-.. 4k::.-,-ï)/81.. $k' 'k;1iîs7-ddk-;;?. I(),r)-.'.---2:flli:-'. ' ':j#Tl1!t!i).-, . 1!!- -'-- :. e.-h. - 4111j1::-,:1111- IiI711!j.îq .u*.1. - ''-!'$iii:-''..'.?1kk-:k-)'jIi;k @..'c
: i#'1+ u't1',.cr:.?gr'Je..-*o' ' d ,',: e.+. gy @ R' , E' C'-,.1'* ' L*,Jt .Fœztft.,,c: . . ,..,e

Fundaciön Bolsa de Com ercio de Bahfa Blanca

C âm ara de Com ercio de1 Sur

Banco de. l .S:-1 'S A z

CO RFO Rfo Colorado

Isaura S.A .

Petroqufm ica Bahfa Blanca S.A .

Banco de Galicia y Buenos Aires

Banco Dorrego S.A .

Cfa. A rgentina de Seguros La A cciön

Cenit Cfa. Argentina de Seguros G enerales S.A .

Consejo Profesional de Ciencias Econömicas - Del. Bahfa Blanca
Codim at S.A .

Bolsa'de Com ercio ae Bahfa Blnnca

IN G Bank

Cooperativa Obrera Lim itada de Consum o y V vienda

Banco de la N aciön Argentina

Câm ara M adtim a y Portuaria de Bnhfa Blanca

Ferro Expreso Pam peano S.A .

Arecco Ingenierfa S.A .

Superm ercados Sum a

Esso SAPA

Banco de la Provincia de Buenos A ires



CEN'TRO REGIONAL DE FAR TDIIXS ECONOSHCOS
BAHIA BLANCA . ARGENV INA

1 9 de maJ o 2 7 ) - Tel /Fa4 ()9 l . 3 828 5 - 8(7.+9 B ah fa B I an c t

Consejo Dieeu ivo

Lic Ricardo Bara
PRFSIDEN'I'E

Ing. Franeisco G arcfa Z-am ora
Cr. Héctor Cueto

Cuerpo Téenieo

Econom istas Responsables
Llc Juan Esandl
(.'( )f3R 17I N 4 f èt ) R

Lic . Osc ar L l he rrllan
A Q; I-S i b R

E c o n o m  i s t a A s i s t e n t e
L lc . S u qana N (1 ( l

Re a l i z a c i t$ n d e E n c u e-s ta s
Ve rtj n Ic a V I 1 ? ad bti
Karlna Tenlporel 1,
G a b rie l a (-' rl s t I a n t)
5'1 ön ica I'lerrerta
Lore n a Tedescl)

Fundccidn Bolsc de Com ercio
de Bchiu Blcncu



1 3 z * . *'
. 

-  K u....>  -

: 1 r /1 t f 4 /1 l 4 . - . 1 kf t. : . f t/-z

AN- o lIl - NO 7.5 - MAYO / JIJNIO 1994

D irector Responsable
Lic. Ricardo Bara

I ndicatlores dc Actl vidad Econ6m it'a cs una publ icacitsn bi mestral cd 1 tada
por c I Cent ro Regional de Estud ios Econémicos - Bahfa B lanca - Argentl n a .
u bicado e n I <às i nstalaciones dc la Bol sa de Comcrcio de Bahfa B lanu'a.

Re g i s t ro de l a p rop i e d ad i ntc 1 ec Lu a 1 N O 3 2 92 5 FI
Valor de la suscri pciön anual . $ 90 -

D' sefio ' LOS G RAFICANTES - Sarmiento 266. al tos - Bahfa B lank:a
I mprcsithn . l m prcsos FUCH - Gorri ti l 55 - Tel . 09 1 - 5 l 3866 - Bah fa El I anca

Agradet-emos la colaboraciöll bri ndada por la cmpresa Jothlff
Encargadoq de suscripcitsn : Juan C Espi noza y W alter A Landa . Tt'l 4694:



Indiee

P â' g

Nota Editorial ---- - - ----- - l

Sector Industrial -.- ..- 9

Sector Comercial M ayorista l 7

A tor Cnmercial M inorista 25

Sector Financiero 35

Sector Inmobiliario 4 1

Sector Agencias de Viajes y Turismo 47

lnformes Especiales 5 1

Indicadores sobre la situaciön nacional 55



'? - - .
. .

-
è . . . .

.-!. jk..- , -. - . . #)k.

Laé hcilsituaciöneconömicaactui hace Los resultados del tiltimo bimestre desta-
sentir sus efectos. En este ntim ero. se can una situaciön general estabilizada a

analizan dos problemas claves: el desem- niveles bajos. especialmente en el sector
pleo y los problem as de financiam iento en com ercial.
las em presas. La tendencia de las ventas en el tiltimo
Las perspectivas ocupacionales locales se bim estre consolida un claro proceso de
ven ensom brecidas por el decrecim ientt' desaceleraciön en Ia dem anda de las em -
registrado en el em pleo. E1 desem pleo presas com erciales.
conduce al planteo de1 problelna de fondo, La evolucithn del sector t'inanciero el) I(3g

la necesidad de redescubrir las ventai :ts t'iltimos Illeses se caracteriza por ulla telp.
competitivas locales a partir del ctlLil :x'.- dencia negativa. retlqjadzï e1) It' dislllf l)t!-
Concreten nuevas inversiones. ciön en los niveles dt. dt-pt'lsittlkk y' plvst-l

La desaceleraciön de las ventas, I:t estabi- nlos.
lidad de precios y la rfgidez de los costt's A partir de este ntilllel''à sc illctll'pk'icl t'I
de funcionamiento han generado en nu- sector Agencias de Viaies y Ttlrlspllt'. 1:11
m erosas firm as problejzzas de liquidez y estâ oportunidad- se presentctl) :tlgtIr1k'.:
una m ayor necesidad de financiarlliento. datos referentes a las condit-iones de I))t'I
Dado el elevado costo financiero del capi- cado en el tiltim o aho y tlna evaltlacitil, tl .

tal, las empresas procuran ajustar a tl't'il.'d'-l la actividad en el orden lt3k-aI .
de otras alternativas pero el n'Lttrgéll tle Finallnente. se hace ulla sillttbtictl revislt i11
maniobra es cada vez l'ntis reducido. I--t:s de la evoltlciôn del sectt''r petrtltltlflllik-.'.
desequilibrios fillanciel't's tiellael' ct ex - Las enlpresas del sector. partit-tllarlllcïltv'
tenderse a elupresas solvelptes pt'r pl'k'tnle- las localizadas en la ciudad. se enfrental) tl
m as de incobrabilidad. EI) este infol'nle. se una dificil sittlaciön. N(' obstalltc. lla),'
describen algunas caractel.fsticas de Ias posibilidades de recuperaciôll Jadas lz'.s
m odalidades de financiallqiellto actualcs alentadoras perspectivas de denzanda êl

en empresas locales. nivel nacional.



M  A . e A u  a

ICAY ES .., .. . v.- - ..-... .... - . .. . ... . - . .- . ..- .--- --- -- ..-. ..iN@ ,+;* : ' ..- - - ' '-  ' '
... .q. 1 : k* '.')n â *: *

+ 1 -- qr k
- xa- k kt gz L k.7- k-,) :..7- L k l 2 ' n k '-L a l -2 . et 4 L., t' u.> n 'l=

, G k-,w  . , tx
. .. l I 1.. w t.e < . - ..

' L n t- u= L k.' a n k-R- L Lk kz k=- L- wc L 1,3 . L'1t

Nuevnm ente los resultados del sondeo de EC para determ inar los valores

de 1% tnKas de actividad, desempleo y emple,o arroja resuludos desfavombles.
Se m antiene la desigualdad entre la situaciön nacional y local.

En Bahfa Blanca el de-sem pleo se constituye en el prim er sfntom a grave
de un largo de perfodo sin inversiones. Las soluciones posibles requieren

un cam bio de bmse en la estructura eeonöm ica de la ciudad.
1.n situaciön puede agravarse al corto plazo.

I-adixus-ién sobre el problema (%1 Es Ix'r ello que en esta nota al deaglomeradosurbanes, BahfaBlnrm
Y empleo ha N'uello a 1as prinw as referirnos a algunas ctlestjone.s teni- exlljbiö una de las 1xore.s m rfoman-
1$1an.q. En el émbilo lx al. 1-  ultimos cxs. de ninguna forma nos estamos ces.
N'aloresa blicaclosm rel INoEc reve- olvidandodelosproblemasques- ial- como era de e-sw rar, en cada son-
Lanunt:lw.émientodelalaultjet- u- mente plantea el N - mpleo. solo que deo se observé una lmponante re- r-
- ién. que sumado al bajo nivel de internarse mâs en el camino de la dis- ctusiön x lftica y mriY fsticm que I-a-
M i:idadeconömica generanunclima cusiön sobrelos''dolorms''de Ia''enfer- zonablemenlealertabasobreel proble-
t*e-''urmamiento propiciopa laeva- medad'' puede hacernos (omar con- ma del desempleo. Pero Iuego de ees
ltœ it'in * 1 problema y el planteo de ciencia de la misrnm > ro se corrre el ciclos de resultados desfavorable.s Ia
Rluciones. Sin embargo. no te os les rimsgocle x ruerlam rsw ctivasobreel discusiön parece agotarse en el trata-
P'M teos M len sercorrectx

. Es indu- origen de1 problema. Ncks oarece con- miep-.odeldesempleocomoun proble-
iab'e que el uesempleo

. como sima- senlente- a esta altura de Ins clr- ma en si mismo eludidndose otros te-
ci&'en si misma

- epclerraconntxacic- cunstancras. x uparncks srincipalmte mas relacionados con 1.s situaciones
r-  u iales sumaznamente conflicti- (%1 diagnc.-tico -otziel-

',..o y I 'cv% trata- eca-.:mic.s causant.s del mismo.
%as que dinculuan en mucsos casos la mlenlos posibles afproblema - .-xlie puede negar Ios problemas
za- ide (Ie reallzar un anzksis obie- que se presentan en una s- ieasa a
tivo. es- ialrriente en aquellas sit-ua- pe- m pleo: modidaquecreceel numerodedesx u-
':'ier<-s en que dlcho anélisis Io realiza ae- enna--- o si- om ag pados. Ixro no parece una soluc,ön
.-
*

, 
- o. Esraclrcunstancia nos sl Ixoscrealiz.a dos veces al azo adecuada discutir dos veces al a,o la

'a''''a a Ar muy cautos en lcsjuicios mediclones en 2s aglomecadoq t.rN:.. . ariaciön porcenlual de Ia tasa de des.
'I''* em'tirnos AI 'gual que e, m- ico nosraa x ndem-lc.asxo,e-uot%= ae empleo. En camblo. resul',a m?ks acer-
iM em aunenfermo grave

.esfunda- acuv.aad. desempleoy su- mpleoen- mdo intentar explicar 1:., razones que
'nen1a.l a'iviarlc,s dolores (:.1 pacien'e u. otros datos. sn 1-  gltimos v..s pueden incrementareldesempleoy 1:u
' rruantew  su estx o de énimo. siem - relev.am jentcts-re-aliiuw - enmayovga. Ixsibles soluciones.
P'e y c.arxjo cxupaz.os ue dicha x tubre .93 y mayo .94. los indicado- sn pimer térm ino conviene recor.u
reœ oo 5e nos olv'de cembatlr Ia res alertaroo sobre el creciente proble- dar qud enliende el m oEC Ixv em-Rf
œerre en Cuestiön madeldexmpleo. Dentrodelconjunto pleo. desempleo y su- mpleo.

l
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Te os los indicadores de rycupa-
c!6n surgen a panir de la fmblat Ifsn
econ6mjcamente activa IPEA ), queeqsté
formada por te as las Personas que
tienen una œ upacif;n o la buscan actl-
vamente. Esta porci6n de la poblaci6n
total incluye a la poblaci6n fxupada
tquiene's tlenen trabajo). desrx-upada
fquienes sin tener trabajo lr' buscan
activamente? y suh vupada fqulenes
tlenen trabajo dc hasta 35 horas vema-
nales y desean trabalar mfts) I...as rela-
clones entre 1% poblaclonesdevfrupa-
das y suhxupada.s y la PEA dttermi -
nan Ias tasa.s de devxlupx lfin v quiy-
rpcupaclf;n f ver cuM ro l ).

PO *1**-''* *- - -@2.
o o--*owajT
EI pleo no es un ryrobjema

c xc lusl vo de nuesfra c,udM  nl de Ia
Argemlna. Actualmente <..e diu ute en
tfe o rl m undo. Sl n cmhar:o. da sltua-
clön de ntzestro pafq a rlartlr de1 prcxlcvy

R nvee< o' n9
eeoolm l y desem pleo

A pa r4 1 r r% I pj a n K! tt t. : , c , o. f' ' I b I I i ' .# :Jy l
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de reconvcrslïîn pueslo en m archa cïln
cl plan de crln venibilidatl m arca claras
dlferenclas cntre el pro-blem a dc1 des-
empleo a nivel nacional y mundlal t vcr
INDICADORFA DE ACTIVI IJAIJ
FX ONOM ICA No 1 O).

En cambloe existe enf rr la t. l uditd
de Babfa Blanca y cl rcstfz dcl pais
tesjxcialmente CAPITAI - f''f:IJI&R A 1.
y GRAN B UENOS A IRLS ) algunax
diferencias qlx. anle un m lsmf) csccna-
rit) macrzxtcrm4mico. Qxmducen u rc-
sulladfys suslancjalrpentc tlgfercntcs

Para enftlndcr mclrrr rhf,a Nltuattlön
convlecr cxplicar algunas rejixilTyflcs
que mu Ie slran la% 1.1 m 1 # itudch y d $ f c .
rcrelas enfrtr cl flexttmplcry jTxzal j' cl
nacjfynal





cuentro nllis etic ien tc epll rtw l:l oferta y
la denlanda I abtArlll c't>n t'lt rlls v'atlsas
asociadas a Ia demantla (Ie elllpleo.

E n esle pu n l ('$ e s p ret' I ..:$ 41 le n l e tl o n -
t1c se enctlentra u I1kl i lllptnrtalttc d i fc-
re nc i a e n ! re l os rc % tl I l ltt Io q :t n i vc I I t h' :1 1
y nac iona I .

Si se anal i za n los yt r:iflk't

'

's de elll -
1)1 eo y dcse nl p I t'hl' a n i ve l 11 kl c i ( 'nlk I s e
t lbserva un creci nliento i lllplàrl ltnle en
.1111 bas trolllponentes ctln I :t.s s i gu it'tn (cs
c 11 rac l e rfs l i ca s :

( :1 ) E 1 tleqenlpleo trrct'c 11 tl na tasa
In ayor.

(b) E I crecilniento tlel enlpleo se
tlesacelera en los tillinlos perflAdos.

El prilnero tle estos punlos se refie-
re a la asinlelrfa exislentc enlre Ia ve 1(:-
c'idad de Ia transforlnacitin de inversitx-
nes en nuevos puestos de trabaio y Ilts
tlespidos. M ienlras la generacitbn dc un
em plcoa partirde 1os equipos y Illiltlui-
narias ingresados especialmenle du-
ranle I 992. Ileva una maduracilsn. ltAx
despidos rcsultan una acciön mucho
mis inlnediata.

zlnstrvlm eT/ol
o @- 1m I*n1@*
La discusitsn sobre el desemplet)

generts opiniones muy encontradas. En
un extremo se hallaban quienes reclkt-
maban al estado la falta dc upa ptll l't Icll
social. mientras que en el cqro se rela-
tivizaba el desempleo en fttntritsn tlt.
flexibilizar el mercado laboral .

En térnlinos generales. nl nguna de
lax dos posluras ohieta la cstabi lidad.
pero a Ia hora de mayores prcclsltslleq.
Ias aguas parecen di vIdirse. Qulenes
taplan por sesalar como problema prin-
clpal la necesidad de llexl hi Iizaclön
laboral . solicilan de este modo una
mayor profuldizatzltsrt en Ia Itqea deI
plan econömico. En cambio cuandt:
se pregunta sobre medidas ectdnömicas
concretasde '4mayorcontcnido sacial''.
las mismas parecen volver al pasado
requi-riéndole al goblerno una partici-
paciön econ6mica ntkis actlva.

De esta manera. se lncurre en una
importante contradiccién. ya que por
una partc se apoya la establlldatl y
simultâneamente sc pide polfyicas acti-
vasal gobierno sin teneren cuentatlue
precisamente la adopciön de un rol
econölnlco mâs pasivo tlurante el pro-
ceso de reconversi6n dek estadta fuc
uno de Ios pilares en la consolidacltîn
de Ia estabilidad.

En todo caso. lo que si puede co-
rresptynder es veritlcar si los gt4bicrnthh
nacional provlnciales y nlunicipales
recaudan y gastan en forma chciente y
equitatîva. De lodas formas. esto n(>
slgnifica que los defensorcx a ultranza
de Ia reflprma laborai poxean una cxp! 1-
c'acllbn general para el deselnpleo.

Los adscriptos a esta postura tien-
den a confundir un lnstrulnento que
ct3ntribuye. sIn dgda. a lograr un en-

En el segundo punto. sf se puede
(lbservar claramenle Ia di luciön (lel
proyecto de Iey tle reforma Iaboral . En
la medida en que la posibilidad de
llexibilizacitsn comenzö a esfumarse.
t!l proceso de generaciön de nuevos

puestos tle trabajo 11 partir de las i nver-
siones se estanctà.

Conlrariamente. en Bahfa Blancll
.ke observts en Ios tiltilnos dos aiios una
tendencia ascendenle en cl descmpleo
y una dcclinanle en e! empleo.

Esto signilica un problema mucbo
mayor. ya que la Iey de tlexibilizacithn
laboral puede mejtlrur indudablemenle
lascondicionesöeencuenlvoentretnj'er-
ta y dem anda. pero de nl nguna forllla
cabe esperar un shock tle nucvos pucs-
tos de trabajo sin inversloncs que Ios
genql'en .

Los datos provlsorios para l 994
indican un crccilniento imptlrlanle en
el deselnpleo y en el elnplet) en Bahfa
Blanca. Fslos valores sort provisoriox y
convendrfa esperar la onda de octubre
paraevitarcierlaestacionalidad propia
de eslos inöicadorcs.

Resulta evidcnte tjuc en estc trsfklili
Ias cosas. no parece problkble uI1 t'Clll 1
bio importanle en el dnercatlo labttrkll. .'
Inenos 9ue se registren i nvcrslt3llt'h
ilnportantes.

Es precisalllenle en esle seltt Itlt' t'''
el quc con vendri'a oricn tar l as ilt't' Cî '
nes y1l que las (zpcilpnes sol? v'lElr'lh
Bahla B lanca ofrece ventaias t:t'llllRt'
titivas di fbrencialcs a i Ilversorty'k xll'e
se Inatcrialicen en proyec tt'ts tle i 11 % t''
siön generando nuevos puchlf lh '?'

trabajo, o el Inercado conl intilk t-Nl.b'l
cado cot, la consiguientc pértlltlll .'t
lid d de Ia mano de obra por I'alli' ili'

ca a
i nce nt i vos y a l tas tas 11 % .1 i'

desocupaciln. ...1

e) Los niveles de ktlltlrri: st>lt 111:'%
elevados pero no se regislrlllt prtht't'hs'x
de invcrsiön.

4
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fçbnt'*r g1 nlvol tl rngrrvzs yIç , alusfa c) yrixkytje er-l-otjamjeol/', frcnfc a lcf (x -

r); vg1 (& ev.%i<.gpnch. jal. czzrsljcry,nc..
zcrerau te én a emrwvar rjivjz, Porcentaje de firmal
'pte jx> .1-.,+  Msw frrulpcmrrzl :ksbcr, coo ao-ew so a crédito por sectores'àer ree ka a muy ekrvak, crzvpf,

e ' T&MI dt M0dalidad de Finan6iamientDf A,4ap (;ip'<tlp.*.#..- Ia> jlrrxjeo a r#z
lîzf 1/.a# la% Miltla ly- : ftslall vat .ù: lJ)'. *fNP/*%33' CVN Exclusàzamenfe 8an'J'@S YEzcluqivarnente

acceM  a crtdrb:p dq bancox de proveedorel pfoth /6d0:e$. ' rJI i.lwr'.v

'

a..k e:n un m lsf/'u

'

z r u& d # (. f psjcf 
.

. I a; I ea . crryjwesas f..,fyp lrlayfyrc ., f l l j I com mar/ora!a
'. '.t I fœk...w v,.c. 'zeip C o f î< nll.ldas 7) 1.4 fla r3f 1:
T.,.0 fna y z > i'.k; i f <'. c ' z'k fz ,'w

' 

f I pa ryt- l e r f y a y C*O' O 1 6'96.j
( # zf Iz. f;j Tllz , r t izrf ?iz;Ih> 17 tj te ktl k,jI tI;l .

, 9 /6 ;#Jr9/, vz., f'zfl tl $/:,1 tl:- 1: zepfr #! r, 1as rpllllz z tlzr A.f ;, 'J z yr ;z .
tzj t: 41 44/ # (*: tkflz 8llé$t- x; Ifz'r. 411 .J :zl4: w : j:: f I': !:4/4,r/k!2 tqlllty'pr a/-lzzri (z'rz;z i: 4%rb ryprars ;: f:r r. hT:'?;& rcs >J(1z:#1 ;$ Tzrh ês'. rc ws.'.. r: e . .r ''

f,

R-rxla. P#v <.- #*,. co laN f Irroak rr) .
#>fI<'w, la falla X  rcctleva cfrz-lgvx,m
fMre  o w*x*- 9'<Atex- Tk <> #'1uFIh1Jvl
d-k, qte Iw, g* ikf-lblr ;K. a dcs
c#> - * .H>-'laG P< Fegt- el' clG.
pvçl F%e* f#raw Nrft/Jx:lT- *. 'n
œ < Ié- = la nctarfsfdNl 4k.- Tjcwcz 'n
92: df < tllxepffa a llzlax, c x ccl 1 v'a: Ia
im e apbilfflevj :.$6. rre' J, 6'ar c I t. f F<f ) t. f prl
X fy: *...479,% fJ1. P Af f'fllrx jaf Url % f /) Ufrpcfl
fk f.* yf I'IX JO n*z!'*'*Y I;:fF<r1 IC 6ajf ,. f Ct 4.1 .
rf lf a X  . #N. YCIX ;lf 1ta Ja (. f fr1/ z Pja J'f,
tfm ently rlgvJxlal tasas tkr Snfcrf! . r#:
N*-.*- Iar tv tidaw t.f #f> pfkrkvcrf49tçt? a

trrc erpœ.. 1.&: chtc roT-lT, ,4:
G:e-H.,le.a la tcrœ re la a Ia t4zrifzcrltra .
<i/+ X j grte-, flt: Ias lranvacclz,rx;s tirl
Sln pufntlzl flt cfnm cwa: cada vcz rnc
-v'. Fie'x lgfxlx ga cs cylnflrm ada ryfzr
'''.-u rew llwkrv fk' la crx-ocvta xk.- czzyun-
lgfa efl r

' 

1 M:c l ( t#

' 

f- z h rf 34..: f T- l 2 l

I&r clgvajfy c4wfz, f joansuvr, .p
carzllal zi-- io  el uv, jww jz o joar ,
gjc rct.tlrva eqlfa f ver rcvu jfaks; ty
lAl1 anœrifv),

Pafa la$ fIf fna.l tjtœ Jv-cczlcn aj <- r.
dkfo. <  jvrr o Ia allcrrjaf 1 '. a :% roa r
+.'*' <  r * c l tl *. I v a m c rp 1 c t. T rr p p r : , . ocz ! w , r , )
CR IG IVJIR DW t.f :/1 b'areem #, rzxtyrrl ..,
f.l4', a ilrrrh a cn fryrfpa wlfnlzlfllrw

l .A frlayf #' Prf 41 zrk: l 6rI ;.T , r r> ryr yr. C
a tsrflfyrct.a '$. qutr <,1:, rectlrrcn a I crdd lf
czinxsrclal. 1:./ scgundy, lggar levals
cc Ia altcrnallva rnl xla cxyn dcrflamb çj''
l;K.lllzl-..z&e: f.Y 1.r.1rK;4% y/T, pr: b'.'r.o9lf'n:
y. cn Irepfv m agnltud. ja all>nals''
rv -- f-x:ika dc crnpresaw quzz vzlo b..
m --. n-p' fl tr:m ba lxr-  .
1..4- plaz--  dc finarpcraclf-'a (m yq

- 2 -  mav Ytsve: rmra cl %ct,..'
G- cial. frn cslc vzcwzr. pf ttzltzro Ir. z'
1<- crAf il<rv l'àarlcarlf zs a pl az' , 's rryc rj .,
rcs a If - 1 8t? Jfaw. I:o rrlf .1t , partitiular
tsl tvvpetiif, mayfyrlqta eac flfz',la;a ;#z'
cxhlbir un clcvwlfz ryfzrccrj/olc dc fIf
maqcon aNiqcncia financlcra cn plaz/x
c<prrlprcndidf'o rnlrc Ifa 3t) y 4) dfat,

1,.a rrlaydv partts dcI crédl tz> tkr Prf ?
vzwap'zie/rew nf# sujxsra Irzs f'#) dfa 'a dc pl 'ô
zao.

1Jn- cl c<vncrclt, mlnrlrlhla sc dctcalt''
tln canlid-- 1 impflrtanfc dc fi rrqas t.' 'r
fx ilidade. dc przzvccd, rprcv t- . zmrArcrl

Para evaluar cl t:(,sfT, dcI linancfû'
m lcnl<: en IaN disllntas mrWalldatjcs 'z
'azxa. < dlspfznco tjc ',al:,rt:.. rrfcrcn'P
ciales..

1..,a mayTzr parlc dc las f I rrna: ûf''
mgrcialew acccdc a dc< ucnlf'.. NtlSlaft'
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**fz'- 'urara el 2*J; InCrtKUJSI c<lr, grao ujxp-zys,v';n en lzars n,...e$e..a (% tavas ees al cc-to fk -..d-v.' --n:'.= '' -r.%  *Crl 
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of'?r' ''t f.l Iexlae al
hlojflllA ' .' . '. q ' i 'r' '' ' '' % --

lI.pn, .. : .

I ' . rN #
,s u . : . ; y j > ù ,. , <  ., . ) . . , I . . . ,N !t K . . '' r r $ . . k.

1 Se registra una Ieve evoluciön pllsiti va de prtlducciï-ln y ventas que se mantiene er1
las condiciones gene rales a p ir de mayo. ni keles aceptables pero con claras dificul -
2
...
1 E1 ritmo de acti vidad se mantiene a tades por el lado financiero.
niveles norm ales, pert) con un m argen 1 m- r...l I .t)s niveles de stock sc m anticnell blt-
portante de capacidad de producci/ln n() jos. registrczindosc una rcct pnlpt hsicitsll (lcl
aprovechada. m ismo cn l()s tiltimtls llleses.
=1' l .as perspectivas a corto plazo n() anti- (....1 Para Ios prf-lximfls m eses, cabe cspcl'ar
cipan mayflres cctm bitls en relaciön al cua- un aumento moderado en el ritmt) dc it(..li-
dn) general caracterizado por un ritm l) de vidad l'ndustrial,

'Kuaelfn general I.nJ,nciiltlas, x-,t,sstante, Iasr,npr-r,.a.. I.f,s proi,lcfnas m,s $'rav-... .,.,-'g..-,
' l ucn 1 raba Ianf 1() a ri Cmf ls ntlrnlll lcs, por c l latlt? fi na nc Icrr ). I .t,'. t,f ,nf lcf,e,
. #

i'-d''b 'estllladt?s gcrlccl/cs flrrstactlfl pfpr l<) (fI.lt: rli'r cvldcncian IrlayflrcN dili- rntïe f.tlNp.reïllrlsl: I'CVCIIIO lJl%t1lll(;1Jl(;l

a
D
;
V 1 ICVC Cvfllutrif'ln fltlsjtj v:, cfj Ias t)4)1.1. t-tliitltlcis cf) jC1 prdllltlcgitja. lafls nivclcs dr: en Ia5 tifqbranzll''i Utlrrlf; PFlnt'1P;$l
'''V'ODCS Pzntlralcs a pilI.tTl ïlc fI1ay() j)r(,I))fJ(l1(,s 41e utllizaciön tlc capacldatj obsîdtlult, dc Ias crriprcsas I:n tllrf/.s
l-a xiluaciön aclu:'l I,$1(

..kI(, .-trr ...- -- -  - ..- . -  -  . 
tzrrnintls, l''s vcnl:ls y cl nivc, çIc

Carl'ctcrizitfl:k c(.r,.() ;jf,rI,,:.j ; ,;, 
- ''-  producciön sc rl,:lntlencn. 1as fIr

''l'ç's ttir,rdil,t,-';
, 1:,-. (.

!,.,I;,rd,l.a.- i,,- . - ... , - , .. - - .. Inas rcgislrao ' t,cnta-.i a ctlbrar. ?.;t)
dtlslrialcs cnfrcr,t

i,r, jjr, p;,n4,,:jr.,:, 
C. ' i z - f' ; - dt'z '-t kffi:'.?'' ,1.1' ' obstante- Jtzsprvyb.lcslas cn )1'.cf).

'''tlablc td'l, v.'r,;II ,r),,,.., fj..
,,f... djlje . ... xu....,..j ...a: branzxlsconducrn lt deseaquilrbrit,s

'frt:pf'rltlt-r, I',r,dI,',r,.:,,,:I1I.,,4.,,1q.' .
,1 ' '' - ''' - ''- transitorir,. de (.,.,a por falta $.,c

tielf) ?#r,cr,,;1 f f f, . ( ,, , ,( 1, jt r ,..,,' 1.,a - .. ... . . . jj.z.$ ,r , j, , ; ., .... , ,.k , ingrcwzs clkrcpl $.t'pi,, lncldlentlo nr.
i'1g'I,,.'-. ;,t , 1 ..,,f I;trI.'.. 

' ' ''' ' 
gativanlentc en I;. rt.r,tl.bllldatl por

I.f ' ' : . f i: .t. ; ,% , j Iuerlcs prc.,)f',,, 'dIf: lr,'i crstï'x
' i t'rdlt: x ft) (jg. 1 1 1 ,1 ,1),1.. p41. z . 9 : '' . . - ' ;$

'' : %3'':''t,-- . c 4 arai /-.1 , z u r,. ,, I:, l'i r, 1, r) (: iz, rtls
I''e'.c ,'c l a tlq! al p,u,,( r

, 
fjp..-r.(j,ul,- . I:j ,Itr,,ç, tj c r'rf ,fl,lc c I(; n sc rnli n .

''''e's 'Ie cala pr, r u n pr,er,tl, ,
'uo,r, ,;e , c p a rtic.ular,r,c n' e co Iç ,. c .,a -

'1't '''r-'za sçl.- , Iri$.rat j ku r, al.-ra....,. I(, prà , l,,--talutfa sc luanfj c n e n a p i s-clc-, cc rc a . bkcc.', olcttttt s r',a y(,rc,. r/rrfc n c cfentr,; a
'''l'i u I'atfc s cr, 1:,-. ' f ,4,ra,, z a.. fjc v e nl a x r'f, s al tlflrx, l.. r a ,',a 1,11 rv, c n , a r, a y r>rt rç y:l u f mlc a.
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RANGO +100 a +33 +33 a .33 .33 a .100
NIVEL DE STOCK Elevado Normal Balo
POLITICA DE STOCK Aumentar No varlar Dlsmlnulr

turas.
En e! sector qufmico. los resultados

reflejan una buena situaci6n para em-
pçesas mâs grandes con acceso a mer-
cados Iocalizados en c:1 reslo deI pafs.

k.a industria petroqufmica-refine-
rfasexhiben una situaciön regular pese

a que Ia tendencia de 1as ventas en gas.
general destaca signos alentadorcs. La restriccitsn tlbetlcce i'l rllclh ( 's

EI indicador de situaciön general consum o invernal cn Ia rctl (1()II1It'll1t)
refleja en pavte !as difàcultaöes en los ria tle Capilal Federal, tsttlcrllllllzlilïf'
procesos de producciön generadas a una baja forztlsa cn el rltlntl (lt' I3rfltlllk
partir de 1as discontinuidad en el su- ciön quc ctlnducc a incumplllIttu'rlt' 'h
m inistro de Ia materia prim a bisica. cl con comprom isos de entregll y:t t1%tI$l1.
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nterioridad.d0s con 11 
eO RC ENTAJES D E UTILIZAC IO Nkttlaciön afcctkt ncgativftrnen-E

sta !1
ilidlld dc 1()s nrrnas pt'r Ifls DE GAPACIDAD INSTALADAIa rftrldabt:
l()s fijos dc I 11 cst ruc t u raclcvados t;OF; -

rodtlcliva.r) 
-

empreskls l igadas t:t'n Ia titlnN-Las
i6n cxhibcn en general cond ic it'- -- ' '-' - '--trucc
ularcs duran tc f.t I bi mtrst rût :9.. 9 - :a. 2 sq :nc5 rcg $4 q :4 s ::r 3 -- ,,. . , sz . ! . - 6z z e z !().j u n io, c v idc nc i ad os c n l os va I (? . .- .'- ' s: 4 5 : , :j b: , a 5:, :1may . ,
ativosde siluaciön gcneral parl. q- - ' l (res ncg t .c

onstrucciön y Hie- ' t j 'los subscclorcs ! .
1 4 1 lrro-Accro. Las ttmprcsas constructo- .
; r' I'

untt) cxh iben u n clcvlkdo l I 1ras cn conl : I .
1 .

margen dc capac idad i nstalada ocio- 1 9 
, 1 ..- I ' '

j$a, j l I 'I 
- I ë i 1 .Pinalmente, persiste un cuadro (1e j 

I1*. - j , 1'. ( jvcntas desalentadoras y al tos cf lsttls : I . .
financicrt3s cn Ia i ndtlstria frigtlrfticik 06/613 07/97 9!,93 19,.33 i0' '3J 1 1 '93 ' z' 93 r,' .' 94 (,2/94 1)? t?a f)4, 94 û5' 94 c,6' v., '
sin pcrspcctivas de maytlrcs cambios 11 -  - -  - -. .-...- - - - - .-  . -  - - . . -  

'
:

artir de itll if) dkhdo ue I as elnprcs:hx - -' ' -- - -' - - - - ' - -r; . q
planifican mantener cl ni veI de Ckcti vi - '
aadactual. UTILIZACIO N DE CAPACIDAD INSTALADA

Juxlo 1994 .
IStock '

c tpes-murclo,l I4 : % 
IL()s niveles de stock se mallt Iencn . '

1estabilizados a niveles bajns pero cîln tlmz.: IhloeWlt'âs '
T () .& .tendenuia a recolnponerse a p:lrtlr de ;
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Q Las condiciones generales son esta- m ente luego del breve perfodo de recu-
bles en un contexto caracterizado por peraciön en la actividad de algunos
un débil ritm o de ventas y presio*n de sectores durante el mes de m arzo.
l()s costos financieros. .L1 Un fuerte ajuste de existencias para
:2 A partir de m ayo, se intensifica la enfrentar el excesivo costo financiero
Presi6n de los costos financieros por conduce a niveles de stock insuficien-
falta de dinero efectivo. tes, pese al dëbil ritm o registrado en la

D' Las ventas evolucionan negativa- dem anda.

S'ttla*idn general El menor ritmo de ingresos opera- En respuesta a esta sftuacic;n y al
tivos determina una mayor necesidad diffcil panorama para 1os meses pröxi-

A Rivel agregado la situaciön ge- de financiamiento y consecuentemen- mos, las empresas optan por llevar sus
'lcral del comercio mayorista se niveles de existencias a niveles
presenta normal y esta -ble pero en r''-'' ' --'----'' ' -''- -- ' --- -'--- bajos y por Io tanto, reducen--1 muy
Rikelesmdsbajosalosregistrados : I el volumen de sus compras a pro-
en meses anteriores. i s istra un imporAante f veederes enfrentando la diffcil: e regL'aekoltlciön deI sector nopre- ( i opcic;n entre at?llit'ar el vOlunlen
'enta mayorcs sorpresas par'a la '. aunlenlo de em presas .'' d'el negocio sin perder participa-
''''l Orf,a de las empresas

. 

En me- ' r' ciön en el mercado.Y

Ses pasados, 
Ias expectativas de Ctpn venlas i oe este nlodo. el efeeto inicial

lf'. empresarios auejantatoan ,aq . . (,e contracc.tsn cr, el consumo se
Prineipales caracteratieas ael es- desaienladoras. , tIendoentre empresaqys a translu'
t'erorio actual consistentes en ni- 

' :' scctores, dcterI',inllndo un clarta
v .! - ..e'l de ventas estabilizatlos a ni- 

enfriamieltto de Ia actividad eco-

''dles bajos con una evoluciön nega- ke a partir de mayo se intensit'ica Ia ncjmica local.Y
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sista en los pröximos meses dado que
1a.s. perspectivas de la mayorfa destaca
Iaausenciadecambiossig-
nificativos con una ten-
dencia levem ente negati-
va.

Trmq los resultados ge-
nerales del sector subyace
una gran diversidad de si-
tuaciones para distintos
rubros y aén para ernpre-
sas dent'ro de una misma

TEN DENC IA DE LAS VENTA S
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rubro mantenga nlveles relativam ente
buenos de activldad comercial. Los

problem ms en algunas firm as del rubrth
estin ligados con el aprovisionalTllents

ram a.

F.n lo que vadel afio el
mejor desempefio corres-
ponde a Papeleras y Ali-
mentos-Bebidms. Pese al
diffcil contexto actual. la
demanda de trabajos de
impresi6n para folleterfa
con pro/ sitos comercia-
les y el aumento en gmstos
de papelerfa de adm lnis-
traclön Posibilitan que el
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ora. restringiendo la provi- NKING DE SITUACION G ENE L EN JUNIOtcanj 
.equefio grttpo de prc'-siôn a un P .

s naclonales a un tlosto 'veedorew 
IPapeleras ' 
'mayor. . t 
Il i ual que el bimestre ante- ----p $ lA ç 

, ib Papeleras continkia Cnm. Mayorista - ; - --- ' 'cior. el ru ro 
z ; !la posici6n dentro Allmentos y Bebitas V  z' 'cncabezando 

. z . titjn eneral - ..eG' t - ' 'je1 vésking de situac g 
. ;-, C-er %b salar que a un nivel Prnd. p? Qeioscos : 1>ro ca e se -

Golosinas ! ! p 'uy inferior al anteriormente Y (m Irtgiseado. 
Ilimentos-Bebi- Prnd. Quimltlos GaS y Denv.El rubro de A .

das mantiene ritm os normales de -
I( Productos Primarios .ventas. Ert términos genera es.
1este subsector norm almente des- 

-
tinm. Mayonsta - ' itaca menores fluctuaciones de

Maquinarias y Aparatos (corto plazo en los niveles de de-
manda en relaciön a otras activi- ' '- l
dades mayoristas dauo que la -40 -20 0 20 40
poblaciön ajusta en menor metli-
da sus niveles de consumo de
alimcntos ante el debilitamiento NKING DE TENDENCIA DE VENTAS EN JUNIO
del poder adquksitivo. La estabi-
lidad a un nivel de actividad nor-
ma1 es suficiente para deterrninar E l ' C0m Mayoflsta -

I t :una poskcit,n relativamente bue- I . . Allmenlosy Beb,tas! 
Inapara las empresas del sectoren 

1' I
I . ' prnd p/ auloscosçomparacitsn al dif ici l m omento : 

kObservado en otros rubros
. No 1. Y Goloslnas d

bstante cabe destacar que pese a 
. 

1()
Imantener ritmo de ventas acepta- I . ' Papelerasbl

e (saldos de respuestas por en- ! ' -----i
Cima de cero). se observa un en- ' ' 1 Productos Pnmanosfriam iento con respecto a los ni- i '
N'eles de m ayo pasado

. . , 1 Pfod Guimlcos. Gas y Denv l
El Sector que nuclea al co- ! 1 ''mereio 

al por mayor de produc- $ 6 Com MayonGtz ' 'tOs 
para kiosco y goloslnas se 11a '' 1 Maquloanas y Aparatosvist
o des Iazado al tercer lugar 'P 

.Qediendo su puesto al rubro de -70 -90 '50 -40 -30 -20 -!() 0 !() i
Ialimentos y txbid

as. -  '
En el otro extrenl

t), tanto Ios pro- sunos sectores durante el m es de mar- E:l lnîenso ritmode ventasque tuvoductos prim arios com o las naaqulna- 
'-

zo, slenos de la mitad del sector oer- el sector de Ias emrresas papeleras en'ias y ap
aralos perrypaneeen krf'n una manece en este oerfodo eon ve-ntas cl mes de marzo decayks eI, Ios mesesSituaciö

n general regular. normales y se des-taca un m uy ele..ado sigtlientes llevanao Ia derktanda ae un
d a regular en Ia actuali-0.r. saow z ptxrcelttaledeeI,,presascon ventastles- nlvel alenta or

'---**Q'a de ventas alentadt,ras. A1 respecto. eabe comen- dad. Tanto Ios prtaductos prlmarios
' l 35 tltlfmlct'': 1.' dcrlNradt's dCltar que la parte del sector entrentando como qL

-as ventas se llan redueltjt' en t'or un rltn,o desalentador de aenyanda :,1- netrtsleoatravtesan un Inoll,entocarac.'''a So
stenlda lkletpo del brq,. e perlt,at, eanza st, m:ly.(,r valor (.3.5* en iunlo' 'terlzado ptar un rltu,o tle demkll'da Jes.d

e recuperacltsn en la act.. ,qj.lql ae -.1 . ea los uttkraos diez. m eses. 
' 

alentadora.
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En el semor maqulnariaa la ad- versa Stx k ven mâs rigtlrosos y el manejo dc unk
situaci6n sc complica con una nuevo adecuada rotacit,n es fundamental lnd
eclîve en el ritm o de demanda. Resul- 1..,a irtsuficiencia de strx ks regj slra- crem entando el stock srzl o en aq u(:l lr.'
tapm icularmente înteresante segulr la da en e) m rfodo anterlor se ha vi sto prrxluctos que of rezcan una salida cltr
evolucl6n (%1 sector dado que en pa.rte Incrementada y. en contordûnûla con ta y répida.
reflejalade sus potencialesdemandan- las exrectativas empresazjales para Ios
tes: el sector industrial, el rural y el de pröximf'.zs meses. Ia D lftica a segulr Coâ't@s flnanllerosl
a construcci6n. L..a fal!a de ventas re- consiste en m antenerse dentro de evos
vela la a xlqzArxila (je inversiones en los niveles y evitar 1;1.!. com pras que cnnb- La tendencla crezziente en Ia partlt r'
mencionados sectores para regone.r ryrometan lrx lfmites de rentabllldad . pacit;n de Ios costo: G nanciercys den'rc
m% uina riM y herraznientas. 1..-  ajustes en las exIstencla.q qpz vuel- de Irzs costos totales ve tzfpnti nua l'fiar'l
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Preduttn: Primarios 60% 6 1 %

Alimenles 54% 50Q/e

Ber.petrtùlee-tla: 33% 35%

Mglu Inarlas y aparatns 7 1 % 69%

Papel y Prnd . Kinscn 86% 68 o/o

e Cant<ad de ernprersas del subsector que reallzan Importacloces
** Paftclwacen en las venlas deI subsector corfesK ndlente a 1as empreryas que Impodan
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E) La actividad com ercial ha evolu- m o nivel en los liltim os doce m eses.
cionado en sentido claram ente desalen- tJ1 Los reducidos niveles actuales de
tador desde m arzo pasado. existencias se corresponden con las
L1 Los em presarios no m anifiestan m etas deseadas por parte de los com er-
mayor optim ista han cuando en los ciantes en funciön del contexto de ven-
pröxim os m eses el ingreso m onetaria tas.
se recom ponga con el pago parcial de1 (D La participaciön de los costos fi-
aguinaldo. nancieros sobre los costos totales ex-
Q E1 ritmo de ventas en junio registra perimenta un importante suba a partir
Valores negativos. alcanzando el m fni- de abril.

lKuaolân qeneral ser excedente
. e-sneces:uioresaltarqueelcupuonega-

si bien la evoluciön es suave les tivo se mantiene en forma sostenida
Bn términos generales. Ios resulta- decir. en general no se observan brus- desde los primeros meses deI afio. Te-

dos destacan una evoluciön des- niendo en cuenta 1% expectativas
alentadoraen la actividad comer- i segiada porlosempresriosso te
Eial. Los indicadores elaborados l I tendencia se prolongarfa en el mes
paraevaluar la marcl,a deI seetor I La situacidn general j de julio. Los empresarios no se
Se orientan en sentido negativo

. l 1 muestran optlmlstas aun cuando
'-a situaeiun genera, ev.aeacia ' evidencia un claro !en los pröximos meses. el ingreso
.
''D Claro empeorltm,ento a medi- 1 omnonrnmionto a meaida .1 monetariode unapartesignificati-qa
que transcurren 1os meses del I -- '---- -- --- - - - 1 va de la poblaciön se recompongaafio' B-ste cuadro es determinado 1 que transcurren Ios m eses. 1 con el aguinaldo. De acuerdo aP
o' la desaceleraciön de la de- 

1 manifestaciones de los mismos
manda niveles de stoeks cada - ---- . . ., . . empresarios. cualquier mejora'
e?' m;s bajos costos fillaneieros al cas variaciones de mes a mes) y los transitoria del ingreso tendrâ comoalz.a ,t' Pe

rsonal de s'entas que tiende a valoresaun no llegan anivelescrfticos. dmstinoprioritario Iacoberturade deu-
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das contrafdas con anterioridad.
La situaciön actual se corresponde

con Ias expectativasde 1os empresaçios
en meses anteriores. No se observan
variaciones bruscas en las condiclones
gelerales de mercado. No obstante, las
condicionesactualescracterlzadas por
niveles bajos y estables de denyanda
determinan urî contexto fuertefueqttt
competitivo de empresas presionadas
por nlveles muy bajos de rentabil idad

Tras 1as descripciones generates
subyacen diferencias signiticatlvas 11
nivel de 1% distintas empresas clara-
mente retlejadas en 1os altos porcenta-
1es correspondientes a $as alternatlvas
' 'buena'' y ''lnala'' E l valor creclente
de la fracclön de mercado para essti
tiltlma retleja uno de Ios slgnos preocu-
pantes en los resultados del comerclï)
ryllnorlsta.

Este conlexto de bala activldat! y
tuerte preslön de los costos facilita el
acentuamlento de la polarizacl6n en

RANKING DE SITUACION GENERAL
EN JU NIO
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l0S resultados de las distintas c nA prc- -1
Sas. atin dentro de un mism o rubro.
Estoes, si bien ladcmandageneral RANKING DE TENDENCIA DE VENTAS

de un determinado rubro puedc estar EN JuNjo
en una fmse de contracciön. algunas i
empresasdestacan una buenasituaci6n
dado que ganan partîcipaci6n en el I . . . s v. , .. . 1

ART.HOGAR I . 'mercado por ventajas en términos de . !
Calidad y costo. 

VARIOS I ' ' ' d
. 

. iEnform a inversa.desdeel puntode vEHlcul-os . ' ' ' i
vista de las empresas que ccden su :
Pm icipaciön en el mercado

. 
Ia situa- ALIMENTOS Y BEBIDAS : I

c i ö I .'.' ' ' 1D Se ve doblemente agravada dado FARMAC4A PERFUMEBIA . 1
9ue su situaciön em eora or la ne a- ' ' ' .. 
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vaevoluciöngeneral yadieionalmente ' .... . .
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Por una posiciön cada vez peor en ART.Y REP.ELECTRON .. ':' ' ' :;' I
I . . ' . . ..: : '' tV j ' x Irelaciön a sus competIdores. Mv  coNsyRuccloN . '.'. . ..:.--':t C.'k: 1

A nivel de rubros
. 1a.: condiciones INOUMENT
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*  @- aI Mlnodo

Tendenela de ventas

La demanda evoluciona en tjirec-
cidn desalentadora. El rltmo de ventas
en Junio registra valores negatlvos. al-
canzando el mfnimo nivel en Ios tilti-
mos doce meses.

A nivel de rubros, si bien hay dife-
rencias significativas en Ios ritmos de
demanda. la mayorfa de las activldadcs
coinciden en exhibirresultados negati-
vos y clramente peores en relacién a
los obtenidosen cl pasado mesde abril.

Si bien es normal que en estâépoca,
vazias actividades comcrciales se en-
frenten a un decaimicnto en el ritmo de
ventms. la disminucfön detectada para
el afio en curso es de mayor intensidad
a la veriticada en ahos previos. En
otros térm jnos, la desaceleraciön nor-
mal de la demanda en mayo yjunio ha
resultadoespecialmente grave compa-
rada con aiios anteriores.

Solo la ventade m fculos de consu-

mo durable. artfculos para el hogar y
vehfculos, se mantienen con valores
osilivos de demanda. Los niveles de stocks para el cfsp
Por otra parte. mâs de Ia mitad de merciom inoristatienden a sercadavez

Ias actividades registran ritmos ''muy mâs bajos.
desalentadores'' de s'entas (en el grrifi- Dadoque Ios empresarlos nomanl.
co de ranking de ventas, cl Indicador fiestan introducir m ayores cambios en
saldo de respuestas en junio cs lnferior Ia polftica de inventarios, es positllç
a -5()j. inferir que no existen mayores des-

I-os resultados son partlcularmente equilibrios en este sentido.

desfavorables en Repuestos, Cémaras F..s decir, los reducidos niveles ac.
y cublenas. Parhelerfa y Librerfa, Indu- tuales de existencias se corresponden
mentaria y Calzado. con 1% m etas deseadas por parte de 1oy

Los empresarios consultados m a- com erciantes en funciön de1 contextti
nifiestan que una de 1as formas en que de venms.
se exterioriza la disminuciön de la de-
manda consiste en 'el bnasco decai-
miento de Ia actividad comercial en Ios Cos-tos financieros
primeros dias deI mes. Normalmente
este perfodocoincidecon una reactiva- La disminuci6n de stocks es gene.
ciön de la demanda. particularmente rada por varias causas entre Ias que
de sectores asalariados y en meses cabe destacar Ia expectativas de mcnt).
anteriores se extendfa hasta promediar res ventas y el elevadocosto financlerp
el mes. de mercaderfas en depfsslto.

stocks
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La panicipaciön de Ios costos ti- ventas. Persqnal de ventas
nancieros sobre los costtàs totales ex- F,1 resurgimiento de Ios costos se
gerimenta un lmportante suba a partir explica por el menor rltmo de lngresos Desde Enero. el comportamlenro
de abril. operatlvos y la m ayores necesldades del lndicador reNrela una clara tenden-
Los niveles actuales del indicador de financiamiento para cubrir Ios gas- cia al exceso de personal. A partlr de

destaca la fuerte preslön de los costos tos de funcionamiento mayo J junlo. 1:1s empresas Inlnonstas
financleros como uno tle los rasgos Cabe resaltar que uno de los rubros deslacan en conlunto un exceso de
Sobresalientes en la descripciön de la con costos tinancieros mtks' elesrados es personal de s enuks. Considerando la
situacién actual en el comercio m ino- el de artfculos del hogar. fuerte absorcitsn de mano de Obra asa-
rista. Ello explicarfa por quë a pesar de lanada en el sector. el exceso de perso-

E! grético destaca un com porta- encabezar el rânking de ventas. no lo- naI en una actt: ldad que ve contraer su
miento cfclico de los costos por t'inan- gra un primer lugar més destacado por mercado )' neceslta Intrtaduckr apuxtex
ciamiente reglsfrândose signiscafivos su situaci:n general. adiclonalesporgapresptsnde Ioscoslos.
Saltos ascendentes en 1os bimestres En el otro extremo. Ia menor pre- este dato reFuita altamente preqacupan-
enero-febrero y m ayouunio caracteri- siön decostoscorresponde a 1:t.s tirmas te dado que puede azyavar el crflluo
Mdos por reducciones en el ritm o de deI rubro Alimentos-Bebidas. cuadro ltxal en materla de empleo - .
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EVO LUGIO N DE PRESTAM OS Y DEPOSITO S A NIVEL LO CAL
POR SEG M ENTO S DE M ONEDA

* 0

BEPBSITOS PRESTAMOS

4œ .9

:R  0 ''-'

& .() - -
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1 SEGMENK  tsss

1 SEGMENTO s0 0 
.
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* *  thase' rrm to m inal de dee llos totales ($ y uss) corresie enle a maw del '92 = 1K

transaccitmes entre l0S m ese.s de abril j'
junîo.

La reducciön C'n l(H depösitos res-
X nde en m X O plincipal a una dism i- Caftel'a en PCSt3S.

iön en el monto de colx aciones en Desde el punto de Vista tlel tlptA UCnuc
1 a C O nR P O S i C I (5 Smoneda loca1

. Dada la relativa estabi- Operaciones activas.
dom i n 1 O de-lidad en el segm ento de moneda ex- actual revela un claro pre

tranjerm seacenttia los prdstamos dt>.
el grado de dolari- cumentados enDO LARIZACIO N DE LO S DEPO SITOS 

daextranlerazaciön de 1%  ow - m one
ione.s financie- Porcentaje de colocaciones en délares ) fuerle re-rac pese a a
jaramente su- Sobre Volum en total de depôsitos duccitjn en térml'ras

. C

del siste- nos nominales e't'

determ inado por una fuerte reduccltsn
en el volulnen de crddito en dtslarey.
eontrastando con la estabilldad de 1a

Iyerior al
m a financiero na-
cional. ..m  ' '-  ' ' *

L a c om p o s I - '
ciön segtîn el tipo -

de om ratoria de Ia
m asade fondosde- -  . - - - -

positados no ha
variadosustancial- --

siste en la me ifi-

perimentada a pvtr-
tlr de abrll en eslt'
tipo de operatorla

E n re s u nlen .
tanto Ios préstanltss
conlo los dept3sl'
tos evidenclan tlna
teqdenc'ia neçall% z
ptrrt'l se difqrrenflan
t'n que lnientras 1.1:*
t'olocaciones sede''
1 a ri t :1 n crec c $''
rlaî't itl i I'lacltsn tIC iON
Q rtfd ' t t.7.S C 11 1 nt3B t' '
d a l o t2 a 1 .

caci6n en la cartera de dep6sitos a
plazo con una mayor participaciön de
fondos en moneda extranjera. En otros
ténninos. los ahonistas han optada por
pasar parte de sus ahorros de m oneda
local a moneda extranjera.

EI m enor nivel de prdstamos es
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clpoRîi* *,.,*-  Flxa el-
e *%

mbios antescomentadoscon- de fondos depositados en moneda ex- Tasas de intere- sLOSCa
vas relaciones entre los tranjera solo retorna aproximadamen-ducen a nue

en cartera y la capacidad te el 50% a través de créditos. En el Rendf sriientosrd
.-çtk1nlosp
ble en concepto de deptisitos . Fn Segmento de moneda local. la propor- sobi'e deposi tfàsn.gresta
lugar, se observa el niNrel Inés triön es mayor. Este dato contrasla conprimer

. tje pauicipaci6n del monto total la situaciön de Ios tiltimos meses en 1os En lfneas generales se manllene elb1po
éstamos sobre el N'olumen total de que el coeticiente de participaciön de nlvel de rendi mlentos. a excepcltsn de1de Pr

j njjos depositados en el sistema ti- préstamos sobre colocaciones se man- interés promedio de operaclones a pla-o
iero local en 1os ûltllnos doce tuvo en niveles sucriores para el seg- zo en moneda extranjera que exhlbenanc
es A nivel de segmentos. del total mento de moneda extranjera. u na di s m i nuc i tsn sign i f I cati va demens .

COM POSICION DE LOS DEPOSITOS
SEG UN TIPO DE O PE TORIA
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'rasa t'Ie interiis
sobre préstam os:

Los i ntertjs pactados en operacio.
Iles de préstalnos registran tlna lcntlcn.
cia alcista en cl tiltillto bl llltxstrc

La tasa acti va para crétl itl's tloctl.
Inentados alcanza n i vclcs levcnlenlc
superiores al 36% anual para ttperpltllo.
nes en pesos y de1 2 l % para tlpertlclt'.
nes c n dtslarcs .

La nlayorfa de la operaclones sc
pactan respaldados por garantfas hlp0.
tecarias dado que cstos ni veles de t:lsavk
exigen un rendilniento sobre cl cklpl tktl
diffcil mentc alcanzablc en cl conlextî'
actual para gran parte dc las elllprcsal
demandantes de fondos.

Por otra parte. enfocando el pripble'
m a desde otro punto de vlsda. rcsulta
diffcil prestar a largo plazo a t'tpstï's
tinancieros bajos a cl ientes con I30rI'
pectivas inciertas de rentabllidkttl t'tlkln'
do Ia nlayor parte de los recursos tlcpth'
sitados solo esttill ascgurados û'!) uo
1 (1 C l () S 3 () 11 1 f5 S f? f1 til'll ç ii1p azo que va
banco claramente est:î asuntiendt' t'n
iesgo que se adiciona a la t:'ha JCr

interés activa. -J

COEFICIENTE DE RELACION ENTRE
PRESTAMOS Y DEPOSITOS

!.œ

Q* 'x Q. U
. u NN  
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aproximadamente el 8% al 7% anual y
un leve repunte para plazos lkos en
moneda local.
Es i mportante recordar que jus-

tamente en el tiltimo bimestre Ios
p l a 7 o % fi i t7 s e n d (5 l t'l re s a u m e n t 11 n
su part ic ipac i 6n sobre e l Inon to
t o t a 1 de d e pö s i l o s .

Las ttlndencias opuestas en el inte-
rés para colocac loneq a pl azo vuel ve a
aumentar Ia brecha entre rendlmlentos

a plazo en moneda local y extranjera.
interrumpiendo el curso declinante de
la misma registrada en meses anterio-
res.

Desde Diciembre pasado, disminu-
yc el cocficiente de variabilidad en
operaciones en dölares. En otros térnli-
nos. se reduce e! rango de variabilidad
de rendimientos ofrecidos al ptibl ico
por los bancos Iocales.

Para colocacioneq en pesos se ha

RENDIMIENTOS PARA OPERACIONES DE DEPOSITOS A PLAZO FIJO

1 2û
1. 1.r .i 'i :1 û0 'j .t t- --g --q -  - - - .- .- --

l !l t 1 i: ; .
() en . - k -----, j - -- - . -- ...' 1 t j L . IL
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;
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1
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.

'

-! -) 1--. , $ - '. -4 -.--0.G)
l I i i '. : k h ; -)' 

, I $ L

' 

t I 1.l ' s i ,! -q : k -0.40 '
I 1 -i
1 i ' l i ' (

c.zo .i
j I --j j j j -j j1 - . I I I
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Se m antiene el nivel tlcsalcntador tantt) cl1 ventlts c()m () c11 altjtli Ieres.
Las (lperaciones cn m tlntlls reducidlls sflstiene I:t (ltlnlandl, dc prtlpietlatles.
La rcdtlccit-in del volum en de préstam tls hiplltecllrills cI) el sccttlr l'illallcittrt)

'te anticipar perspectivas fllvtlrables tln lïps pröxilnlls l'ncscs.no perm l

La plaza inmobiliaria se manticne cslas propiedadcs nllis ptxltlcillls stln Ia tdpcratoria (lc vcnlas.
' 

funcionando cn ni veltts dcsalentado- las quc contribuycn a (llflrgar (Iinamis- 1.41 rcstt) (lc lïls rubrtls prcscnlll 1lrIIl
rcs tanto cn vcntas ctlmo cn alqui Icrcs. mf) al scctor inmobilillril) ctlando cl ptlsiciön (lricntada a ('pcracitlncs Illlly
En la operatoria dc venlas sc ha resto dc los rubros prcscntan signos partictllarlts cn lltq culllcs sc Ilprecillll

Obscrvado un Icvc rcpunte del rubro claramcntc dcsalcntalltlrcs, ''cncucntrtls sclectiv4ls (Ic (lfcf !1I y (1:.
que comprendc Ios departamcntos dc En I()s prilncrtls mcses dcI aflt), cstc Illanda''. I.1w distilltas cillitllulcs y ubi
hasta dos dormitoritls y departamen- l ipo de transaccitpncs Ilabfa su l'ritlt) cacioncs jtlcgan (ln rtll I ulltlalllcntal ttrl
tOs funcionales. C()m(, hemos scöala- una importante rctracciön (Iuc ilnpul- l1's decisitlnes, cn 11rl i'thntcxltl carilclt'
do en otras fyptlrtun itlJldes anteritlrcs, sabu hacia abajt) 1Il tcndcncia mcllill (1t! f izlltlt, rltyr lln:l ttxccsivll (pfcrta.

TENDENCIA DE LA DEMANDA
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E1 ajuste de gxa-
siciones enlre la
par!e verhkxiara )
com pradora re-
quiere exlensos jxz-
rffx:kys de pegocla-
cltm

L.a mayer pxysi-
bilidM  de concre-
clôn de operacio-
oes se obsen'a en
l as prop -' a ae s de
miu rrio ô mfnimo
N'aler.

En I a oper-ulc'-
fia cl aiquilere.s se
regisu'a t?na nue: a
er/ el r1t1Y  &  de-
m aacla prolongczn-
do Ia negativa ten-
œ ncia iniciada en

nx s deel pasado
K aJVCJ.

Los cre ites h$-

S î b i I i lado e n ! o 5
rneses anleriores Ia
A uisiciön cse p'trca-
pi/vtqrbz'x' a un im-
Pxlante gnlm  de
irii: iduos cœ  un
aivel rre io de in-
peso, y lxzr lo tanto. ha.n contribuido
a Iadisminucje  en el ritmodedenu n-

G ro fK tor a considerar consiste

. j *

CATEGOBIA A N () S TENDENCIA
purs.s j' tlasas 9 09 28,18 62.73 -53.64 + (jasa':nl-adora
PksO-œ tos 2 a 4 d 0,09 8.18 9: .82 -91,82 + + muy de7alentzd--ez
Pptgs 2 d. inldep 9.09 18.18 81 .82 -81 ,82 + * muy dRlzalex.alGrz
(Mptt)s 1 d. ; fur:. 9,09 41 ,82 49.6) -40,(0 +  desalentadora
LocaM  0.09 27.27 72 73 -72n73 Pe+ muy deLalerltadz':ï
C'ofheras 9.09 9.09 81 .82 -72,73 +* muy deFalerrtadc'z
Deptîsàe 0.00 15.45 84 55 -84,55 * * muy ds:alefitat:'l

en el ajus'te presupuestario (je familias
qte han K cedido a créditfys para vi-
vieG  muclzas de 1% cules no pue.
œ n sce ellevar el gasto (je alquiler y
corksm rrifn en ftvm a sim ultineœ

Pœ  su parte. el nzbro de lcxales
conw ciales ' -e en un punto
($e estancanuento iniciA  Iuego (%l
repunte de feeero y m aczo en e> -
tly-l el de Ios ubica:kys en la zona
céntrica-

t.a (kscrifxziön t% 1% ccaodîciones
generales en e! rrercat:ka inrnrab,liario
reitezan el diagnG h!I zo de frese s ante-
rirvO r'xr-v-tenznz'ln jx.pr bajo ni'. ei f.te

alquileres

(1e propiedades.
Los inm uebles se han rnostrado

como una inversiön con un relatis a-
rnente bajo nis el de riesgo y un rendi-
rniento aceptable en com paraci6n a
otras alternaljf.'as. En un estudio pre-
sentaM oanteriormente t v er IAE N 2 l 1
bi- e Apliem breu tubre 1 9932. se

aba que 1-  bienes inmuebles
e f a.rl u n ;: O ;K7 l 6 n Jt Lr a t'J t i '. a P a.r Jz b a ft n a

En términos generales. no se apre-
cia Ia presenc'ia de factores que puedan
reanimar Ia demancla en los pröximos
meses N r Io que cabe esperar un con-
texto similar.

Por el contrario. los indicadores
Gnaricieros rev el=  una contraccic3n
en el Y nto de crdditos hiN tecarios a
pm ir (% rnarzo. De prolongarrse esla
tero x im ca>  esperar una de&acele-
raciön en el débil ritmo acrual de de-

Par!e de los inversores 2. esa tenclencèz
Se incrementaba dentro de Ia inlenw-itf'n
m tencial de inversi6n.

C1 panorarna at-llual nt , resulut alen-
tador y corresponde replanlearse k7U2-
les 3zprj 1a.s persp-czcr? .. c's. a Iargta p1az.3

(:1471 mercado lczzal.
El interroganle progone un eïlcrè-

SO anélisis. No obsfanle. eé jxysiblt/ ht3.R
desutcar alguna.s cuz 4ti ones que 9N-*1 -
blem ente repercullrén en la situalit'D

futura-A travé s d e .a- n u n c l o s rec i e n (eS . C l
gcabierrlo laa lanzax-lça, una proptlcl>l'l
Para fomenl.'zr s ap.',h. .zr la industr7l 2S

la consrruccitsn
A grandei rix.sg.', x . unp de ltas PrRr''

cl pales otjetî', . )> de f l-alan es el 1f;JfC'
rrrenlar Ia i ns ersion en '. i viendas. 1,-
segunaa finalidaa se clinge a geper--
'ae, tos de lrabajo pasa C'ornbali? S1
P

TENDENCIA DE LA DEMANDA (Junio 4994)

CATEGORI: A N () S TE
- .- - - --4.4.NDENC

Cllajds y Casas 2.73 51 .82 45 45 -42.73 + desalecttadcr?
Pists-œ tcs 3 a z: d 0.03 ,36.36 63 64 -63.64 + Jesalerdadora
(lptos 2 d . Inc :jf': 9.09 60.91 30.00 -20,91 . œ nûrma! a re; u' y e
œ ptIIS 1 d j' fu- : 9,09 73.64 17.27 -8.18 . œ rynrrnal a re; u i r '

LCKZIe.S 0 00 36 36 63 64 -6364 * desalentzuc-eg'
G ctteras 0.00 36.36 63.6.4 -63.64 + desa':ntadcea
œp4s 'CIS 0 .00 9 09 99 . 9 1 -90.9 1 + + m s-y 1 ë'sal.ë cty : : -E
l..otes plfehalt.farsas 18.18 36.36 45.45 -27.27 N regular

Lctu pm'artz y 1..oc 9.09 18,1 8 72.73 -63.64 + desa'anlatjcra
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Q En los u-ltimos ahos se registra un consumos postergados de viajes.
fuerte aum ento en la dem anda de pasa- t...l Estos factores explican una intensi-

jes aéreos, tanto en el orden nacional ficacio'n en el movim iento de pasajeros
como local. con fines comerciales o por viajes tu-
Q Las principales causas se relacionan rfsticos al exterior.
con la reactivaciön econöm ica, la esta- $..3 El resultado de estos cam bios se

bilidad cam biaria. 
la apertura interna- reflejan en el fuerte déficit (salida neta

Cional facilidades de financiaciön y de divisas) en la balanza de turismo.

Bl siguiente mstudio presenta algu- riedad de seaicios. i5l nucleo ba ico sién en Ios ultimos afios.
B'S carncterfsticas de la evoluciön deI esté confbrmado oor 1:0 Emoresas de Diversos factores explican esté

n
mercado de pasajes intkridas a partir viaïes v Turismo -v Asencias-de pasa- evoluciön positiva, entre los que cabe
ue informaciön de empresas locales

, ies-uu J ooeran e J m '-ercados mayoris- meccionar Ia estabilidad cambiaria y
e'l el contexto econömico general vi- 

-

tms ; mi-noristkxs. Las empresas del la reactivaciön econömica.êente desde 1991 riocipalmente coordinan acti- En contraste con Ia crisis interna-
. sector p

-
Desde Ia implementaci,n del pzan vidades con 1:.s emsresas dc lranspor- aonal enfrenlala por ,..; compahfas

de kzonvertibilidad el manteniluiento te, uotelerfa y gast'ronon,fa
. aéreas. Ia demanda de pasajes en el

del ti o noy,plnal dc' ca,nblo y la aper- pafs se mantiene en niveles elevados yp
tura de la ect,nol,yo l,an detcrnhjnado condiclones eenerales con pelspectivas de crecinuento.
zondiciones favorables oara el desen

- eo Alenclas ëe viaies esste -situaciön se vcrifica tanto en
Volvimiel,to general de' las empresas 

*'> -- 
Ios vuelos de cabotaje como en losd

e servicios en este rutxo. 

' 

kckvoity,.yiy-tk.ï jro:.ï ,;.:.: .:c:; c oaiî,o internacionalea.
El sector relaciona la activiuatl de ($...: oasatc,i kk':..cx.u; :i.b;., L Junto a la expansiun de Ia dcman-

Dbmerosas empresas en una gran va
- 

-

El sect Jrregistra una f'uerteexpan- da. se espera un fuerte crecimiento de
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MOVIMIENTOS DE PASAJEROS POR VIA AEREA
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1 prcs del servicit, transpf 'rlc ycfa va <
n l'ytrt's pilfseh l'luy t. 1tJJlltljamicn'o e

ivvjes 414. MOVIMIENTO DE PASAJEROS AL EXTERIOR14 ) s c n re I aC i ti n a I t ) % n?at 
SEGUN PRINCIPAL DESTINO EN 1993ystps. I'ill segundf' trlcfpdclltf') tstt tr;4 'ingrt

cl acccst , al I'nef c 'tt îl '# tlt- kl 1à:1 -- - -  .-p I i c :: I')f lr
i 11 i f ic 11 t I V11 C1l 11 l i d11( l f ltt PC r t''f lf's 11 % .Ng
ncratlt ) I'/tlr I as 1 ati i I Id adc % t IIJ f i 1111 0 . - *- $PC

c iacitîn ï )tt 'rglldkls pf 'r l a!x Ii rpn fl s
I '!n ff prrna parlt le I it ct ln I :1 rttt Iuct- 1 t'yn

(Ic I cf pslt ) tle I t u ri '.; 11 )i' , ;1 I tt x ttl ri ( lr t! 1
c nt.a rcc i rrlienlf ) lf' hc ;1 I c 11 In# 'Ilctl ;1 c x M u p1- K 1 

,

If llnjtlra ge ncrllt.lf) j31 hr t! l 111t! I1ïlr IM ptltr r. 

j yqj jj uatltl u I si t i vt ) tle I tlöl ar tt n e pa .

c ilus 1!(If ) 11 11 a si gni Ii c 1lt i v ît ,llc rr ''Ilt c 11 t. l
1 u r i sl llf h rcccptt )r. *e* *MKRI****

I I
ç'ôbe aclarar que en I 993 si bicn sc

ha rttgistrado un crecim iento dc1 i n-
4 A l*) 1&x an ogrcsf) de extranjertls al pafs, Iths mtlti-

Cant?e * pa p e oVC)!. eslaban mayf lrmcnle rejat;i tlnlldf)
cf h11 Jtcti v idades de ncgf x! ios pt lr l a
rci n serc iön dcl pafs en I 11 ecf yntlm fa
i n t t! r n ac i f ln a 1 .
llulascircunstancimstletermjnanun M ONTO DE VENTAS EN PAsm les At EXTERIOR

fuerte déficit (salida neta de divisas) SEGUN PRINCIPAL DESTINO EN 1993
cn la balarlz'-a turfstica, I!n fllros térmi .
n()s. el gftslo dc argentinos en cl exte- I
riïlr exccllc holgadafnente el gastt) dc ****œ 

. : I ',luristas cxtranjeros en el gals. Este
monto ha cre.c ido cn form a cflnlinua
dcstle l f?9() alcanzandf) en I 993 un '
rfcflrd hisf6ricf ) superitlr a I()s l , 7(:) A*:* ------ : ;
millf lnes de d6lares

. Pese al decai -

,

mittnlf) dej lurislnf) rttcttpltjr
. Ia indus- .

tria (lel tu rismf, rnllnt iene un ni vcl
Signi Iicali vf) dc acli vidëld en ltls pri n- **F* - ' œa*'w . I
tipales centros por el denorni nado tu-
ri%rnf) i nterno es decir Ios trasladtls ' - --'- -
cnlredistinkospuntosex eréncrlsdon- e e  .tx' 1,* 'e  'v'b
t'o del tcrritorio naci-ona

-l. -'- Merrtet*ve''tazenrr''lee ''e-
En el plano I(.aI

. Ia escasa recer,-ciun de turista
.s extranjeros o de okr:lsPD

BIOS deI pafs. jurstt: a la fuerte prrn- asuentlente cn !992 y posleriormentm EI mayor Valorde.l pasale a Lurfkpkt
a
peBsitin Itycal de demandas de viajes al se mansiene esîabili 'zada con un valor delcrmina que est; area absorba pfvt,
-'xterior y a otros puntos del pafs, eslable de pasajes al exterior vendi- nus deI 50*. de Ia faclurnni6n tt'talœ oj

an ('tra fuente de fuga de capital
, tlos, En el otro extrcmo. pevc a rcgis-''l 

realizadf, por bahicnses fue
ra 

-

de Ia En general, puedcn considerarse lrarse una cantitlad signincativa dcciud
ad dcm

antlatlos a Brasi). la parti.' dres grandes cleslir't's t, areas: Ameri- pasajcs
cana (ssuu). Iltlrtllnt.a. nrasil, kiipaciôn de estâ are.a sobre el volumcnlaeacterizackon ourante lq93. sc l'i, eslimado una de ventas en 1993 result/, Ievktmentc.u*1 t

tlrism o etnjsra: canyjdar.l vcpdida dc aproximadamen- inferior al 10% . aen Ia 
ciuaau: z (

.x0 pmsajes para Ios dos primerostc .L
.a vcnta tle pasajes al exterit,r (ifji. grandes destinos y px o mâs de 1 .3a) Nots .w.e.. .. ---l.zarooen ....P/t' 
regrcso) registra un fuertc salll, con deslino a Brasil. ada,oe .umoalrauos ;.x. em,x..as ($., . .,.:.
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El objetivo de este breve infonne es repasar la situaciön reciente y actual
del sector petroqufm ico. Este anaelisis cobra im portancia por la fuerte presencia
de 1as em presas de1 sector en la industria local. Las dificultades enfrentadas

por las firm as de este rubro representan un factor adicional para
explicar la diffcil sim aciön econöm ica actual.

EI sector petroqufmico asume una ciones futuras. nömico eSM reflejado por la re-spuesta
imN rtancia prepondem nte en el con- Es imm rtante aclarar que 1,% pels- de 1% rtrmmq para naAptarse a una
junto de actividadms induspiale.s Ioca- pectivas futurasdelas empresas petro- situaciön altamentecompetitiva Cabe
leS. ufm icas Iocalesy porende, su impac- aclarar que % t: nota se dirige a bacer

qDmsde 1991 lms condiciones del to sobre la economfa regional, esta unrepasosintéticodel primerelemen-
, josado.mercado para 1% em pre-sas deI sector ba ica entecondicionadopordosele- to menc

ha evolucionado desfavorable-
mente. Estms circunstancias han i W @l1'*16n de
impacmdo negativamente sobre X' 1a* *@1'd101@n**
elentornoregional

. 
representan- pese al crecim iento de fa ï de œ *m *d@

doun factor adicional paraexpli- t
Car la diffcil situaciön actual por prOdt8fcifsnv el seftfj' : Condiciones deE 

d vorta1a que atraviesa la economfa de . .E d*m an a Y G
Bahfa Blanca

. 
ej3'tFF*3T%1Z6 Got'ios l'roxlfblstli'R'B ' Desde 1991. el monto de

.!
EI Objetivo de esta secciön n..x .,.4:.0.1 aaiaikizlnr!- 7 Ventas se ha estabilizado en

Consiste en el aporte de informa- n '''- ' '''' '''' *-'-N> ' ***'-*-''--- .i valores Significativamente in-
Qiön para clariscar el diagnôsîi- . f. feriores a Ios regiseados en
O sobrecomohan evolucionado 1990.
'lkscondiciones generales para las em- rnentos. El primero. a nivel macroecm El ingreso por ventas se ha mante-
Preskus del rubro

. 
La identincacikjn de nksmico representado por la evoluciön nido pese al persistente deterioro en el

16k% causas ue la crisis actual pecmitiré de 11::,9 condiciones generales del mcr- precio de los pr- uctos petroqufmi-
M ticipar cuales pueden ser las condi- cado.Elsegundoenelplanomic- m cos.
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La tendencia de lœ precios refleja
1as condiciones deI mercado interna-
cional.
A nivel nacional, el impacto bajis-

tao bre los precios ha sido potenciado
por la rebaja de aranceles de importa-
ciön, aproximadam ente de un 25% en
1989 a un 10% en 1992.
EI sosteqimiento de Ios ingresos

Iyor venlas. pese a Ia evoluciön negati-
va de Ios precios. destaca una crecien-
(e cantidad vendida por aiio.

L.a serie de producciön en el sector
revela una trayectoria ascendente en la
cantidad anual producidw con njvelees
mâximos en l * 3.

Analizando Ia composicién del
volumen de ventas, claramente se ob-
serva unasustituciön de exportaciones
por ventas en el mercado interno. Esta
tendencia responde al imporfante cre-
cimjento de1 mercado interno y en
forma paralelama lam rdidade rentabi-
bilidad en 1% operaciones con el exte-
rior por la cafdade 1os precios interna-
cionales.

por ventas logran mantenerse por la
fuerte recuperaciön del mercado inter-
no. Paradnjicamente. la crisis de ren-
tabilidad esta acompahada por una
expansidn sostenida en los niveles de
producciön.

La pérdida de participaeiön en los
mercados inlemacionales retleiada en
niveles descendentes de exportacio-
nes. destaca problemas de competiti-
vidad de Ia industria.

Este breve diagnöstico revela Ias
principales diticultades que explican
el actual cuadro de crisis: precios de
venta en descenso en el m ercado inter-

eerspec'tivas
& te breve anâlisis no aspira a s'a.

ticinarcuél puedeel posible rum bo dcl
seector en los pröximos asos. Sin em-

bargo. si se puede repasar cuales son
los mspectos detenninantes del posiblc
escenario futuro para las empresas deI
sector.

EI primer elernento es la posiblc
trayectoria de !os precios internaclo-
nales. La tendencia descendente dc l(ls
precios en parte ha reflejado la retrac.

nacional y elevados cestos de produc-
ciön en dölares.

Comportamiento de Ia dem anda y precios
en Ia Industria Petroquim ica

1 ?: ' -  '

M œ

2 &1 . -- - ''-

e 4Q -  - .
o
Z

& - -

Q
1$* ! e  ! A1 1 <  1H3

VFATM  TOTALES . . .. x EXPORTACIONE, - . -  eRECIQ PROMEDIO DE VYM . 1
. I

t; rl'nd i c ifknes :1e t'ik:r :y.t KJ G
Durante el G rfcxlo considerado Ios

costos de pre ucciön m antuvieron un
comportamiento ascendente.

1..,a mayor participacién en la es-
tructuradecostos correspondeal gasto
tn rnaîerias prim as.
Los insumos esenciale.s se han en-

carecido en forma signiticativa a par-
tir de 1990e: un contexto caracteriza-
do por la desregulaciön de los merca-
dos.

E1 costo laboral registra un aumen-
to sostenido, 1:.6.e a que 1% tirmas han
ajustado sus planteles de r/ersonal.

;. àeluabi lidpt-i
L.a presi6n ascendente de Ios cd>s.

tcsoperativoscombinadoconun monto
establede ingresosporventashagene-
rado un sostenido detedoro efk los fli-
s ele& de rentabiljdad de 1% empresas

.

Pese a la adversa evoluciön de 1os
prccios internacionales los ingresos
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demanda pOr l1ls desacelera-ciön en la
imiento en los paises de- Com portamienlo deI oosto Iaboralciön de1 crec
los gltimos afios. Ac- en Ia Industria Petroquim icasarrollados en

te se Observan Signos de recu-tualmen ,

iön en 1os niveles de actividad de 4* .-- - -pcrac 
.='

lo ue cabe esPe- a M'''estas economfas POr (1
mercado en expansiön. En esterar un : =

tido Ias Perspectivas sOn favora- . .--''sen 
, -,!a -bles. .- --'-'''

Una tendencia similar cabe espe- ! M
rar para el mercado doméstico en los : ,ï4
préximos aiios. sln

Las proyecciones del Producto *
Bruto Interno anticipan una desacele-
racidn en la t% a de crecimiento anual' 1- $- 1- ,- ,.
no obstante. la expansiön anual se etax.lv.u x vorrxs - co .rox eoksoxau
mantendrfa a niveles elevados por lo
que tam bién cabe anticipar niveles
sostenidos de demanda para las em -
presas locales en general. Precios de m aterias primas en dôlar-

No obstante, si no se alcanzan ni- en Ia Industria Petroquimica
veles de competitividad internaciona-
les, la expansiön de1 mercado domés-
tico puede ser absorbida por la compe- .,.r! .x
tencia extranjera o alternati vamente L zo -..'M

..
oC 

.las empresas locales podrfan mantener > vr
Z - X ---Stl pm icipaciön en el mercado local : r-' ----'=*

exponiéndose a serios problemas de r 0---*--
' -'-''rentabilidad

. 
jx '-

; -.I
nnumerables factores son 1os que :

determinan el costodeproducciénpero <*'
bâsicamente se destaca el costo en R
d6lares (le la m aterias prim as. y a nivel :
de las tirrrlas la escala y nivel tecno- 'M  '?KI 1W1 'M  'M

ltkico de 1% instalaciones de produc- E'rAhlo ..-.-.- pRoeuo esoeltexo Nm A vmGehl ;
ciön.

Fuente'. este informe ha sido elaborado con datos de un reciente estudio realizado por el Instituto Petroqtlimlco
Argentino (IPA)i en base a informaciôn suministrada por empresas del sector.
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Indle- or*s sla aelôn Gen@ral

Nolleias de interés
*n *1 âm bito local

Se sanciond Ia ley nacional de
creacién de zonas francas. Las pro-
vincias ya e-stin en condiciones de
habilitar sus ftreas en el marco de la
legîslacién sancionadm Ladesgrava-
citsn impositiva alcanzarfa al 85%.

Las empresas integrantcs del com-
plejo llan alcanzado la resoluciön de
lîtigios que traban el proceso de priva-
tizacitsn. La definiciön de los juicios
arbitrales pendientes elim ina el princi-
pa1 obstâ' culo para la privatizaciön de la
empresa. e-speréndose efectivizar Ia
misma en 1os primeros meses de1 aiio
entrante.

Importantes em presas Itaa an un-
ciado la localizaciön de sus plantas
fabrilc.s en el inlerior de1 pafs conlo
estrategia de reduccitsn de costtls y
posicionamiento frenle al Nlercosur
La ciudad cuenta coll posibilidadcs
en funciön de su salida direcla a
m ercados externos a través deI puer-
to y condiciones de infraestructura.
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GeâNo  I
L,a destacada performance de lOs o Afjco jr

rincipales indicadores macroeconé-ê 
kbili. EVOLUCION DEL PBI REAL POR SECTORESmicos deI programa de Conver!

d d contrasta con la situaciön general ( a precios constantes de 1986)a
regularde laactividadeconömica local.
Losresultados localesrelativamente

lican por 1OXdesfavorables en parte se exp
el perfil de actividades (scctor prima- jw; - -
rio frigorfficos) y empresas locaies' 

1x e ...- %(presencia signiticativa de empresas : -
PYh18S) '1 '-'--- . ----- '
El Producto Bruto Interno (PBI) Tc1

registraun fuertecrecimientoen térmi- : E':Q -
nos reales desde 199 I , tras 10 aiios de kj i

i5 4*3estancam iento. z i:
La composiciön del Producto Bru- axa

tcl revela una participaci6n dolninante ,
0.:

del sector terciario (c onzercio y servi- 1%&û ! 981 1 %82 1SZ3 lêd: 1 9$5 19:6 1 /37 1753 1 8$9 1 êgz 1 :91 1 ??? 1993
cios) seguidadel sectorsecundario (in-
dustria manufacturera y construccio- . , . ' ' . -' ' ' ' ' ' ' - ' ' '
nes).

Grâfieo 2
EI crecimiento deI Producto Bruto Gréfico 2

registrado a partir de 19$21 ha sido
impulsado porel sectorservicios y en cReclMlENTo OEL psl REAL poR sEc-roREs

menor medjda por ia industria manu- ex-rRs Los Aaos .,99.: v Jsaa
facturera. En el otro extremo. la tasa de
Vœriaciön del producto de1 sector pri-
mario resulta virtualmentc nula desde
la implementacitsn de1 Plan de Conq'er- -.

PBI productos primarlostibilldad
. !

Qréfico 3 PBl a preclos d. mercauo !
Los efectos del proceso de recon- - - '' -'

Vorsién y la redefinicitjn del nuevo pBI Industria y corustruc. ' '

IP
erfil productivo del pafs en parte se -. ---- . . .. .1
rpflejan en la gran variedad de compor- -- ' d 'peI electrlcldad 

pas y aguaQmienlos de la produccitsn a nivel de ' 
.-j

las distintas actividades industriales. . . - 
-

-
-'

1

Entre 1.-; ramas industriales Iuâ. s dinkî- ee' comercloyaewlclos .I 
.mieas sobresale la autonlotor, con una . ' ' '

Signlticativa expansiön en ramas llga- 05$ 'M 2% zax 4% x% etr!i
das a la industria dc la construccltsn crecimlento en el periodo 1991 - $993
(Cemento. hierro).
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Grâfico 3
NIVEL DE I-A PRODUCCION EN ABRIL

COMPAM DO CON EL NIVEL DE ABRIL DE 1991
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