Editorial

Cae el desempleo en la
ciudad: éhasta qué punto
una buena noticia?

| [ |

Segtin las estimaciones El descenso de la Elimpacto positivo
oficiales, durante desocupacion en la de un mayor nivel

el sequndo y tercer ciudad se encuentra de actividad podria
trimestre, la poblacién principalmente verse contrarrestado
desocupada se habria explicado por una por la amenaza de
reducido en unas 4 mil disminucién en la aceleracién en la tasa
personas. oferta de trabajo. de inflacién.

os Ultimos relevamientos del mercado laboral en Bahia Blancarealizados por el INDEC,
Lpareoen arrojar senales alentadoras. Los resultados corresponden al tercer trimestre
del afio en curso. La tasa de desocupacion en la ciudad del periodo (7,4%) presenta
una importante disminucién con respecto a los niveles del segundo trimestre (10%). Este
cambio ubica la tasa de desempleo local en un nivel similar a la correspondiente al pais,
registrando una mejora en la comparacion por cuanto un trimestre antes se encontraba
muy por encima del promedio nacional, conformando el grupo de ciudades del interior
con mayor nivel de desempleo.

En términos absolutos, la poblacion sin ocupacion presentaria una disminucion de casi
4 mil personas en el periodo. De acuerdo a la misma fuente, esta mejora se explicaria
por dos razones: la creacion de puestos de trabajo superior al ritmo de crecimiento
de la poblacién y la disminuciéon de la cantidad de personas que buscan activamente
empleo. Con referencia a la primera de ellas, el INDEC estima que en la ciudad, entre
junio y septiembre se habrian creado unos mil puestos de trabajo. Tomando un salario
bruto promedio estimado mensual de $4.100, la creacién de puestos de trabajo entre el
segundo y tercer trimestre representaria un aumento en la masa salarial de poco mas
de $4 millones por mes. Con relaciéon a la segunda, se aprecia un descenso de la tasa
de actividad medida como el cociente entre la poblacién econémicamente activa y la
poblacion total. Entre el segundo y tercer trimestre, esta tasa habria disminuido del 47,8%
al 46,5%. De acuerdo alas proyecciones del INDEC, aproximadamente una 4 mil personas
se habrian retirado del mercado laboral.

Para completar el panorama, cabe sefialar que entre los nuevos empleos el nUmero de
subocupados - personas dispuestas a trabajar méas horas - habrfa aumentado en cerca
de 2 mil durante el mismo periodo. En resumen, durante el segundo y tercer trimestre del
ano en curso las estimaciones oficiales indican que la oferta de trabajo se contrajo en
alrededor de 4 mil personas, se habrian creado cerca de un millar de nuevos empleos y
la poblacion desocupada se habria reducido en cuatro mil casos.

Sin lugar a dudas, la creacién de puestos de trabajo representa una sefial positiva en
la marcha de la actividad econémica porque inequivocamente contribuye a disminuir
la tasa de desempleo, pero siendo que los cambios en esta Ultima tasa resultan tanto
de fluctuaciones tanto en la demanda como la oferta de trabajo, cabe preguntarse qué
tan significativo ha sido el efecto de la tasa de empleo sobre la caida del desempleo
observado en la ciudad. Utilizando las tasas informadas por el INDEC, resulta que la
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disminucion del desempleo se explicaria en casi un 90% por cambios en la tasa de
actividad y solo el 10% restante responde al efecto de creacion de nuevos puestos de
trabajo’. En otras palabras, el descenso de la desocupacion en la ciudad se encuentra
principalmente explicado por una disminucion en la oferta de trabajo.

Los cambios en los niveles de poblacién que busca un empleo (poblacién
econémicamente activa) pueden obedecer a multiples causas y esto hace mas dificil
su interpretacion. Por ejemplo, puede suceder que ciertas personas desistan de seguir
buscando un trabajo, desalentadas por la falta de resultados. Por otra parte, también
podria ser el caso de personas que por una mejora en los ingresos el grupo familiar,
desistan de seguir trabajando o buscar un empleo. Tanto en uno como en otro caso,
las estadisticas solo se limitan a interpretar que las personas fuera del mercado laboral
no representan un problema social, pero esta claro que las personas “desalentadas” si
lo son. Los resultados oficiales disponibles, por el momento no aportan elementos que
permitan aclarar este punto, y debido a este limitacion, en la evaluacion de los cambios
en el desempleo solo se puede plantear como posibilidad.

Con respecto a la demanda de trabajo, como se sefalara antes, los datos confirman
un aumento en el nivel de empleo, pero su efecto positivo sobre la tasa de desempleo
resulta marginal. Por otra parte, comparado con el trimestre anterior (con una tasa
desempleo superior al 10%) la creacion neta de puestos de trabajo habria decrecido en
términos absolutos, por cuanto, de acuerdo a las estadisticas oficiales, la creacion neta
de puestos de trabajo entre el segundo y tercer trimestre del afo habria pasado de dos
mil a mil empleos.

Para concluir, la disminuciéon de la tasa de desempleo en la ciudad durante el tercer
trimestre debe ser interpretada con cautela. EI aumento leve en la tasa de empleo
guardarfa consistencia con otros indicadores que muestran un nivel de actividad con
alguna mejora durante los Ultimos meses, en un contexto general de fuerte crecimiento
del consumo. Sin embargo, la creacién de nuevos puestos de trabajo se ve desalentada
por la incertidumbre general que conlleva una inflacion creciente y los altos costos de
contratacion de nuevo personal. Los avances contra el problema de la desocupacion
seran muy lentos y mas aun frente a la precariedad laboral. La baja calidad del empleo
se refleja en la alta participacion de puestos no registrados. De acuerdo a estadisticas
del Ministerio de Trabajo, uno de cada tres empleados locales no esta registrado. Al
ser puestos de trabajo precarios, no tienen una adecuada cobertura de los servicios de
seguridad social, carecen de acceso al crédito formal y estan expuestos al riesgo de
despido sin indemnizacioén. Esta situacion afecta mas a las mujeres que a los hombres,
y si se evalla de acuerdo a grupos de edad y nivel de instruccién, es un problema
focalizado en jovenes con bajos niveles de formacion educativa. Por Ultimo, aun cuando
podria aumentar el nivel de poblaciéon ocupada y por lo tanto, con fuentes de ingreso, el
impacto positivo sobre el nivel de actividad podria verse contrarrestado por la amenaza
de aceleracion en la tasa de inflacion y su impacto negativo sobre el poder adquisitivo
del salario. ®
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PROYECTO ESTIMACION PBI DE BAHIA BLANCA

Valor agregado en la
distribucién local de energia
eléctrica

| | |
El consumo de energia Del total de energia Hay mas de 120
eléctrica presenta una eléctrica abastecida mil usuarios finales
relacion directa con a Bahia Blanca, de electricidad en
el desenvolvimiento superior a los 600 mil la ciudad, entre
de la economia, MWh seguin datos del clientes residenciales,
por tratarse de un ano 2009, mas del comerciales,
recurso productivo 80% se destina a uso industriales, rurales y
fundamental. industrial. oficiales.

n el marco de la estimacion del producto bruto de la ciudad de Bahfa Blanca, uno
Ede los sectores de especial interés es el conformado por los servicios de suministro
de electricidad, gas y agua. La importancia de este sector radica en que, méas alla de
Su propio aporte a la economia, constituye un insumo fundamental y un elemento de
relevancia dentro de la estructura productiva y de costos de los deméas sectores de
actividad.

En esta oportunidad, el andlisis se centra en el subsector eléctrico y, mas precisamente
en la rama de distribucion final de este tipo de energia, que es la etapa relevante en el
ambito de la economia de Bahia Blanca. El propésito del presente informe es obtener
una medida preliminar del valor bruto de produccién de la energia eléctrica distribuida
a los usuarios finales de la ciudad de Bahia Blanca, como parte integrante del aporte
sectorial a la economia local. Asimismo, se afiaden algunos indicadores de interés para
el sector, que permitiran comprobar la intensidad de consumo por tipo de usuario y
sector productivo y su evolucion en el tiempo. Dado que la demanda de energia eléctrica
presenta una elevada correlacion con el crecimiento de la economia, su seguimiento en
el tiempo daran una pauta de las tendencias econémicas generales de la ciudad en los
ltimos afos.

La demanda de electricidad como
indicador econémico

El consumo de energia eléctrica presenta una relacion directa con el desenvolvimiento
de la economia, ya que se trata de un requerimiento esencial para el desarrollo de
las diversas actividades productivas. Dicha variable también adquiere una relevancia
socioeconémica, pues las condiciones de acceso al servicio, el grado de cobertura y
el nivel de demanda se vinculan a la calidad de vida de la poblacion, motivo por el cual,
el nivel de consumo energético por habitante se considera un indicador del gado de
desarrollo socioeconémico de un pais.
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1 Se excluye la generacién
para autoconsumo, la
que es medida dentro

de la funcién de costo

de operacion de la
empresa que la genera y
consume, y de ser medible
se contabiliza como
produccion atipica del
giro de la autoproductora,
tanto la generacién
autoinsumida como la
venta de excedente a
terceros, cuando este
existen.
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La demanda de electricidad no sélo acompana a la coyuntura econémica sino que
ademas, en alguna medida, se adelanta a ella. Hay varios tipos de indicadores que se
anticipan al movimiento de la economia, como por ejemplo, los permisos de construccion,
los cambios de inventarios y el precio de las acciones, por citar algunos casos. Todos
ellos sugieren de manera aproximada cémo se comportara la produccién bruta de una
region o palis. Por otra parte, estos anticipos compensan en buena parte los rezagos
normales que presentan los procesamientos y publicacion de las estadisticas oficiales
de actividad. En el mismo sentido puede encuadrarse el consumo de electricidad, segun
confirman estudios empiricos especializados. En particular, las altas de medidores
sefalan las demandas que luego se concretaran en los diferentes sectores usuarios.

El Gréfico 1 ilustra la comentada correlacion demanda eléctrica-actividad econdmica.
En él puede apreciarse el consumo de electricidad en Bahia Blanca entre 1998 y 2008,
en términos de kilovatios-hora (kwh). La trayectoria adopta una suerte de forma de U,
con una marcada caida en los afios de recesion operados entre fines de los noventa y
2002 y un posterior cambio de tendencia con recuperacion y crecimiento en los periodos
siguientes.

Consumo de electricidad en Bahia Blanca
enmillonesde kwh
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Fuente: estimacion CREEBBA en base a datos de EDES S.A.

Definicion formal del sector

El sistema de cuentas nacionales incluye ala distribucion de energia eléctrica en el capitulo
Suministro de electricidad, gas y agua. En términos de la Clasificacién Internacional
Industrial Uniforme de las Actividades Econdmicas (CIIU), la divisién que contiene a la
distribucion de electricidad es la nimero 40 que, as u vez, se organiza de la siguiente
forma:

DIV 40 SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS, VAPOR Y AGUA CALIENTE
- 4014010 Generacion, captacion, transmision y distribucién de energia eléctrica’
- 402 4020 Fabricacion de gas; distribucién de combustibles gaseosos por tuberias

- 403 4030  Suministro de vapor y agua caliente

De los arriba mencionados, el rubro relevante a los fines de la presente nota es el que
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se refiere a generacion, trasmision y distribucién de energia eléctrica. Las actividades
comprendidas en esta categoria son:

= explotacion de las instalaciones de generaciéon de energia eléctrica, sean termales,
nucleares, hidroeléctricas, de turbina de gas, de diesel o renovables

= explotacion de los sistemas de transmision de la energia eléctrica desde las
instalaciones de generacion hasta el sistema de distribucion

= explotacién de los sistemas de distribucién (integrados por las lineas, los postes, los
contadores y las instalaciones eléctricas) que transportan la energia

= venta de electricidad a los usuarios

= actividades de los agentes que venden electricidad a través de sistemas de
distribucién de energia que gestionan otros

Dado que aqui el interés reside en conocer el aporte del sector eléctrico a la economia
de Bahia Blanca, se toma como relevante la actividad de venta de electricidad a los
usuarios.

Algunos datos de interés general del sector eléctrico argentino asociados a las actividades
enumeradas se resumen en Box 1y Box 2. Son datos complementarios que ilustran el
funcionamiento del sector y ayudan a comprender mejor las estimaciones econdmicas
referidas a él.

BOX 1. Principales caracteristicas del mercado eléctrico argentino
La estructura del mercado eléctrico esté caracterizada por los siguientes rasgos principales:

- Negocio eléctrico fragmentado por actividades: generacién, transmision, distribucion con la participacion
de comercializadores.

- Los consumidores se clasifican en grandes usuarios (Agentes del Mercado Eléctrico) y usuarios finales.
- El Estado se retira de su papel empresario para convertirse en regulador.

- Existencia de un mercado a término y un mercado spot para la compra-venta de energia.

- Los distribuidores adquieren la energia al mercado a un precio estabilizado actualizable trimestralmente.
- Los generadores pueden enajenar energia al mercado mediante un precio spot horario,

- La generacion requerida para satisfacer la demanda se establece en funcién del costo econémico de
operacion del sistema eléctrico.

- Eltransporte es remunerado mediante cargos fijos de conexion y de capacidad de transporte, y
variables en funcién de las pérdidas y de la probabilidad de error en las lineas, siendo fijo el monto total
remuneratorio.

- ElMercado Eléctrico Mayorista se abre al intercambio con los paises vecinos, posibilitando la exportacién o
importacion de energia mediante contratos entre empresas privadas que cumplan los requisitos del marco

regulatorio.

Fuente: CAMMESA - Informe Anual 2009
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2 Area de cobertura de la
empresa: Adolfo Alsina,
Bahia Blanca, Coronel
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BOX 2. El sector eléctrico argentino en cifras

46 empresas generadoras de energia eléctrica producen 23,6 mil MW de
potencia, proveniente en un 42% de centrales termoeléctricas, 51% de
hidroeléctricas y 7% de nucleares.

5 empresas transportistas de energfa con mas de 22 kilémetros de lineas
de transmision de todos los niveles de tensién transportan la electricidad
desde los remotos asentamientos de las generadoras hasta la ciudades.

66 empresas distribuidoras de electricidad se ocupan del abastecimiento
de energia eléctrica a la poblacion.

El proceso de generacion y distribucién de energia se inicia en los pozos
de extraccion de gas y petréleo que abastecen a gran parte de las plantas
generadoras, las lineas y torres de transporte, terminando en el intricado
sistema de redes de distribucién subterraneas y aéreas instaladas para
proveer este vital insumo.

Se trata de un sistema complejo y de alta tecnologia, que supone para su
normal funcionamiento inversiones constantes y de largo plazo, asi como
una intensa supervision durante las 24 horas todos los dias del afio. Estas
inversiones deben adelantarse a las necesidades futuras de la sociedad, lo
que implica cierto tiempo de implementacion para que la energia eléctrica
esté disponible seguin los requerimientos planteados.

Fuente. EDES S.A.

Fuentes de informacion

Los datos de energia facturada por el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) a los
distribuidores de electricidad en la ciudad de Bahia Blanca (empresa concesionaria del
servicio, grandes usuarios, cooperativas eléctricas, etc.) se obtienen del Informe Eléctrico
anual publicado por la Direccion Nacional de Prospectiva de la Secretaria de Energia de
la Nacién. Los mismos se encuentran discriminados por localidad, usuario y finalidad y
se encuentran expresados en MWh. De la misma fuente se extraen las cifras de cantidad
de usuarios, con la misma apertura que en el caso anterior.

La informacién sobre ventas de electricidad a usuarios residenciales, comerciales y
gubernamentales proviene de Empresa Distribuidora de Energia Sur (EDES SA), la
concesionaria desde 1997 de la distribucion de energia en la zona sur de la provincia
de Buenos Aires?. Desde ese afno y tras la privatizacién bonaerense de la ex ESEBA, la
empresa comercializa y distribuye electricidad en un area de mas de 76,5 mil kildmetros
cuadrados bajo regulacion del Organismo de Control de Energia de la Provincia de
Buenos Aires (OCEBA). Las otras dos zonas de concesiéon en el &mbito provincial son
Norte, en donde opera la Empresa Distribuidora de Energia Norte (EDEN SA) y Atlantica,
bajo la ¢rbita de Empresa Distribuidora de Energia Atlantica (EDEA SA). El Esquema 1
sintetiza esta informaciéon y muestra la ubicacion geografica de cada zona.

Las estimaciones del aporte sectorial a la economia bahiense se nutren principalmente de

los datos de EDES, que constituye Ultimo eslabon de la cadena energética en la region.
La cantidad total de clientes de la concesionaria es cercana a los 170 mil y la cobertura

Indicadores de Actividad Econémica 113 7



Estudios especiales

MAPA PRESTACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA EN
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involucra unos 5,5 mil kilémetros de redes. En este mercado, segun informa la empresa,
Bahia Blanca tiene una importancia de alrededor del 75%.

Con respecto a los precios y tarifas, las fuentes de informacion son Compafia
Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A. (CAMMESA), en lo que se refiere a
los precios mondmicos mayoristas (ver en Box 3 la descripcion de tales precios) y EDES
S.A. en el caso de las tarifas a usuarios finales. Asimismo, estos datos estan detallados
en las resoluciones ministeriales pertinentes que formalizan y reglamentan este aspecto
de la actividad.

Aporte sectorial a la economia: notas
metodoldgicas y resultados

Segun se detalla en la metodologia de las cuentas nacionales, para el célculo del valor
agregado del sector de distribucion de electricidad se utiliza la demanda neta del MEM
como primera estimacion, que luego es reemplazada por la demanda de los usuarios
finales. Esto es asi porque, dado que la energia practicamente no puede almacenarse, la
cantidad entregada a los usuarios finales, en lineas generales, coincide con la demandada
al mercado mayorista. Los valores corrientes surgen de indexar los valores constantes
por precios del Sistema de indices de Precios Mayoristas del INDEC, asi como los
precios mondémicos mayoristas de CAMMESA. La venta de energia a los usuarios finales
se valoriza segun los valores fijados en los cuadros tarifarios vigentes, sin considerar
impuestos y subsidios.

La aplicacion de la metodologia descripta al caso local se resuelve en los siguientes
pasos:

1. Célculo de los consumos de electricidad por categoria de cliente y uso. La
informacion provista por EDES abarca a toda la region de cobertura y se encuentra
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discriminada por tipo de demanda (pequena, mediana, grande, de cooperativas) y
por uso (residencial, comercial, industrial, gubernamental, rural, alumbrado publico).
Teniendo en cuenta que la ciudad tiene un peso relativo del orden del 75%, se obtiene
una estimacion de la electricidad abastecida a cada cliente y seguin cada aplicacion,
siguiendo la mencionada pauta. Los resultados obtenidos pueden chequearse con las
estadisticas provistas por la Secretaria de Energfa, que se encuentran desagregadas
por localidad.

2. Valoracion electricidad suministrada. En base a las tarifas por categoria y tramo de
consumo detalladas en el cuadro vigente, se obtiene un precio promedio del kwh
para cada tipo de cliente y demanda. Se toma el cuadro tarifario sin subsidios.

3. Valoracion compras al mercado mayorista. Los datos de MWh adquiridos al MEM son
expresados en términos nominales, mediante la aplicacién de un precio monémico
promedio ponderado. De acuerdo al Ultimo informe estadistico anual de CAMMESA,
durante 2009, el 84% de la energia se comercializd a precio estacional y el 16%
restante, en el mercado spot. Por lo tanto, el precio promedio ponderado tomd en
cuenta dichas proporciones, dando como resultado un valor de 76,22 $/MWh. Cabe
mencionar que, en 2009, el precio monémico medio anual estacional fue de 56,6
$/MWh y el precio mondémico medio anual del mercado spot, de 179,2 $/MWh.

4. Calculo valor agregado. La diferencia entre las ventas a usuarios finales y las compras
al mercado mayorista arrojan una medida del aporte del sector de distribucion eléctrica
a la economia local. Debido a las caracteristicas estructurales de este sector, definido
por una concentracion empresarial casi absoluta por tratarse de un servicio publico
suministrado por una firma concesionaria regulada, se omite la publicacién del calculo
final y de las desagregaciones mas detalladas del mismo, como forma de resguardar
la confidencialidad de los datos de la misma. Estas cifras quedaran incluidas dentro
del valor agregado total del sector Suministro de electricidad, gas y agua, una vez
que se completen las estimaciones pertinentes, informacién que sf sera publicada.
El Cuadro 1 resume algunos aspectos y medidas parciales del procedimiento de
calculo descripto, sin incluir desagregaciones detalladas por subcategorias y el valor
agregado final.

Algunas cifras salientes dan cuenta de la magnitud del aporte econémico del sector
bajo andlisis. Por ejemplo, las pequefas y medianas demandas, incluyendo clientes
residenciales, comerciales, industriales, gubernamentales y alumbrado publico habrian
generado durante 2009 valor por unos 211 millones de pesos, en tanto que las grandes
demandas habrian aportado alrededor de 280 millones, explicando estos componentes
cerca del 90% del sector distribucion®.

Distribucion de energia: indicadores estimados para Bahia Blanca Cuadro 1

Categoria Faqtgras Cahtidad KWh Valoracioén bruta Compras Indicador. de

emitidas clientes KWh ($) MEM ($) aporte final
Pequefias demandas 730.892 121.815  295.518.803 48.600.180 22.523.261 26.076.919
Medianas demandas 5552 925 30.927.552 186.771.597 2357174 184.414.423
Grandes demandas 2.804 467  229.320.206 294.768.955 17.477.869 277.291.086
Pequenas demandas rurales 2.180 363 2.160.310 292.722 164.650 128.072
Cooperativas 18 3 12.498.419 20.838.927 952.580 19.886.347
Servicio de peaje 61 10 42.784.124 24.994.483 42.784 24.951.699
Otros 262 44 13.392.257 22.329.244 1.020.704 21.308.540

Fuente: elaboracién propia en base a datos de Secretaria de Energia, EDES SA y Resolucién Provincial 741/08.
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Indicadores de actividad del sector

Ademés de las medidas sobre aporte sectorial al PBI de la ciudad, hay varias clases de
estadisticas e indicadores disponibles que dan cuenta de la importancia de esta rama
de actividad econémica y que permiten efectuar apreciaciones descriptivas de otros
aspectos de interés.

La Secretarfa de Energia de la Nacién, en su informe anual del sector eléctrico, publica
las series de energia facturada en el mercado mayorista, en MWh por localidad y tipo de
usuario en el area de EDES. Tal como se detalla en el Cuadro 2, Bahia Blanca, con un
total de 1,9 millones de MWh facturados en el ano 2008, representa el 79% de las ventas
de energia en el area. Le siguen Coronel Rosales y Coronel Suarez, con participaciones
del 5% y 3%, respectivamente. En contraposicién, Laprida, General Lamadrid y Monte
Hermoso exhiben los menores pesos relativos, estimados en 0,4%, 0,5% y 0,7%,
respectivamente.

Energia facturada a usuarios finales segtin usos - Area EDES SA

Valores expresados en MWh - Ano 2008 Cuadro 2
TOTAL usos

Partido

MWh % Residencial Comercial Industrial Serv. sanit Alumb.Pub. Riego Oficial Rural Otros
Adolfo Alsina 28.194 1,2% 9.567 9.408 3.343 404 2.253 0 729 2.333 157
Bahia Blanca 1.902.659 79,0% 207.691 93.373 1.570.195 224 13.690 0 11219 2274 3993
Coronel Rosales 115.236 4,8% 33.992 11.430 30.537 332 3.459 0 34.630 648 209
Coronel Dorrego 20.933 0,9% 8.838 3.705 1.660 1.228 2.262 0 944 2.290 7
Coronel Pringles 48.477 2,0% 12.945 4.148 26.669 21 2.145 0 755 1.786 6
Coronel Suarez 71.981 3,0% 21.865 9.974 31.364 297 5.037 507 860 2.006 72
General Lamadrid 12,513 0,5% 5.5634 2.443 778 356 1.221 0 496 1.661 24
Guaminf 16.327 0,7% 6.314 3.186 1.900 19 1.932 38 678 2.259 0
Laprida 10.639 0,4% 4.799 2115 1.668 0 1.181 0 547 328 0
Monte Hermoso 16.044 0,7% 6.718 6.299 0 335 2.008 0 625 10 48
Patagones 34.714 1,4% 16.791 7.626 4.070 66 4.016 0 1.0183 1.131 0
Puan 28.670 1,2% 10.156 4.360 6.612 603 2.680 0 698 3.635 26
Saavedra 44.5038 1,8% 11.775 6.468 18.914 26 3.405 0 1.408 2.431 77
Tornquist 21.872 0,9% 7.360 8.144 955 477 2.030 0 177 2.665 65
Villarino 36.129 1,5% 13.740 6.222 6.114 500 2.558 0 535 6.068 393
Total EDES 642.258 26,7% 263.812 115.271 214.856 366 26.628 0 14528 2804 3.993
Total Cooperativas area EDES 338.138 14,0% 114.274 59.457 65.606 4.521 23.248 545 40.785 28.620 1.083
Total GUMEM* Area EDES 1.428.493 59,3% 0 4174 1.424.319 0 0 0 0 0 0
Total Area EDES 2.408.889 378.086 178.902 1.704.780 4.887 49.876 545 55.313 31.424 5.076

*Grandes Usuarios Mayores y Menores

Nota: los totales incluyen la energia suministrada por EDES, cooperativas eléctricas (La Merdec y Cabildo) y GUMEM

Fuente: Secretaria de Energia - Direccion Nacional de Propectiva - Informe del Sector Eléctrico 2008.

Del total de energia eléctrica abastecida a Bahia Blanca, méas del 80%, unos 1,6 millones
de MWh se destina anualmente a uso industrial, mientras que el 11% es demandado por
usuarios residenciales (208 mil MWh/ano) y el 5%, por el comercio (93 mil MWh/ano). El
alumbrado publico y el uso oficial siguen en importancia, con pesos relativos inferiores al
1%. El sector rural y los servicios sanitarios son los que menores requerimientos presentan
(menos del 0,5% del total).
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En otras localidades cobran mayor importancia otros destinos de la energia eléctrica.
Tal es el caso del riego, por ejemplo, que registra consumo de electricidad Unicamente
en las localidades de Coronel Suarez y Guamini. En el caso del uso oficial del servicio,
Coronel Rosales con 34,6 mil MWh anuales de consumo, supera a Bahia Blanca, cuyo
registro asciende a 11,2 mil en el mismo periodo. Esto se fundamenta en los elevados
requerimientos de la Base Naval Puerto Belgrano. El abastecimiento al sector rural se
destacaenlaslocalidades de Villarinoy Puan, con6y 3,5 milMWh anuales respectivamente,
muy por encima de los 2,3 mil correspondientes a Bahia Blanca. Por su parte, los servicios
sanitarios evidencian un mayor consumo de electricidad en Coronel Dorrego, que, segun
detalla el Ultimo informe anual, demandd 1,2 mil MWh, frente a los 224 de la jurisdiccion
bahiense. En el caso del alumbrado publico, luego de los 13,7 mil MWh facturados a
Bahia Blanca, que lidera el area de cobertura en esta finalidad, figuran los consumos de
Coronel Suérez y Patagones, de 5 y 4 mil MWh anuales respectivamente.

El Cuadro 3 detalla el esquema de distribucion de energia en Bahia Blanca, tanto en
términos de energia facturada en MWh, como en cantidad de usuarios finales, segun
destinos. Los entes prestadores identificados, que demandan electricidad al mercado
mayorista y/o asumen actividades de generacién energética para su distribucién final
en la zona de interés son EDES, Cooperativa de la Colonia La Merced, Cooperativa de
Cabildo y Grandes Usuarios Mayores y Menores. Entre los datos destacados, puede
mencionarse que el 99% de la energia de uso residencial, unos 206 mil MWh en 2008,
es distribuido por EDES, quedando el remanente a cargo de la Cooperativa de Cabildo.
De modo similar, la electricidad destinada a la actividad comercial proviene en un 95%
de EDES, 4% de GUMEN y menos del 1% de la Cooperativa de Cabildo. En la aplicacion

Demanda de energia eléctrica y cantidad de usuarios en Bahia Blanca por ente prestador y uso

Ano 2008

Energia facturada en MWh

Uso EDES SA Coop. C. La Merced Coop. Cabildo GUMEM Subtotales
Residencial 206.262 0 1.429 0 207.691
Comercial 89.435 0 422 3.515 93.373
Industrial 175.726 0 1.917 1.392.553 1.570.195
Serv. Sanit 81 0 143 0 224
Al. Publico 13.370 13 307 0 13.690
Oficial 9.300 0 1.919 0 11.219
Rural 136 293 1.846 0 2.274
Otros 3.993 0 0 0 3.993
Totales 498.302 305 7.983 1.396.068 1.902.659
Cantidad de usuarios
Uso EDES SA Coop. C. La Merced Coop. Cabildo GUMEM Subtotales
Residencial 110.345 0 898 0 111.243
Comercial 11.844 0 70 3 11.917
Industrial 234 0 10 1 255
Serv. Sanit 2 0 1 0 3
Al. Publico 1 1 1 0 3
Oficial 507 0 1 0 508
Rural 15 47 286 0 348
Otros 34 0 0 0 34
Totales 122.982 48 1.267 14 124.311

Fuente: Secretaria de Energia - Direccion Nacional de Propectiva - Informe del Sector Eléctrico 2008.
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industrial, el agrupamiento GUMEN, con casi 1,4 millones de MWH, concentra méas del
88% del suministro de electricidad, quedando EDES en segunda instancia, con alrededor
de 175 mil MWh. La Cooperativa de Colonia La Merced adquiere alguna importancia en el
abastecimiento rural, con algo menos de 300 MWh anuales y un aporte menor destinado
a alumbrado publico (13 MWh). En términos de cantidad de usuarios el esquema se
repite, siendo la mayor cantidad la correspondiente a EDES, que registra mas de 110 mil
usuarios residenciales y cerca de 12 mil usuarios comerciales.

Consideraciones finales

El sector energético es fundamental dentro de la estructura econdmica, tanto por su
propio aporte al valor agregado, como por tratarse de un insumo de de vital importancia
en el desarrollo de cualquier actividad productiva. De hecho, los indicadores de consumo
de energia eléctrica presentan una tendencia prociclica, es decir que acompanan
la trayectoria de la actividad econémica en su conjunto. Tal comportamiento puede
apreciarse en el caso de Bahia Blanca, como se ha descripto en la nota, con una
marcada caida en el periodo de la Ultima gran recesién y una recuperacion a partir de
2002, coincidentemente con la reactivacion y crecimiento seguidos por la economia.

Varios indicadores dan cuenta de la magnitud del aporte sectorial a la economia de la
ciudad, particularmente en lo que se refiere a la fase de distribuciéon del recurso, los
cuales han sido comentados en el informe. En sintesis, puede decirse que Bahia Blanca,
con mas de 120 mil usuarios del servicio y un consumo anual superior a los 600 millones
de kwh, constituye el centro de interés de esta actividad en un drea mas amplia que
involucra a otros catorce partidos del sur bonaerense. ®

Box 3. Costos y precios del mercado eléctrico

12

Las principales variables de costos y precios del mercado eléctrico estan dadas por el costo marginal de generacion,
el precio spot, el precio de potencia y el precio monémico.

Costo marginal. El costo marginal de corto plazo es lo que cuesta producir una unidad mas cuando se esta a plena
produccion. Para un Generador Eléctrico el costo marginal es el aumento en sus costos por producir un kwh mas y
practicamente igual al costo del combustible que gasta para producir ese kwh de mas. En el MEM el costo marginal
del sistema (también conocido como precio spot) es el incremento del costo total por kwh adicional demandado y
coincide con el costo marginal de la maquina de mayor costo marginal que se encuentra entregando energia en el
sistema en ese momento, pues esta maquina es la que debe proveer ese kwh adicional.

Precio spot. Es la valorizacion horaria de la energia comercializada, equivalente al costo marginal de la maquina que
cubriria el préximo kw de incremento de la demanda, sobre la base del despacho realizado por CAMMESA.

Precio potencia puesta a disposicion. Es un importe fijo abonado al generados, por el hecho de estar disponible,
por cada MW generado durante las horas fuera de valle.

Precio mondémico. Es la sumatoria del precio spot, el precio de potencia disponible y otros conceptos de menor
incidencia econémica (riesgo de falla, energia adicional, etc.).en definitiva, el precio monémico se presenta subdividido
en las siguientes componentes:

a) Componente relacionado a la energia, distinguiendo dentro de éste el correspondiente a los sobrecostos debidos
a la utilizacion de combustibles alternativos al gas, los cargos pagados por la demanda excedente y otros
conceptos establecidos en los Contratos Abastecimiento

b) Componente relacionado a la potencia y reserva.

c) Componente por cargos por utilizacion de la red de transporte.
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El perfil exportador de
Bahia Blanca

Segun surge de las
estadisticas 2003-
2009, la aduana de
Bahia Blanca es la
tercera en importancia
de todo el pais segiin
volumen exportado y la
quinta en términos de
montos FOB.

Ademas de las
exportaciones
tradicionales, figuran
manufacturas
metalmecanicas,
pastas, derivados de
cereales, articulos para
construccién, pescados,
frutas y hortalizas.

Aunque el valor de

las exportaciones ha
ido en aumento, el
efecto negativo de la
inflacién local superé el
aumento de los precios
internacionales y la
gradual devaluacién
del peso.

| proposito del presente andlisis es trazar una breve caracterizacion de aspectos
Edestacados sobre las exportaciones de la ciudad a partir de diez ideas principales.
El estudio comprende una descripciéon de las operaciones en la aduana local, asf como
una evaluacién de su desempefio con respecto al total de operaciones de comercio
exterior en el pals y en comparacion a otras dependencias de aduana en Argentina. Entre
otros aspectos, se presenta la evolucién de precios de las exportaciones locales y los
principales socios comerciales de la regién. Por Ultimo, se desarrollan lineas finales a
modo de conclusion.

Diez ideas para interpretar el perfil
exportador de la ciudad

1. Las exportaciones por Bahia Blanca rondan los 3 mil millones de délares con
fluctuaciones de acuerdo a la evaluacion de los precios de los principales productos
exportados.

Durante el aflo 2009 se exportaron algo méas de 7,6 millones de toneladas por un monto
de 2,9 mil millones de délares. Los productos que encabezan el listado de bienes con
destino exterior oficializados en Bahia Blanca son la soja y el trigo con volimenes de
1,4 millones de toneladas y 1,2 millones respectivamente, y montos de 540 millones
de ddlares para la oleaginosa y 230 millones de délares para el trigo. Estas cifras se
encuentran muy por debajo de las habituales debido principalmente al efecto de la sequia
y lareduccion del comercio internacional. En relacion a esto, podemos ver los promedios
de volumen y monto del 2007 y 2008, alcanzando para el caso de la oleaginosa unos
3,1 millones de toneladas y 1.000 millones de dodlares; y para el trigo, 1,6 millones de
toneladas y 400 millones de ddlares. Ademés de la soja y el trigo, en orden seguin monto
de exportaciones, le siguen el propano liquido, los derivados del aceite de soja y el aceite
de girasol.

El tipo de productos exportados determina que el principal medio de transporte utilizado
sea el barco, con un 97% del total respecto de las toneladas, seguido por un casi 3% que
se realiza por camién. El ferrocarril y el avion tienen una participacion infima en las salidas
de mercaderias con destino externo.
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2. Los principales destinos durante el 2009 fueron Brasil, China, Iran y Chile.

Brasil es el destino principal con un 39% de participacion respecto a los montos FOB
exportados desde Bahia Blanca. Los bienes son tanto materias primas como productos
agroindustriales, petroquimicos y combustibles. El segundo destino es China con un
19% del valor en dolares exportado. Los productos adquiridos por China son diversos,
aunqgue predominan bienes primarios; aceites y subproductos oleaginosos. Entre otros
destinos para destacar, cabe mencionarse el creciente ascenso marcado por Iran con
una participacion del 7% sobre el monto exportado y Chile con un peso del 6%.

Estos destinos se repiten a nivel pafs, siendo el orden de los mismos Brasil, Chile y China
para el ano 2009. La importancia de Chile en el comercio internacional de Argentina es
muy importante. Esto se observa en una serie que va del 2003 al 2009 en el cual el pais
trasandino ocupa el segundo lugar en cuanto a exportaciones en todos los anos excepto
2007 y 2008 en el que fue desplazado por China.

3. Agro y petroquimica: presentes.

El cuadro adjunto refleja el predominio de la agroindustria y petroquimica en las
exportaciones locales. Se trata de unos veinte productos que concentran el 95% tanto de
volumen como del monto exportado. A grandes rasgos, 10 se relacionan con la cadena
agroindustrial y los 10 restantes con la cadena petroguimica. De los veinte productos
principales, 14 presentan algin grado de procesamiento industrial que se ve también
reflejado en un mayor precio promedio de exportacién (columna FOB / TON). En este
sentido, se destacan claramente los productos del complejo petroquimico con precios
superiores a los mil délares por tonelada. Como caracterizacién general, el precio
promedio de exportacion de productos de la cadena agroindustrial asciende a 316
dolares y 510 délares para los procedentes de la cadena petroguimica.

Principales productos exportados desde Bahia Blanca

Ano 2009
Ranking Productos Milestn  Mill u$s FOB Part. % tn Part. % FOB FOB/tn Cadena productiva
1° Soja 1.377 540 18% 19% $392 Agroindustrial
20 Trigo 1.199 230 16% 8% $192 Agroindustrial
& Propano licuado 457 202 6% 7% $ 442 Combustibles
40 Harina y "pellets" de soja 460 176 6% 6% $384 Agroindustrial
58 Aceite de girasol 234 175 3% 6% $ 747 Agroindustrial
6° Polimeros de etileno 145 170 2% 6% $1.172 Petroquimico
7° Naftas para petroquimica y otros usos 318 157 4% 5% $493 Combustibles
8° Butanos licuados 324 150 4% 5% $ 462 Combustibles
9° Aceites crudos de petroleo 416 148 5% 5% $357 Combustibles
10° Maiz 891 147 12% 5% $165 Agroindustrial
11° Polietileno 108 122 1% 4% $1.127 Petroquimico
12° Malta sin tostar 290 108 4% 4% $372 Agroindustrial
13° Urea 407 107 5% 4% $264 Petroquimico
14° Aceite de soja 123 g5 2% 3% $768 Agroindustrial
15° Cebada cervezera 286 58 4% 2% $201 Agroindustrial
16° Policloruro de vinilo 74 52 1% 2% $703 Petroquimico
17° Polietileno alta densidad 35 40 0,5% 1% $1.142 Petroquimico
18° Polietileno baja densidad 29 31 0,4% 1% $1.054 Petroquimico
190 Peras 22 16 0,3% 1% $726 Agroindustrial
20° Harina de trigo 47 14 1% 0,5% $303 Agroindustrial

Subtotal (20 primeros) 7.244 2.738 95% 95% $378

Subtotal (10 prod. Agroind.) 4.930 1.559 65% 54% $316

Subtotal (10 prod. Comb. y Petroquim.) 2.314 1.179 30% 41% $510

Total general (128 prod. exportados) 7.589 2.870 100% 100% $378

14 Productos presentan algin grado de procesamiento  Total: 10 Agroindustriales (incluye materias primas), 6 Petroquimicos y 4 Combustibles

Fuente: CREEBBA con base en INDEC - Aduana
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Los productos con algun grado de procesamiento reciben su transformacién en Bahia
Blanca, y por lo tanto representan importantes fuentes generadoras de ingresos en la
ciudad. El desafio con vista a futuro serfa contar con un mayor nimero de bienes que se
exporten de manera procesada, como asitambién un mayor grado de agregacién de valor
de los productos que actualmente cuentan con grados avanzados de industrializacion
pero en instancias iniciales de la cadena.

4. En los ultimos afios se advierten operaciones crecientes del sector fruticola y
horticola, en un perfil, que como se observo con anterioridad, se encuentra fuertemente
concentrado en granos, aceites, gases, combustibles y plasticos.

Al observar la serie 2003-2009, pudo observarse que existe un reducido nimero de
bienes que explica el mayor porcentaje de las exportaciones locales. Los primeros tres
productos de la lista representan cerca del 40% del volumen total. Seguido a ellos y
llegando a los primeros treinta, podemos encontrar bienes primarios, derivados de
oleaginosas y cereales, algunos combustibles y derivados de los mismos, gases y
productos petrogquimicos.

A pesar de la existencia de productos que tradicionalmente se repiten, como se menciond
anteriormente, en los Ultimos afos pueden encontrarse algunos “diferentes” como por
ejemplo, las frutas (peras y manzanas, principalmente) y hortalizas, algin producto
elaborado por la industria metalmecénica, pastas y productos en base a harinas,
alimentos para animales, carne, sales, miel, pescados, ladrillos y barcos o partes de
navegaciones.

Al observar una serie desde el 2003 hasta el 2009, la ciudad ha exportado entre 90 y 140
productos diferentes. En lo que al 2009 respecta, el niUmero de bienes diferentes alcanzé
la suma de 128 en total. A partir de estos datos, no se observa una tendencia clara que
permita suponer una gradual diversificacion al menos en cantidad de productos durante
los Ultimos anos.

5. De cada 100 toneladas que exporta el pais, 10 salen por Bahia Blanca.

Desde hace una década aproximadamente, la participacién de Bahia Blanca en el
total del pais es de un 10% en toneladas exportadas y de un 6% en el monto FOB.
El afio 2009 determind una caida en la participacion dejando los valores en un 9% vy
un 5% respectivamente. Si bien en afos anteriores ha sabido estar ubicada con ratios
de participacién mas favorables, se puede encontrar una cierta estabilidad en cuanto
al desemperfio de la aduana local en relacion al pais. La diferencia se encuentra en lo
vinculado al grado de valor agregado de lo exportado, interpretado por medio de los FOB
por tonelada obtenido para Bahia Blancay la Argentina. A nivel del total pais, este ratio es
aproximadamente un 70% superior que el que se obtiene en la aduana de la ciudad de
Bahfa Blanca. En 2009, estos valores fueron de 670 dolares por tonelada en el total pals
y de 380 ddlares por tonelada para Bahia Blanca.

6. Por volumen fisico, la Aduana de Bahia Blanca es la tercera en importancia del
pais y la quinta si se toma el monto de operaciones anuales. Su importancia decae en
forma significativa si se compara el precio promedio de exportacion y la cantidad de
productos exportados.

En relacion a las toneladas exportadas, sobre un total de 57 aduanas, Bahia Blanca
alcanza la tercera posicion. Esta situacidon se mantuvo en los Ultimos siete afos.
Respecto a los montos, su posicién es quinta en cada uno de los afos observados. En
términos de precios promedio de exportacion (relacion FOB/TON), los primeros puestos
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corresponden a Santa Cruz y Ezeiza con exportaciones de bienes manufacturados y
minerales de alto valor. En este ranking, la ubicacion de Bahia Blanca ha ido cayendo
a lo largo de la serie pasando del puesto 42 en el 2003 al puesto 52, de un total de 57
aduanas, en el afno 2009. Por ultimo, y en relacion al nimero de productos exportados,
las primeras ubicaciones son para Operativa Capital (ciudad de Buenos Aires) y Ezeiza,
entre otras, contando con una gran cantidad de productos diferentes que superan los
5.200 para la primera y 4.450 para la segunda. En este ranking, la posicién de Bahia ha
ido modificandose con el correr de los afios, pero puede ubicarse en la posicion 30 en
promedio para la serie en cuestién con una cantidad de productos estimada en 130 en
total para cada ano.

7. El perfil exportador refleja los sectores que caracterizan a las economias regionales
del pais; incluyendo la regién de Bahia Blanca.

Los bienes industrializados salen principalmente por las aduanas de Ciudad de
Buenos Aires (Ezeiza y Operativa Capital), junto con bienes especificos como carnes y
automotores respectivamente. Este Ultimo rubro también es caracteristico en Campana,
Santa Fe y Coérdoba. En este Ultimo caso, se suma exportaciones de mani. En el resto del
pals, cabe destacar: granos y aceites en Rosario, San Lorenzo y Necochea, combustibles
en Comodoro Rivadavia y La Plata, vino en Mendoza; minerales en Santa Cruz; aluminio
y pescado en Puerto Madryn. En este contexto, Bahfa Blanca se asocia con granos,
aceites, combustibles, gases y plasticos.

Como consecuencia de los principales productos comercializados se obtienen las
caracterizaciones regionales que determinan no sélo el tipo de actividades predominantes
de lazona, sino también su grado de industrializacion. Es por ello que las aduanas que se
encuentran entre las mas importantes seguiin sus voliumenes y montos comercializados,
como San Lorenzo, Rosario y Bahia Blanca, son las que se encuentran en las Ultimas
posiciones al analizar sus precios implicitos promedio de exportacion (FOB/TON)
debido al predominio de operaciones con bienes que poseen escaso o nulo nivel de
transformacién. Para el 2009 las posiciones de las tres aduanas mencionadas eran la
numero 49 para San Lorenzo (407 U$S/Ton), 51 para Rosario (395 U$S/TON) y 52 Bahia
Blanca (378 U$S/TON).

8. Evolucion de precios y cantidades de los principales productos locales.

Entre los 16 productos de mayor relevancia, se observa una tendencia ascendente de
los precios en los Ultimos cinco afos; con una interrupcién transitoria durante el afo
2009 por efecto de la crisis econdmica internacional. El efecto fue particularmente intenso
en combustibles y petroquimicos. La tendencia del volumen fisico en los Ultimos afos
depende del producto; resulté ascendente para petroquimicos, cebolla y cebada; sin
grandes fluctuaciones en combustibles y descendente para el trigo y maiz. Los montos
totales exportados muestran una caida importante en el Ultimo afio para el trigo, el maiz
y la soja. Con mayor intensidad aun ha sido la reduccion de lo obtenido por ventas al
exterior de miel. Los gases también se encuentran por debajo de sus montos habituales
para el 2009. El resto de los productos, principalmente los aceites vegetales y derivados
de oleaginosas, junto con los petroquimicos, han visto recuperar sus ingresos como
consecuencia del comercio exterior.

9. El viento de cola también llega a Bahia Blanca.

A efectos de analizar el impacto precios sobre los ingresos de exportaciones por Bahia
Blanca, se compara los montos exportados con respecto a los resultantes de usar precios
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del 2003'. Claramente surge que el fuerte aumento en la generacion de divisas responde
al efecto de los precios internacionales. La conclusion principal es que, de permanecer
constantes esos precios, el 2009 (seguin sus cantidades exportadas) serfa el afo de peor
desempeno dentro de la serie 2003 — 2009. El efecto precios hizo que la performance
mejorara en un 60%.

Por otra parte, para observar el impacto de la evolucion del tipo de cambio nominal y el
aumento de la inflacién, se calcularon los montos exportados en moneda local y se estimo
su poder adquisitivo empleando para ello el indice de precios al consumidor CREEBBA.
El resultado es una leve disminucién del poder adquisitivo de las divisas generadas por
exportaciones locales si se compara el afio 2009 con el 2003. Conclusiones similares se
arribarfan si se utilizara otros indices como el de salarios. El efecto negativo de la inflacion
pudo mas que el aumento de los precios internacionales y la gradual devaluacién del
peso.

Efecto precios en las exportaciones de Bahia Blanca
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10. China y Brasil impulsan las exportaciones locales

El impulso llega a las exportaciones registradas en Bahia Blanca por cuanto estos dos
paises se encuentran entre los principales destinos. Brasil representa el principal destino
y en los Ultimos afios el monto de operaciones presenta un sostenido crecimiento. Sin
embargo, el volumen de compra ha ido disminuyendo ano a ano. El otro socio, China,
también registra un fuerte crecimiento tanto en volimenes fisicos como en monto de
operaciones. Ambos representan al 2009 casi el 60% de lo que tiene salida por la aduana
de Bahia Blanca, participacion que se ha mantenido relativamente estable durante los
Ultimos siete anos.

Comentarios finales

Las exportaciones desde Bahia Blanca muestran una estabilidad desde diversos puntos de
enfoque. Tanto en participaciones a nivel pais como en nimero de productos exportados,
la aduana local no presenta cambios significativos durante los Ultimos afios.

El perfil exportador local esta asociado con las cadenas productivas agroindustrial,
petroquimica y de combustibles, principalmente. Dentro de los veinte principales
productos exportados, méas de la mitad reciben algin grado de transformacion el cuél es
llevado a cabo en gran medida dentro de Bahia Blanca.

Por Ultimo, la evolucién de precios internacionales y el crecimiento de los principales socios
comerciales que son destino de la aduana bahiense han ido creciendo paulatinamente,
exceptuando el afio 2009 debido a la crisis econdmico financiera mundial. Sin embargo,
la evolucién de precios internos ha hecho que los aumentos en montos exportados
expresados en délares y la devaluacion del peso de manera paulatina no sean suficientes
para generar un poder adquisitivo superior al que se daba hace siete afios atras. ®
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PROYECTO ESTIMACION PBI DE BAHIA BLANCA

Aporte de las grandes
empresas del complejo
industrial portuario

El empleo directo Las empresas del La contribucién anual

generado por complejo industrial al municipio de Bahia
las empresas de portuario local Blanca por parte del
los complejos destinan al pago de sector en concepto de
agroindustrial y remuneraciones 260 tasas y contribuciones
petroquimico es de 2 millones de pesos asciende a 20 millones
mil personas. anuales. de pesos.

| objetivo del presente trabajo consiste en elaborar un andlisis del impacto econémico
Egenerado por las grandes empresas localizadas en la jurisdiccion de los puertos de
Bahfa Blanca-Ingeniero White y Puerto Galvan. Forma parte del proyecto, mucho méas
abarcativo, que actualmente esta ejecutando el CREEBBA, dirigido a estimar el producto
bruto de la ciudad de Bahia Blanca. Este avance permite actualizar y profundizar estudios
anteriores publicados en diferentes ediciones de “Indicadores de Actividad Econémica”
(IAE)".

El grupo de empresas bajo analisis se caracteriza por presentar montos de facturacion
muy superiores en comparacion con el resto de los establecimientos locales, y por formar
parte de los dos principales complejos industriales en la ciudad: el agroindustrial y el
petroquimico.

Por la escala de sus actividades, estas empresas tendrfan un peso preponderante tanto
sobre la generacion de ingresos como en la creacion de puestos de trabajos en el ambito
local; por ello, es razonable pensar que explicarian una parte sustancial del producto
bruto geogréfico de la ciudad de Bahia Blanca.

Cabe sefalar que a partir del préximo afo, con la concrecion de importantes proyectos
de radicacion de empresas, una perteneciente al complejo agroindustrial (Dreyfuss) y
otra en el sector minero (Vale Rio Doce), el impacto econémico del grupo presentarfa un
aumento sustancial.

El estudio comprende, ademas de la estimacion de la generacion de ingresos (medido
a través del valor agregado local) y empleos, otros aspectos concernientes a su impacto
econdmico tales como el aporte tributario al gobierno local, la generacion de demanda
de productos y servicios a empresas locales y el impacto sobre el transporte tanto
terrestre como maritimo. Estos resultados se sintetizan en una matriz de impacto sobre
otras actividades locales.

Elinforme se divide en cuatro partes. La primera de ellas identifica el grupo de empresas
comprendidas en el analisis y su actividad principal. La segunda y tercera abordan el
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complejo agroindustrial y petroquimico, respectivamente. Para ambos sectores, el
desarrollo de temas es similar. En primer lugar se representa el encadenamiento de
empresas, a continuacion se describen el impacto directo sobre el empleo y el ingreso
y se completa la seccidon con el andlisis de efectos indirectos medidos principalmente a
partir de la generacion de demandas locales de bienes y servicios. Finalmente, la cuarta
seccién realiza un resumen y balance de los resultados obtenidos.

Descripcidon general del grupo de grandes
empresas locales

El Cuadro 1 describe la conformacion del grupo de las grandes empresas involucradas
en el presente andlisis. En el Cuadro 2 se presenta la localizacion geogréfica de las
mismas.

Cuadro 1
Empresa Complejo Actividad Sector
Transferencia de granos, produccion y
Cargill SAIC Agroindustrial exportacion de aceites, subproductos Industria
oleaginosos y malta
Los Grobo Inversora SA Agroindustrial Molienda de trigo, comercializacion de harina y Industria
subproductos
Comercializacion

Moreno Hnos. Agroindustrial Exportacion de granos, subproductos y aceite. - y
servicios
Terminal B. Blanca SA Agroindustrial Elevacion de granos Servicios

Toepfer Agroindustrial Comercio y elevacion de granos Comermgl;amon Y
servicios
Dow Argentina Petroquimico Produccion de etileno y polietilenos Industrial
Solvay Ind Petroquimi Produccion de soda caustica, VCM, hidréxido Industrial
olvay Indupa etroquimico de sodio y PVC ustrial
Comparnia Mega Petrolero Produccion de etgno, propano, butanoy Industrial

gasolina natural
Profertil Petroquimico Elaboracién de amoniaco y urea Industrial
TGS Petrolero Produccion de etano, LPG y gasolina natural Industrial
Elaboracién de naftas intermedias, destilados .
Petrobras Petrolero ) ) Industrial
medios y gasolina natural

Complejo agroindustrial

En el complejo agroindustrial portuario, las actividades se pueden dividir en 3 grandes
grupos:

* Elaboracion de aceites, subproductos oleaginosos, harina de trigo y malta.

* Transferencia de granos, malta, subproductos y aceite.
» Comercializacion de granos, aceites, subproductos oleaginosos, malta y harina trigo.
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Cuadro 2

En resumen, las tareas se concentran en tres actividades principales como fuentes de
ingresos para las empresas que operan en la zona agroindustrial portuaria:

* Industrializacion de cereales y oleaginosas.
* Elevacion o transferencia de granos, aceites, aceite, subproductos y malta.
» Comercializacion de granos, subproductos, aceite, malta y harina.

La radicacion de estas 5 grandes empresas en la zona industrial portuaria, tiene una
vinculacion estrecha con una importante inversion realizada hace varios afos. La
profundidad del canal de acceso e interior del puerto local, llevada hasta los 45° de
calado hace casi 20 anos, permite el ingreso de buques con gran capacidad de carga
hasta la costa. Por esta razén se convirtid en el principal puerto de ultramar y junto a la
vinculacion vial/ferroviaria con los centros de produccion y consumo, atrajo inversiones e
incentivo la ampliacion de proyectos existentes.

El Esquema 1 describe la actividad de las empresas agroindustriales en el puerto de
Bahia Blanca.

El esquema anterior describe el mecanismo de ingreso y egreso de carga al complejo
agro-industrial portuario. Las grandes empresas del sector, reciben via camién o tren,
granos, aceites, subproductos o malta. Para destino industrial, ingresan soja, girasol,
cebadayy trigo. Los oleaginosos representan la materia prima en la elaboracion de aceites
y subproductos, mientras que los cereales, los insumos basicos en la produccién de
malta y harina de trigo respectivamente.
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Esquema 1
COMPLEJO AGRO-INDUSTRIAL: ENCADENAMIENTOS INGRESO Y EGRESO DE CARGA
GRANOS PARA INDUSTRIA GRANOS, ACEITE, SUBPRODUCTOS Y
(CARGILL y MOLINO LOS MALTA PARA TERMINALES (TBB,

" GROBO) TOEPFER y MORENO)

o)

D

9 <Y W ﬂ Jl

)

£ SOJA'Y GIRASOL CEBADA Y TRIGO SOJA, MAIZ, TRIGO Y Aceite soja, aceite girasol,

CEBADA harina soja, pellets girasol,
pellets soja, malta
U U
Aceite de soja, aceite . )
de girasol y Malta y Harina de trigo
subproductos Granos, aceites, Granos, aceites,

subproductos y Malta subproductos y Malta
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Logfstica y comercializacién de granos,

Agro-Industria aceite, subproductos y malta

La soja y el girasol, ingresan para ser procesados a la planta de Cargill S.A.I.C., donde
se transforman en aceites y subproductos que son comercializados. El egreso de la
materia prima transformada desde la zona portuaria, se produce via maritima (bugues) o
via terrestre (camién). De la misma manera la cebada que ingresa con destino industrial,
se procesa en la planta perteneciente a la firma mencionada anteriormente, para ser
transformada en malta. El trigo ingresado al sector industrial portuario, se procesa en
el Molino Los Grobo Inversora S.A., en donde se elaboran distintos tipos de harina y
subproductos de molinerfa, comercializados posteriormente hacia distintos mercados.

Con destino de logistica y/o comercializacion, ingresan a la zona portuaria granos y
productos elaborados fuera del sector portuario, como aceites, subproductos y malta.
Las firmas que operan bajo esta modalidad son Terminal Bahia Blanca (elevacion),
Moreno (exportacion y elevacion) y Toepfer (comercio y elevacion).

En resumen, el ingreso y egreso de carga a la zona agroindustrial portuaria opera bajo
las siguientes modalidades:

* Ingresan granos para ser procesados en las dos empresas agroindustriales del
complejo portuario, que en una etapa posterior se comercializan como aceite, harina,
subproductos y malta.

* Ingresan granos, aceite, subproductos y malta, para ser elevados por las terminales
portuarias a los buques.

* Ingresan granos, aceites, subproductos y malta que son comercializados por algunas
de las terminales portuarias hacia el exterior.

23
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Impacto directo sobre el empleo y el ingreso

Uno de los principales indicadores para medir el impacto directo de un sector sobre la
economia, es el empleo. Para poder cuantificar su incidencia es necesario valorizarlo
y asi tener una idea del monto que incorpora ingreso. En el sector analizado en este
informe, las empresas que forman el complejo agroindustrial, emplean de manera directa
cerca de 400 personas y el salario bruto promedio del conjunto de empresas para el ano
2009 fue de $ 6700 mensuales. Esto sumaria una masa salarial de aproximadamente $
34 millones para el periodo considerado.

El salario promedio para empleos en las empresas del sector agroindustrial es méas de un
60% superior al promedio de la economia local, cercana a los $4 mil mensuales.

Para la estimacion del ingreso generado por el complejo agroindustrial, se consideraron
3 actividades principales. La industrial, la logistica de granos, aceites y subproductos
y la comercializacién de granos, aceites y subproductos. Para simplificar la lectura y el
entendimiento de los resultados se muestra en el Cuadro 3 los sectores por separado y
el total del complejo agroindustrial.

Resultados estimacion valor agregado complejo agroindustrial Cuadro 3
Datos de 2009 en millones de pesos corrientes
COMPONENTES VALOR AGREGADO Logistica de granos Comercializacion Industria TOTAL
Valor Bruto Ventas Complejo AGRO-INDUSTRIA 51 898 643 1592
CONSUMO INTERMEDIO (materia prima, insumos,
. 34 793 521 1348
energia y otros costos)
VALOR AGREGADO SECTORIAL 17 105 122 244

Fuente: elaboracién propia a partir de datos del CGPBB, Ministerio de Agricultura de la Nacién y entrevistas privadas.

Como puede apreciarse en el cuadro anterior, el valor agregado del sector agroindustrial
portuario superd durante el afo 2009, los $ 240 millones. Dentro de este sector el de la
industriarepresentaria el 50%, el de lacomercializacion el 43%y 7% restante corresponderia
a la logistica de granos. En este caso, se utilizd el método de la produccion para estimar
el valor agregado del sector bajo analisis. En el mismo se resta el consumo intermedio
del valor bruto de las ventas del sector, obteniendo el valor agregado o ingreso sectorial.
La subdivisién del sector en tres subsectores, se hizo con el objeto de poder identificar
cada uno de los componentes del valor agregado del complejo agroindustrial, que como
se puede apreciar, muestran diferencias en términos de participacion dentro del valor
agregado total.

Con respecto al aporte en concepto de tasas municipales, a partir de datos aportados
suministrados por empresas del sector y consultas a la municipalidad local, las empresas
que forman el complejo agroindustrial, durante el afo 2009, habrian aportado cerca de
$ 1,5 millones. Es importante aclarar que la estimacién respecto al aporte del complejo
industrial portuario que se expresa en el presente informe, no considera la tasa a las
exportaciones que comenzé a ser aplicada en el presente ejercicio y que significara un
incremento sustancial en el aporte del sector a los recursos de la municipalidad local.
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Impacto indirecto sobre la generacion de
demandas locales

Respecto a la generacién de demandas de productos y servicios a empresas locales, a
partir de entrevistas y consultas realizadas en el sector, se observé que aproximadamente
el 40% de las compras de bienes y el 60% de los servicios son efectuadas a empresas
locales. Es decir que de las compras a proveedores y contratistas realizadas por el sector,
se orientan hacia firmas locales en la proporcién mencionada anteriormente.

Los rubros en los que concentran las demandas de bienes y servicios se pueden resumir
en los siguientes puntos: (1) En el sector servicios: limpieza de planta, mantenimiento de
equipos mecanicos, mantenimiento eléctrico, vigilancia, comedor, servicio de transporte
de personal; (2) En el sector bienes: rodamientos, elementos de seguridad, material
eléctrico y de iluminacion de instalaciones

Impacto sobre la demanda de transporte

El impacto en términos de transporte se puede medir teniendo en cuenta dos flujos.
La carga ingresada al complejo agroindustrial portuario y la carga que egresa desde
esta zona. El flujo de carga hacia la zona en estudio, super6 levemente las 5 millones
de toneladas. Esto equivale a 186 mil camiones o0 su equivalente en trenes a 115 mil
vagones.

Desde la dptica de los egresos, el egreso por via maritima se puede estimar a partir del
total de unidades cargadas en los diferentes muelles. Los buques fueron 292 durante el
ano 2009 y el transporte terrestre desde la zona agroindustrial portuaria hacia destinos
externos o internos, superd las 123 mil toneladas, equivalentes a 4390 camiones o 2730
vagones. Como puede apreciarse es muy reducido el flujo de egreso por via terrestre,
principalmente es utilizado para comercializar algunos subproductos de la industria hacia
el mercado interno.

Identificacion de indicadores de seguimiento

Apartirde laidentificaciony el seguimiento de algunos indicadores bésicos que determinan
la evolucion de la actividad, se puede anticipar la trayectoria que observara el sector en
el futuro. A modo de ejemplo se mencionan algunos, con los cuales, en forma regular se
podria trazar escenarios sobre el nivel de actividad proyectado para la agroindustria local.
Entre las variables a monitorear cabe resaltar: proyecciones climéticas a nivel regional,
proyecciones de superficie sembrada y produccién en &rea de influencia puerto, precios
futuros de oleaginosas y trigo; evolucién en los costos de produccién agricola, que junto
con el valor de los granos, determinan el margen en la actividad primaria y a partir de esto
la intencién de siembra y la produccién esperada.

Conclusiones del complejo agroindustrial

Los datos que surgen del presente analisis, muestran la importancia del complejo
agroindustrial en el nivel de actividad econémica de la ciudad. La estimacion de valor
agregado sectorial de aproximadamente $ 250 millones refleja su importancia en el
producto bruto geogréfica del partido de Bahia Blanca. Cabe tener en cuenta que el afo
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de medicion resulté un afo atipico por el fuerte impacto de la sequia en la produccién
agricola de la region de influencia de las terminales portuarias locales. En este sentido el
volumen de produccion con los principales granos comerciales a nivel regional, fue uno
de los més bajos de la historia, cercano a las 2 millones de toneladas. Este escenario
produjo una importante reduccién del nivel de actividad en el puerto local durante el afio
2009, superior al 30% en granos y subproductos, aspecto que presenta al valor estimado
anteriormente como un piso en la generacion de valor.

En términos de empleo, el sector emplea cerca de 400 personas con una remuneracion
muy superior al promedio de la economia local. Una de las principales conclusiones
a las que se arriba en el presente informe, se desprende del cuadro anterior que
refleja la generacién de ingresos en cada uno de los sectores que forman el complejo
agroindustrial (industria, logistica y comercializacion). Se puede apreciar como a medida
que se incorporan eslabones en la cadena de valor del sector, la generacion de ingresos
es mayor.

Complejo petrolero,quimicoy petroquimico

La presencia del sector petroquimico en Bahia Blanca reviste una notable importancia
para el desempefio de la economia local y regional y su impacto ha sido motivo de
numerosos estudios que fueron publicados en Indicadores de Actividad Econdmica.

El sector esta integrado por seis empresas: Compania Mega, Transportadora de Gas
del Sur, Petrobras Argentina, Dow Argentina, Solvay Indupa y Profertil. Estas empresas
se encuentran encadenadas entre si y comparten una gran cantidad de caracteristicas
en sus procesos productivos, pero en una descripcion detallada es necesario sefalar las
diferencias existentes entre ellas. Algunas pertenecen a la industria petrolera y otras al
sector quimico y petroquimico.

Industria del petréleo y gas

Dentro de este eslabén se incluyen todas las actividades de procesamiento de gas
natural y destilacién de petréleo y, en su mayor parte, sus productos constituyen los
insumos necesarios para la industria quimica y petroquimica.

A partir del aprovechamiento del gas natural se obtienen localmente etano, propano,
butano, gasolina natural y diéxido de carbono, productos que a su vez tienen destinos
diferentes. El etano se utiliza en la industria quimica y petroguimica como insumo principal
de produccidn, el propano y butano (que en diferentes combinaciones constituyen el
gas licuado petroleo) tienen un uso domestico o de exportacion, la gasolina natural es
insumo de la industria petroquimica no local y el didxido de carbono se aplica a consumo
industrial.

Existen dos empresas encargadas del procesamiento del gas, que son Comparia Mega
y Transportadora de Gas del Sur, las que en conjunto producen anualmente 890 mil
toneladas de etano, mas de un millén de toneladas de propano y butano y mas de 300
mil toneladas de gasolina natural.

En el caso de la industria petrolera, en el mercado local actia Petrobras Argentina que

produce naftas intermedias, destilados medios y gas licuado petréleo con una capacidad
operativa del orden del millén y medio de toneladas.
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Industria quimica y petroquimica

El etano es materia prima de otros productos quimicos y petroquimicos los que, a su vez,
son insumos intermedios de productos finales. Tal como habitualmente se menciona, una
de las caracteristicas principales de esta industria es su estructura eslabonada, donde el
origen energético es el gas natural.

A partir del etano provisto por Compafia Mega y Transportadora de Gas del Sur, en
Bahia Blanca se produce etileno en las dos plantas pertenecientes a Dow, que es insumo
intermedio de la industria del polietileno y el policloruro de vinilo. Como subproductos
de este proceso se genera butano, propano y gasolina de pirdlisis. La capacidad de
produccién después de las ampliaciones es del orden de las 675 mil toneladas anuales
de etileno. En el eslabon siguiente de la industria, la misma empresa posee cuatro plantas
de elaboracion de polietilenos donde se llevan a cabo todos los procesos posibles de
transformacion de etileno en polietileno. La produccion de polietileno de alta densidad,
baja densidad convencional y baja densidad lineal es cercana a las 630 mil toneladas
anuales.

Tal como se describe anteriormente, la industria del policloruro de vinilo (PVC) también
depende de la produccién de etileno junto a otros insumos que también intervienen en
el proceso. La empresa productora de PVC es Solvay Indupa y posee tres unidades
productivas en Bahia Blanca: la de cloro soda, la de cloruro de vinilo monémero vy la de
policloruro de vinilo. La primera de ellas elabora cloro y soda céustica e hipoclorito de
sodio a partir del cloruro de sodio y la electricidad. El cloro se usa posteriormente para
producir cloruro de vinilo monémero (CVM), mientras que la soda caustica (producida en
solucién y en perlas) y el hipoclorito de sodio son subproductos del proceso.

El cloro reacciona con el etileno proveniente de Dow Argentina y se produce dicloroetano,
que mediante un proceso de transformacion se convierte en CVM. Una vez elaborado el
CVM, con una capacidad aproximada de 210 mil toneladas anuales en la planta local,
se pasa a la planta de polimerizacion para la elaboracion del producto final de 220 mil
toneladas de PVC al afo.

Otra de las ramas petroquimicas con destacada presencia local es la fabricacién de
fertilizantes, puntualmente de urea granulada, llevada adelante por la empresa Profertil
que posee dos plantas productivas, una para la elaboracién de amoniaco y otra donde
se produce la urea granulada. El proceso se inicia a partir del gas natural, que junto con
el agua contribuye a la elaboracién de amoniaco utilizado en un 90% para la produccion
de urea, mientras que el resto es comercializado como excedente. EI amoniaco, junto
con el diéxido de carbono, se convierten bajo determinadas condiciones de temperatura
y presion en solucion de urea, que luego pasa por un proceso de concentracién hasta
llegar al momento del granulado, su presentacion final. En la planta local la capacidad de
produccién de urea es superior al millén de toneladas anuales.

En el Esquema 2 pueden apreciarse los principales encadenamientos productivos de la
industria petrolera, quimica y petroquimica local.

Impacto directo

Tal como se detalla habitualmente en los informes elaborados por el CREEBBA, el impacto
directo de la actividad petroguimica sobre la economia local refleja los desembolsos
de las empresas que se canalizan a individuos residentes en la ciudad y al gobierno
municipal.
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Para la estimacion del aporte local (es decir la parte del valor agregado de las empresas
que gueda en la ciudad) no se consideran las remuneraciones al factor capital porque los
propietarios del capital se encuentran fuera de la ciudad de Bahifa Blanca. Es por eso que
la remuneracion del capital es un flujo que sale desde Bahia Blanca hacia el lugar donde
residen los duenos de dicho capital.

Los conceptos que se toman en cuenta para calcular el aporte local son la remuneracion
al trabajo y el pago de tasas municipales. Esto es asi porque los trabajadores viven en la
region de Bahia Blanca, por lo tanto los pagos por remuneraciones al trabajo son flujos
que quedan en la regién. EI mismo razonamiento se aplica al pago de tasas municipales,
ya que es un flujo de dinero que parte de las empresas del sector y va hacia el municipio
local, es decir que queda en la ciudad. Por el contrario, los pagos que hacen las empresas
por impuestos provinciales o nacionales no se tienen en cuenta para el célculo del aporte
local.

En conjunto, la actividad petrolera, quimica y petroquimica destina al pago de
remuneraciones de sus empleados cerca de 225 millones de pesos al afio segun datos
de 2009, sin tener en cuenta las contribuciones patronales que ademés hacen a sistema
de seguridad social’. Estos pagos remuneran el trabajo de casi 1.500 empleados
que cumplen sus tareas dentro de las empresas del sector y no incluye la retribucion
de aquellos que no forman parte de la plantilla de personal, por tratarse de servicios
tercerizados que son remunerados directamente por las empresas contratistas del polo.

Vale destacar que los niveles de remuneraciones del sector, de acuerdo a informacion
del Ministerio de Economia de la Nacién, se encuentran actualmente por encima del
promedio de la provincia. Durante 2009, el salario promedio neto en la rama Derivados
del Petréleo, Quimicos y Petroquimicos es del orden de los $5.000 mensuales mientras
que para el total de la economia es de aproximadamente de $3.000. De la misma
fuente de informacion surge que, a nivel nacional, el total de empleados de la actividad
petroquimica es de 165 mil, de lo cual se infiere que la actividad de las empresas locales
son responsables de la generacion del 1% del empleo registrado en el sector.
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Como dato comparativo adicional, puede sefalarse que el municipio emplea actualmente
cerca de 2 mil personas, entre empleados permanentes y temporales, mientras que
el gasto en la partida de remuneraciones durante 2009 es de 120 millones de pesos
aproximadamente. La Universidad Nacional del Sur, otro importante empleador local,
gasta en salarios cerca de 150 millones de pesos anuales y posee alrededor de 1.100
empleados de tiempo completo y 1.800 de tiempo parcial. Esta informacion ilustra la
calidad en el empleo de las empresas del sector quimico y petroquimico local desde la
perspectiva del nivel de remuneraciones y el impacto sobre el empleo.

El componente restante del aporte directo a la economia local es el pago de tributos
municipales. De acuerdo a la informacién suministrada por las empresas y por Contaduria
General del municipio local, durante 2009 el conjunto contribuye con 18 millones de pesos
a la recaudacion municipal, fundamentalmente mediante el pago de tasa por inspeccion
de seguridad e higiene y tasa ambiental. Si se tiene en cuenta la recaudacion de recursos
propios municipales para dicho periodo, el aporte del sector representa alrededor del
10% del total.

Impacto indirecto

Ademas del impacto directo descripto en la seccion anterior, la actividad de las empresas
desencadena efectos indirectos que también inciden sobre la economia local y regional.

La informacién que sigue no es una estimacion exhaustiva de los mismos, ya que por su
mismo caracter de efectos indirectos resulta sumamente complejo lograr una medicién
exacta. Lo que se pretende es aproximar el impacto a través de diferentes vias, mostrando
la importancia de la presencia del sector en la ciudad.

Una alternativa es medirlo a través del vinculo que tienen las empresas del complejo
con empresas contratistas y proveedoras de insumos, lo que representa la generacion
de demanda de bienes y servicios sobre proveedores locales que surge a partir de la
actividad del Polo. De acuerdo a esta metodologia, se determina que actualmente el
gasto que realizan las empresas del complejo como pago a su red de contratistas y
proveedores es del orden de los 350 millones de pesos al ano.

Esto involucra un vinculo comercial con alrededor de 350 empresas radicadas en Bahia
Blanca, de las cuales una alta proporcion fue creada en el afio 2000 como consecuencia
de las ampliaciones del complejo y de la instalacion de nuevas firmas en el rubro.

Si bien es cierto que los contratistas deben cumplir estandares de calidad en la prestacion
de servicios, en normas de seguridad y de manejo administrativo muy elevados, una
vez que se adaptan a las exigencias se establece con las empresas del complejo un
vinculo estable. De acuerdo a la opinién de las empresas, la relacion con las firmas es
evaluada como muy satisfactoria, destacando como principales ventajas la seguridad en
los cobros y la regularidad de los contratos. Mas aun, el hecho de estar calificados para
ser contratistas del Polo les da acceso a otros mercados.

Ademés del gasto anual en contratistas, es interesante relacionar la tercerizacion de
ciertos servicios como mantenimiento, seguridad, vigilancia, etc. con la generacién de
empleos indirectos dentro del cerco de las empresas. Dicho de otro modo, diariamente
ingresan a las mismas una gran cantidad de personas que son empleadas directas de
los contratistas, pero que prestan sus servicios a las empresas del sector petrolero,
quimico y petroguimico. Es decir que su empleo esta “justificado” por la actividad de
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los petroguimicos. Algunas personas ingresan por un par de horas a realizar tareas
puntuales, otras cumplen media jornada de trabajo o una jornada completa, a veces se
trata de ingresos esporadicos y en otros casos regulares.

Para aproximar de cuantas personas se esta hablando, se consulta a las firmas del
complejo la cantidad de horas/hombre anuales de trabajos en planta llevados a cabo
por parte de proveedores y contratistas, llevando esta cantidad a “jornadas de tiempo
completo” durante todo el afo. De estos calculos surge que como consecuencia de la
actividad del complejo, se generan cerca de 2.100 empleos indirectos “dentro del cerco”.
Esta aclaracion se debe a que fuera de las empresas también hay un impacto sobre
el empleo que puede calificarse como indirecto, pero que resulta sumamente dificil de
cuantificar.

Tal como se menciona al inicio de esta seccion, también se ensayan indicadores
adicionales que ponen de manifiesto los efectos de la actividad del sector en la economia
local.

Uno de ellos es el impacto sobre el transporte. Se sabe que, a partir de la ampliacion
de complejo, el puerto de Bahia Blanca, de larga tradicidn granelera, se diversifica
notablemente con la salida de los productos petroquimicos. En un primer momento, las
cargas del sector se movilizaban también a granel, pero vale destacar que la presencia del
complejo significéd un importante estimulo a la consolidaciéon del muelle de contenedores
local tanto por sus incursiones iniciales a modo de prueba sino también por garantizar
cargas minimas de producto y regularidad en las lineas maritimas.

De acuerdo a las estadisticas del Consorcio de Gestion del Puerto de Bahfa Blanca,
durante 2009 los productos de la rama de derivados del petroleo y petroguimicos
representan el 37% del total de toneladas movilizadas y mas del el 40% del movimiento
de buques. Ademas del efecto sobre el movimiento y transporte maritimo también es
necesario tener en cuenta el impacto que el funcionamiento del Complejo Petroguimico
tiene sobre los servicios portuarios, que se refleja en la contratacion de servicios de
proveedores de transporte maritimo y todos los rubros relacionados.

Ademas del transporte maritimo, no puede dejar de mencionarse también el impacto
sobre el transporte terrestre de una gran cantidad de productos, en particular los de la
industria petrolera que se desplazan principalmente por camiones.

Otro indicador que destaca la importancia del complejo relaciona la actividad local con
el desempeno de la industria en el orden nacional. Segun la informacién publicada por el
Instituto Petroquimico Argentino, en 2009 se produce en las plantas de Bahia Blanca un
65% del total de productos petroquimicos del pais y un 53% del total de etano, propano,
butano y gasolina natural del pais. Asimismo, las exportaciones locales de petroquimicos
explican mas del 70% de las exportaciones del pais.

Conclusiones del complejo petroquimico

Tal como se pone de manifiesto a lo largo de esta seccién, el analisis de los indicadores
de impacto resulta contundente al momento de demostrar la relevancia que tiene
para la economia local la presencia de un complejo petrolero y petroquimico de estas
caracteristicas. Se trata de una industria que ha tenido un buen desempefio durante 2009
en términos generales, pero que enfrenta algunas sefales de incertidumbre en 2010 y
para los préximos anos.
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no convencional al
tight gas y shale gas,
extraidos de arenas
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Dadas las caracteristicas técnicas de la industria y su perfil exportador, para lograr
competitividad internacional es necesario que los procesos productivos no se interrumpan
alo largo del afio. son conocidos los inconvenientes en la provision de gas, que como se
pone de manifiesto en el Esquema 1, es junto con el petréleo el insumo principal de toda
esta rama industrial. Durante este afno, algunas empresas debieron operar al 50% de su
capacidad productiva con las pérdidas que eso conlleva.

La escasez de materia prima impide la concrecion de nuevos proyectos en el sector,
detiene incluso las ampliaciones de los complejos actualmente instalados y se traduce
en una pérdida de competitividad de los productos en el exterior, alin en un contexto
internacional donde se aprecia recuperacion en la demanda de la mayor parte de los
productos en comparacion con la Ultima crisis internacional. Tan es asi que durante
este ano, al menos dos empresas locales debieron importar productos intermedios
por no contar con la cantidad suficiente de etano para producir los productos finales.
Si bien recientemente se anuncié el descubrimiento de un mega yacimiento de gas no
convencional® en la provincia de Neuguén, alin no se sabe a ciencia cierta cuando estaria
disponible para el consumo por parte de las empresas, estimandose que minimamente
deberia esperarse una lapso de entre 4 y 7 afios para que se encuentre produciendo a
pleno.

Al problema de la provisién de materia prima debe sumarse este afno la inflacion, que
incrementa notablemente los costos de produccion por los mecanismos de recomposicion
salarial y los aumentos en los insumos relacionados con el mantenimiento como el acero
o materiales de construccion. Tal como se ha descripto en repetidas ocasiones, el valor
agregado de las empresas esté formado por los pagos a lo propietarios del trabajo,
es decir los empleados, y a los propietarios del capital, es decir los accionistas. Si se
observa la trayectoria de estas dos corrientes de pagos en los Ultimos afios, puede
notarse un claro incremento en los salarios y una caida en la retribucién al capital. En la
medida que eso se perpetle, dejan de operar los incentivos a la inversion en el sector y
esto impactaria negativamente en la actividad de la industria.

En sintesis, en lo que respecta al complejo petrolero, quimico y petroquimico, si no se
despeja el panorama con respecto a la provisién de gas natural, no pueden esperarse
inversiones en el sector como para aumentar el impacto econémico de esta rama en la
ciudad y solamente se destinaran recursos al mantenimiento de la operatividad de las
plantas locales.

Resumen y perspectivas

A partir de los resultados de la investigacién, se pone de manifiesto la relevancia de los
complejos agroindustrial y petrogquimico para la economia local y de la regiéon. Puede
concluirse que, en conjunto, las grandes empresas analizadas aportan a la economia
local cerca de 280 millones de pesos al ano.

En detalle, el impacto directo se discrimina en aporte al municipio en concepto de tasas
y pago de remuneraciones al personal que emplean en forma directa. En el primero
de los casos, anualmente las empresas contribuyen a la recaudacion del municipio en
20 millones de pesos, lo que representa aproximadamente el 11% del total de tasas
municipales. Con respecto a los pagos de remuneraciones, los casi 2.000 empleados
reciben 260 millones de pesos al ano.

Con respecto al complejo agroindustrial Las publicaciones referidas al presente arno,
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anticipan una sensible mejora en el movimiento de cargas del complejo agroindustrial
portuario respecto al periodo anterior. El acumulado a octubre, reflejaba un incremento
superior al 50% en granos, aceites y subproductos embarcados hacia el exterior desde
las empresas que forman el sector considerado. La importante recuperacion en la
produccién agricola nacional, es el principal factor que explica este desempefio en el
movimiento agroindustrial portuario durante el ano 2010. A nivel regional, si bien se
espera una mejora en los volumenes de produccion con granos finos respecto a las dos
campanas anteriores, en términos histéricos la produccion proyectada sera menor a la
mitad que el promedio de los Ultimos 15 afnos. No obstante esto, es un elemento positivo
que exista una recuperacion productiva a nivel local, dado que la misma se canaliza en
una proporcién muy importante por el puerto local.

Los recortes en las estimaciones de produccién para Sudamérica, como consecuencia
de un posible fenémeno climatico adverso para la presente campafa de granos gruesos,
explican la firmeza en las cotizaciones de los principales productos agricolas a nivel
internacional. Este escenario plantea un interrogante en cuanto al volumen disponible
para la préxima campanfa agricola a nivel nacional y como consecuencia de esto, la
produccién que podria ser comercializada o procesada en la zona agroindustrial portuaria,
se reduciria respecto a la campana anterior.

Detodo lo anterior se puede concluir que existirian dos elementos que afectarian el nivel de
actividad del sector agroindustrial portuario local, en sentidos inversos durante el préximo
periodo. Por un lado el menor volumen de produccién agricola a nivel nacional afectaria
de manera negativa y por otro, una mejora en la produccion regional determinaria una
mayor captacién de cargas, lo que podria compensar, aunque sea en parte, la menor
disponibilidad de granos provenientes de regiones distantes al puerto local.

Con referencia al complejo petrolero, quimico y petroquimico, se trata de un sector que
tiene buenas perspectivas en el contexto internacional y también nacional, pero que en la
actualidad enfrenta severas restricciones para la obtencion de su insumo critico: el gas.

Tal como se sefnala a lo largo del estudio, el reciente descubrimiento de un mega
yacimiento de gas no convencional puede cambiar drasticamente el panorama, pero
aun es necesario ser cautos en la interpretacion de la novedad y en los plazos que se
contemplan para la incorporacion de este nuevo gas al sistema. En caso de confirmarse
la rapida puesta en marcha de esta explotacion, sin dudas el sector petroguimico
respondera con celeridad al nuevo contexto y podrian avizorarse perspectivas alentadoras
en relacion con la ampliacion de las instalaciones existentes o incluso con la concrecion
de nuevos proyectos. B

Cuadro 4

Indicador

Complejo agroindustrial

Complejo petroquimico

Total

Empleo directo
Aporte directo

- Remuneraciones

- Tasas municipales
Empleo directo/Empleo local

Masa salarial/Masa salarial local

Pago de tasas/Recaud. Tasas MBB

400
35,5 millones de pesos
34 millones de pesos
1,5 millones de pesos
0,30%

0,81%

1.500
243 millones de pesos
225 millones de pesos
18 millones de pesos
1,12%

5,36%

1.900
279 millones de pesos
259 millones de pesos
19,5 millones de pesos

1,42%

6,17%

1%

32
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Simulacion de escenarios
para el stock bovino
regional

A partir de los datos del
stock bovino regional
aportados por la
primera camparna de
vacunacioén contra

la fiebre aftosa del
presente afio, para
mantener el stock de
vientres constante, es
necesario retener el
72% de las terneras
existentes.

Recién a partir de

un 80% de retenciéon
de terneras para
reproduccion, bajo los
supuestos considerados
en los distintos
escenarios, comenzaria
a recuperarse el stock
bovino regional. Este
nivel es muy elevado
respecto a un afio
normal.

Considerando un
nivel de retencién del
100% de las terneras
existentes, el escenario
supuesto permitiria
una recuperacién del
stock bovino regional
correspondiente a
2006 en un periodo
de tiempo cercano de
alrededor de los seis
anos.

| favorable escenario de precios que actualmente existe en el sector primario de la
Ecadena de la carne, plantea un cambio de expectativas para la actividad y posibles
modificaciones en las decisiones de inversion que seguramente tendran efectos directos
sobre la evoluciéon del stock bovino regional. En esta oportunidad, el presente informe
se concentrara en simular posibles trayectorias en la evolucion de este indicador bajo
determinados supuestos de comportamientos y condiciones de inicio.

Algunos factores como la tecnologia, el clima, la rentabilidad relativa respecto a la
agricultura y el escenario de precios en el sector, tendran efectos sobre la evolucion del
stock dificiles de estimar, pero bajo ciertos parametros relevantes de la actividad se pueden
acotar los posibles errores en las proyecciones de una actividad que tiene restricciones
naturales al crecimiento, dadas por los tiempos biolégicos que la caracterizan.

A priori, estimar las existencias ganaderas en la regién para los proximos anos podria
representar una tarea de complicada ejecucién, pero bajo ciertos parametros que
representan el funcionamiento de la ganaderia regional, se pueden simular escenarios
probables a partir de hipdtesis de comportamiento y supuestos especificos, a los efectos
de poder estimar las existencias ganaderas anuales.

Elinterrogante que se pretende responder en el presente informe, tiene que ver con saber
si sera posible recuperar el stock original de la regién y en caso afirmativo el tiempo
necesario para hacerlo y bajo que supuestos de comportamiento. Segun informes de
entidades y especialistas vinculados al sector ganadero, a nivel nacional se ha iniciado
un proceso de retencién durante el presente afo, situacion que permitiria cambiar la
tendencia y comenzar un proceso de recuperacion del stock a ese nivel. Este escenario
segun estas proyecciones, demandaria no menos de 10 afios para volver al stock inicial
que existia antes que comenzara a retroceder. Dada esta informacion, se intenta trasladar
el mismo razonamiento a la region, para analizar de manera aislada del resto del territorio
nacional su posible evolucién. El presente informe es de relevancia para la economia
regional, dado que durante los Ultimos 4 afos, el stock bovino de la regién a la que se
haré referencia en este andlisis evidencio la mas pronunciada disminucion en términos
histéricos.
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Dinamica del stock bovino regional

En el presente informe la regidn considerada representa a los 12 partidos del SO
bonaerense. El stock en esta region esta compuesto aproximadamente en un 40% por
vientres. Es decir esta categoria es representativa de la actividad méas importante del
stock regional, la cria. Por esta razén, su productividad determina la evolucién del stock
bovino total a nivel regional. A partir de esto, se puede describir mediante un sencillo
esguema, la dindmica que caracteriza su importancia en la evolucion del stock total.

En el esquema 1, se expresa un escenario hipotético de equilibrio, en donde a partir de
los datos del stock bovino regional aportados por la primera campafa de vacunacion
contra la fiebre aftosa del presente ano, para mantener el stock de vientres constante, es
necesario retener el 72% de las terneras existentes en ese momento. En este razonamiento
se supone un porcentaje de refugo alto (vientres descarte) del 24%, en donde es
considerado la mortandad, el descarte por vejez y parte de los vientres vacios (aquellos
que no quedan prenados) que salieron del proceso productivo en la campana analizada.
Este valor de refugo es mayor al promedio normal, por haber existido una baja prefiez en
la campana considerada. La necesidad de un alto porcentaje de terneras para mantener
el stock de vientres constantes, se explica por la reducida cantidad total existente de esta
categoria, producto de la baja productividad del rodeo de vientres en la camparia anterior
(63% en la tasa de destete). En este razonamiento se supone que el resultado neto entre
entrada y salida de terneras a la region, durante el periodo considerado, es cero.

Para la region en particular, por lo mencionado precedentemente, el punto de inicio
desde donde se podria iniciar un proceso de recuperacion del stock total, requiere un
piso muy elevado de retencion para que tenga resultados sobre el stock de vientres
en las préximas campanas. De cualquier manera esto dependera de los parametros de
productividad de esta categoria (destete principalmente). Con respecto a este analisis,
en el siguiente apartado se presentaran posibles escenarios bajo la modificacién en los
parametros relevantes de la actividad.

DINAMICA DEL STOCK REGIONAL DE VIENTRES 2010 (EQUILIBRIO)

STOCK DE VIENTRES VIENTRES REFUGIADOS
24% REFUGIO TOTAL

63% DESTETE

TERNEROS/AS
INTERPRETACION: a partir - del
supuesto de un 24 % de refugo total
TERNERAS TERNEROS y un 63% de destete, seré necesario
retener en el ano actual un 72% de

las terneras existentes en la primera
campana de vacunacion, para
mantener en equilibrio el stock de
vientres regional

72% RETENCION

TERNERAS RETENIDAS
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Otro elemento que tiene una incidencia importante sobre la dindmica del stock bovino
regional, tiene que ver con la evolucion que presenta el stock en las provincias o regiones
cercanas a la considerada en este andlisis. Las existencias totales en estas zonas han
experimentado disminuciones importantes durante los Ultimos afios, por esta razén
analizar su situacion actual, permitira anticipar si existe la posibilidad de captar cabezas
desde esas zonas. En el gréfico 1, se pueden apreciar las distintas evoluciones en tres
regiones consideradas y el total a nivel pais. Las zonas abarcan el sudeste de La Pampa,
el noreste de Rio Negro y el sudoeste bonaerense. En todas se puede comprobar una
importante reduccién en el stock bovino total, pero en el noreste de Rio Negro y en
el sudeste de La Pampa, son mas notorias. Es decir que la posibilidad de incorporar
cabezas desde estas dos sub-regiones hacia el sudoeste bonaerense es casi nula.

Por datos publicados por entidades privadas, en los Ultimos 10 afos, el stock bovino en
las provincias centrales del pais se ha reducido un 20% en la provincia de Bs As, un 40%
en La Pampa y un 60% en Rio Negro. En contraposicion, las provincias del norte del pais
incrementaron su participacion, consolidando una tendencia que se viene observando
desde principios de la década. Ademas en valores absolutos estas 3 provincias perdieron
en los Ultimos afos cerca de 7 millones de cabezas totales, cifra que demuestra una
clara tendencia decreciente en el stock bovino de las provincias mencionadas. Ante este
escenario, surgen algunos interrogantes: épodra la regién recuperar su stock, sin poder
contar con el ingreso cabezas desde otras zonas? ése llegd a un nivel tan reducido que
se plantea como irreversible la recuperacion del stock?. La respuesta a estas preguntas
excede el razonamiento planteado en el presente informe, pero en el apartado siguiente
se intentara elaborar escenarios probables en la evolucion del stock bovino regional y asf
encontrar una respuesta cercana a la realidad.

Stock Bovino Region/Pais
Periodo 2002-2010: fases del ciclo ganadero - Indice base 2002=100
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Campanas de vacunacion contra la fiebre aftosa

----- Sudeste La Pampa Noreste Rio Negro
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@) a9y @ ) @ @) @) ) @ 09 @ @) @) () (@)

Sudoeste BsAs === Total Cabezas Pais

Fuente: SENASA

Planteo general del modelo

Con el objeto de poder formalizar probables trayectorias en la evolucién del stock bovino,
en este apartado se plantea un modelo representativo del stock bovino regional. Para
la descripcién del mismo se tuvieron en cuenta factores caracteristicos del stock, que
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surgen de informacién proveniente de organismos publicos, entrevistas privadas y los
datos que muestran las Ultimas 16 campanas de vacunacion contra la fiebre aftosa en
los 12 partidos del sudoeste bonaerense. El modelo considerado en el presente analisis
supone para el stock bovino regional algunos elementos que aquf se detallan:

* Las existencias iniciales totales respecto a las distintas categorias, corresponden a la
1° campana de vacunacion contra la fiebre aftosa del afio actual.

* El rodeo de vacas se deprecia un 24%. Un 15% corresponde a vejez, un 2% a
mortandad y un 7% corresponde a vientres vacios.

*  Se considera un porcentaje de prefiez del 77%, es decir existe un 23% de los vientres
que no se prenan, de esta manera en base al punto anterior, el 16% restante se
mantiene en el rodeo de vientres (demostrando la ineficiencia del rodeo regional). Por
lo tanto las que van a servicio se compone de vacas de existencia inicial a las que
hay que descontarle la mortandad, un porcentaje de las vacas que salen vacias (no
prefadas) y el descarte por denticiéon (vejez).

* Del total de vaquillonas que aparecen como vacunadas en la primera campana de
vacunacion contra la fiebre aftosa, el 20% corresponde a vaquillonas prefadas que
paren en la segunda campafa de vacunacion del presente ano, periodo en el cual
son consideradas vacas. El 80% restante de vaquillonas, corresponde a vaquillonas
de entre 15y 18 meses nacidas en la primavera del 2008 y son las que entrarfan en
servicio durante la segunda campafa de vacunacién del presente afio (es decir a los
24 meses aproximadamente), seguin decision empresarial de retencion. Se supone
un descarte por seleccion del 10% de estas vaquillonas.

* La merma prefez-destete es del 5%. Por lo tanto el destete es del 72% sobre el total
de vientres entorados.

* Los terneros nacidos son hembra y macho por mitades iguales.

* Las terneras nacidas un ano, son vaquillonas al ano siguiente y en ese momento se
decide su destino.

* Los terneros son novillitos al ano siguiente y novillos en el posterior. Del total de
novillitos y terneros se venden el 50% en cada campana y del total de los novillos la
mitad en el primer ano y la otra mitad el siguiente.

* Los toros se amortizan en 4 anos.

* Las terneras nacidas que se retienen con destino reproduccién, pasan a ser
vaquillonas al afo siguiente y en el proximo entran en servicio.

Escenarios posibles en la evolucidon del
stock bovino regional

En base a los pardmetros técnicos supuestos en el punto anterior, que representan el
desempeno promedio del stock bovino regional, se pueden suponer distintos escenarios

de retencion de terneras con destino reproduccion y estimar tendencias para los préximos
6 anos en las existencias y en los vientres totales.
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A venta el 40 % y retencion del 60% de las terneras para reproduccion

Cuadros 1,2y 3

Tendencia a partir de escenario 1 (en millones de cabezas)
Periodo Stock Total Vientres Variacién % Stock Variacién % Vientres
Inicial 2,17 0,93 - -
Aro 1 2,24 0,86 3,08 -7,48
Afo 2 2,18 0,86 -2,79 0,30
Afo 3 2,16 0,88 -1,02 2,13
ARo 4 2,17 0,88 0,45 0,24
ARo 5 2,17 0,88 0,41 0,02
Ano 5 2,18 0,88 0,22 0,43
Acumulado en 6 anos 0,26 -4,59

A venta el 20 % y retencion del 80% de las terneras para reproduccion

Tendencia a partir de escenario 2 (en millones de cabezas)
Periodo Stock Total Vientres Variacién % Stock Variacién % Vientres
Inicial 2,17 0,93 - -
Aro 1 2,28 0,90 4,99 -2,99
Afo 2 2,25 0,90 -1,55 -0,03
Afo 3 2,24 0,91 -0,33 1,09
ARo 4 2,25 0,91 0,30 0,40
ARo 5 2,25 0,91 0,39 0,21
Afo 6 2,26 0,92 0,32 0,38
Acumulado en 6 anos 4,06 -1,00

A venta el 0 % y retencion del 100% (después seleccion por calidad) de las terneras p/reproduccion

Tendencia a partir de escenario 3 (en millones de cabezas)
Periodo Stock Total Vientres Variacién % Stock Variacién % Vientres
Inicial 2,17 0,93 - -
Afo 1 2,38 0,94 9,70 1,49
Afo 2 2,48 1,03 3,84 9,92
Afo 3 2,65 1,13 6,98 9,32
Ano 4 2,86 1,21 8,07 7,23
Afo 5 3,09 1,30 7,86 7,66
Afo 6 3,33 1,41 7,84 8,14
Acumulado en 6 anos 53,19 52,26

Fuente: elaboracién propia a partir de datos del SENASA.

El escenario 1 supone un nivel de retencion de terneras del 60% para reproduccion, el

escenario 2 de un 80% y el escenario 3 de un 100%.

En el cuadro 1 se pueden observar las proyecciones para los préximos 6 afnos del stock
bovino regionaly los vientres a partir del escenario 1. Se recuerda que en este caso, latasa
de destete supuesta es del 72% y difiere de la que existié realmente en el 2010 que fue del
63% (por sequia), razdn por la cual en el esquema de equilibrio presentado al principio
de este informe, se requiere una retencion de terneras superior al 70% para mantener
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en equilibrio el stock de vientres en el ano siguiente. En este caso (escenario 1), como
puede apreciarse en el cuadro 1, una tasa de retencion del 60%, mantiene constante el
numero de vientres a partir del afo 2, en un nivel inferior al inicial, por lo tanto no permite
recuperar la reduccién del afio 1, acumulando una caida en todo el periodo cercana al
5%. Respecto al stock total se aprecia un estancamiento en todo el periodo. Esto permite
concluir que este nivel de retencion, bajo los supuestos mencionados anteriormente, no
posibilitaria una recuperacién del stock bovino regional.

| cuadro 2, refleja las tendencias a partir de una tasa de retencion de terneras del 80%.
En este caso se observa una muy leve recuperacion del stock total, mientras que
para los vientres, durante el periodo considerado no se puede afirmar que exista una
recuperacion, dado que la variacion anual a partir del afo 2 es muy reducida. En sintesis,
este escenario permitiria una lenta recuperacion del stock, pero un estancamiento en el
numero de vientres.

En un sencillo célculo matematico que no se muestra en el cuadro anterior, aun
incrementando la tasa de destete hasta el 80%, este escenario no se veria sustancialmente
modificado, dado que en el periodo considerado el crecimiento del stock apenas
acumularfa un 5%, mientras que los vientres se mantendrian sin variaciones. Es decir,
a pesar de un incremento en la productividad, tampoco se modifican las diferentes
trayectorias.

El tercer escenario, que supone un nivel de retencion del 100% de las terneras existentes,
permitiria una recuperacion del stock bovino regional en el periodo de tiempo considerado.
En el cuadro 3 se puede observar que la variacion anual, tanto en los vientres como
en el stock total es importante, permitiendo recuperar en el transcurso de 6 anos
aproximadamente, el stock existente a nivel regional en el afo 2006.

De los 3 escenarios considerados anteriormente se puede concluir que recién a partir de
un 80% de retencién para reproduccion bajo los supuestos considerados, comenzaria
a recuperarse el stock bovino regional. Este nivel es muy elevado respecto a un ano
normal y es poco probable que se pueda mantener durante un tiempo prolongado. En los
periodos iniciales es probable que se verifique por las expectativas favorables de precios,
pero su sostenimiento en el tiempo dependera de la existencia de varios factores, entre
uno de los méas importantes se puede mencionar al clima.

Consideraciones finales

La primera conclusiéon que surge del modelo supuesto en el presente informe, muestra
la dificultad que existira para recuperar el stock bovino regional bajo los supuestos
considerados. El bajo nivel de existencias totales en la region, limita la posibilidad de
crecimiento y de mantenerse los parametros productivos sin variaciones considerables
las posibilidades se reducen.

Es probable que el supuesto rigido que se considera en el modelo, a partir del cual las
entradas de animales se compensan con las salidas de la regién, limite las conclusiones
del modelo. Pero a partir de las reducidas existencias en las zonas lindantes al Sudoeste
bonaerense, este supuesto incrementa su validez y tiene una probabilidad alta de
ocurrencia.

Las decisiones de retencion para los proximos afnos, dificimente se puedan mantener
en niveles elevados ya que dependen de factores diversos como la productividad de los
campos, que a su vez obedece directamente al clima, la tecnologia y la evolucion de los
precios. Los supuestos de comportamiento deben considerarse como variables en el
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tiempo y no fijos, dado que por ejemplo el clima incide de manera directa en el porcentaje
de destete. La receptividad de los campos no es la misma todos los anos y el escenario
de precios puede modificar la decisién de inversion en el futuro (competencia con la
agricultura, rentabilidad relativa). Todas estas variables repercuten en las expectativas y
por consiguiente predecir la evolucion del stock bovino regional es una tarea de extrema
dificultad. No obstante esto, a partir del presente estudio se pretende acotar los méargenes
de error y tener una visién aproximada de su probable trayectoria.

Un elemento a tener en cuenta al momento de interpretar las conclusiones del informe,
tiene que ver con que la reduccién en el stock regional no fue homogénea en todos los
partidos que la integran. Por lo tanto la recuperaciéon en cada uno puede ser mas rapida
0 mas lenta dependiendo del punto de inicio desde el cual se parta.

Lamentablemente en los partidos donde no existe otra alternativa productiva que la
actividad ganadera, la reduccion del stock bovino fue superior al promedio. En este caso,
el periodo de recuperacion del stock, requerirda un horizonte de tiempo superior al del
resto.m
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Indice de Precios al
Consumidor

Durante octubre hubo una fuerte

aceleraciéon en la tendencia de la
inflacion local. El indice de precios al
consumidor registr6 un incremento
del 2,1% con respecto al mes anterior,
colocandose entre los resultados mas
salientes del afo. Cabe recordar que
en febrero y marzo se constataron
hasta el momento las mayores subas
de 2010, estimadas en 2,8% y 2,7%,
respectivamente. El resultado de octubre
revirtio el comportamiento evidenciado
por los precios durante septiembre,
cuando el indice cerré con un cambio
del 1,3%, desacelerandose en relacion
a agosto.

El ajuste de tarifas de servicios y el
alza de los productos bésicos de la
canasta de alimentos fueron los dos
factores principales que impulsaron la
inflacién del dltimo perfodo. En términos
interanuales, esto es, octubre Ultimo
contra igual mes del ano pasado, se
calculaunincremento general de precios
del 22%. Por encima de esta media se
ubican los alimentos y bebidas, que
avanzaron un 31,4% en igual lapso, con

el consecuente impacto sobre el poder
adquisitivo de la clase media y baja.

La inflacion acumulada en los diez
meses transcurridos del ano asciende
a 18,5%, proyectandose un resultado
anual de entre el 22% y el 24%, prevision
que toma como base el promedio
mensual de subas hasta el momento y
una natural aceleracion de los precios en
el Ultimo bimestre, como consecuencia
de la mayor actividad estacional.

“Vivienda” fue el capitulo que en octubre
encabezo el ranking de alzas, con una
variacion del 4,9%. La mayor incidencia
provino del rubro servicios, que aportd
un aumento del 8,4%, en virtud del ajuste
de las tarifas eléctricas, residenciales,
cuyo impacto fue del orden del 10%
en el mes. En menor medida operaron
los materiales de construcciéon, que
experimentaron un ajuste del 0,4% con
respecto a septiembre.

“Bienes y servicios varios” se posiciond
en segundo término, al elevarse un
4,2% en términos generales. La suba
obedecié  principalmente  al
cigarrillos, que aumenté un 8%. También
verificaron actualizaciones los articulos
descartables y los productos de tocador,

rubro
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que fueron del 2,2% vy del 1,6%, en forma
respectiva.

‘Alimentos y Bebidas” fue otro de
los destacados del periodo, con un
incremento del 3,1%. El rubro carnes,
que es el gue mayor ponderacion
tiene en la estructura del indice, fue el
que mayormente explicd el resultado
general del capitulo, al variar un 7,8% en
relacién al mes pasado. En particular,
la carne vacuna se ajustd un 12,6%,
en tanto que los embutidos lo hicieron
en un 5,8%, los fiambres en un 3,7% vy
la carme de ave en un 2,5%, por citar
los principales componentes. Otras
variaciones salientes lugar
en las siguientes categorfas: verduras
(7,3%), frutas (5,4%), bebidas sin alcohol
(8,7%), infusiones (2,8%), condimentos
(2,4%), aceites y grasas (2,2%), lacteos
y huevos (1,5%), dulces y
cacao (0,8%) y cereales y derivados
(0,6%). En tanto, las bajas fueron muy
puntuales y en concepto de ofertas y
promociones momentaneas, entre las
que pueden citarse las producidas en
galletitas dulces, panificados, leche en
polvo, golosinas y algunos alimentos
semipreparados y listos para consumir,
todas de entre el 0,5% y 2%.

tuvieron

azlcar,

“Esparcimiento” finalizd octubre con
un alza del 1%. En esta oportunidad,
el rubro turismo impulsé la inflacion del
capitulo, con una variacién del 1,8%
que respondié a una nueva suba en el
transporte, esta vez del 3,3%. También
operaron los juguetes y rodados, con
un incremento del 1,6% respecto a
septiembre.

“Equipamiento del hogar” avanzd un
0,9%enelmes. Anivelrubros, hubo alzas
y bajas que se compensaron, dando
como resultado una variacion general
moderada. En particular, los aumentos
se registraron en artefactos domésticos
(2,5%), menaje (2%), productos de
limpieza (1,9%) y servicios para el hogar
(1,2%). Por su parte, las bajas tuvieron
lugar en muebles y accesorios (-1,7%),
blanco y articulos de decoracién (-0,5%)
y articulos de ferreteria (-0,12%).
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“Transporte y Comunicaciones” presen-
té un incremento del 0,7%. El alza se
concentré en transporte publico de
pasajeros, que incidi® un 1,6%, en
el marco de la suba escalonada del
valor del pasaje del servicio urbano
de émnibus. Adicionalmente, el rubro
mantenimiento de vehiculos aportd
0,6%,
de los ajustes del 1,7% en seguro y

una variacion del resultante
estacionamientoy del 0,2% en cubiertas,
repuestos y reparaciones. Finalmente,
los automdviles se incrementaron un
0,5% en relacion a septiembre.

“Educacion” sumé un 0,6% a la inflacion
del mes, resultante de una actualizacion
del 0,6% en servicios educativos y del
0,5% en textos y Utiles escolares. En el
caso de los servicios, hubo un ajuste
del 1,1% en los de tipo complementario
(idioma, computacién) y uno del 0,5%
en la educacion formal.

“Salud” tuvo una incidencia muy baja en
la inflacion de octubre, ya que constaté

un aumento de apenas 0,1%. El Unico
cambio que se observd en el mes
correspondié a elementos de primeros
auxilios, que aumentaron un 1,8%. Por
su parte, los medicamentos, servicios
médicos y de medicina prepaga
permanecieron sin cambios, tras las
importantes  actualizaciones de los
meses previos.

“Indumentaria” fue el capitulo con
menor variacion del mes que, de
hecho, fue casi nula (0,01%). En rigor,
se produjeron variaciones en diferentes
sentidos en los rubros que componen
esta categoria, que practicamente se
compensaron entre si. Por el lado de las
subas operaron la ropa exterior (1,4%),
los articulos de marroquineria (0,7%) y
las telas (0,3%). Las bajas, en tanto, se
corroboraron en calzado (-1,5%) y ropa
interior (-0,15%).

Costo de vida

La canasta familiar de referencia, que

Pan (1 kg)

Arroz (1kQ)

Harina comun de trigo (1 kg)
Harina de maiz (1 kg)
Fideos secos (500 gr)
Came vacuna (1 kg)
Pollo (1kg)

Papa (1kg)

Tomate (1 kg)
Manzana (1 kg.)
Naranja (1 kg)

Leche fresca (1 litro)
Leche en polvo (800 gr)
Aceite de maiz (1 litro)
Manteca (200 gr)
Azlcar (1kg)

Café (500 gr)

Yerba (500 gr)

Té (50 saquitos)

Agua mineral ( 1.5 litros)
COSTO TOTAL ARTICULOS

Evolucion precios de alimentos basicos

precios correspondientes a la Ultima semana de cada mes

sep10 oct10 var
$6,88 $6,88 0,0%
$ 7,31 $752 2,8%
$245 $257 5,0%
$ 357 $ 3,60 1,0%
$ 4,28 $ 4,39 2,6%
$2372 $ 28,43 19,8%
$ 8,69 $ 8,80 1,2%
$235 $ 229 -2,6%
$ 567 $ 6,39 12,8%
$ 5,40 $455  -158%
$222 $ 237 6,8%
$372 $372 0,0%
$23,19 $2293 -1,1%
$12,55 $11,71 -6,7%
$ 4,37 $ 4,22 -3,4%
$ 3,38 $ 3,59 6,4%
$14,75 $ 16,06 8,9%
$ 5,31 $ 5,49 3,4%
$ 4,30 $ 4,20 -2,4%
$ 3,00 $ 3,05 1,6%
$ 147,09 $ 152,74 3,84%
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incluye todos los rubros normales de
consumo de una familia, alcanzd en
octubre un valor minimo de 4.240,5
pesos, que significdé un incremento
del orden del 3% con respecto al mes
pasado. Se asume que poco Menos
del 40% de este total es el destinado
por las familias, principalmente aquellas
a adquirir
exclusivamente alimentos y bebidas.

de menores ingresos,

En tanto, el costo promedio de dicha
canasta, que incluye mas variedad de
marcas y calidades de productos, se
situé en los 5.345,8 pesos.

El listado de veinte variedades basicas
de alimentos y bebidas fue cotizado en
152,7 pesos, lo que representd una suba
del 3,8% con respecto a septiembrey del
31% en términos interanuales, es decir,
en relacion a octubre 2009. Sobresalid
el aumento de la carne vacuna, cercano
al 20%, y del tomate, del 13%. Entre
las bajas, la méas destacada fue la
producida en la manzana, del 16% v,
en menor medida, en el aceite de maiz,
que en promedio cay6 casi un 7%.

Comercio, industria y
servicios

El indicador de situacion general
registraba una caida desde el mes de
abril, no obstante lo cual, en el bimestre
septiembre-octubre la actividad econd-
mica de las empresas de la ciudad
repuntd nuevamente, manteniéndose
dentro de los parametros normales. El
saldo de respuesta del indicador pasé
de +10 a +16, con un 26% de los
consultados que calificd la situacion
general de su empresa como buena,
un 64% como normal y un 10% como
mala.

A la pregunta sobre su situacion actual
comparada con el mismo bimestre
del ano anterior, la mayor parte de los
encuestados respondieron permanecer
igual, mientras que un 16% se vio mejor
que el ano pasado y un 11% peor.
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Buena Normal Mala
SITUACION GENERAL
26% 64% 10%
, Mejor Igual Peor
TENDENCIA DE VENTAS
20% 68% 12%
Mejor Igual Peor
SITUACION GENERAL?
16% 73% 11%
Alentadoras Normales Desalent.
EXPECTATIVAS SECTORIALES
15% 79% 6%
Alentadoras Normales Desalent.
EXPECTATIVAS GENERALES
10% 83% 7%
Mayor Igual Menor
PLANTEL DE PERSONAL'
16% 74% 10%

‘Respecto a julio-agosto - 2Respecto a igual bimestre de 2009

Las ventas del bimestre septiembre-
octubre son similares a los meses
previos, aunque los empresarios
bahienses esperaban tener mejores
ventas dada la época del afo. Se
podria atribuir esto a que septiembre
fue un mes en el que los consumidores
se mantuvieron muy cautos con los
gastos y octubre no
auspicioso a pesar del cambio de
clima y por lo tanto de estacionalidad
para todos los rubros. El relevamiento

resultd  muy

arrojé un 68% de empresas con ventas
estables, un 20% con mejores y un
12% con peores al bimestre anterior.
Haciendo un andlisis desagregado
por sectores, la Industria mostré un
desempeno satisfactorio con un saldo
de respuesta de +2 (era negativo desde
diciembre de 2009), el sector Comercio
se mantuvo sin variantes y el de
Servicios, contrariamente a lo que venia
sucediendo, mostré una baja de +20 a
+14. En el caso particular de la Industria,
este cambio de tendencia en Bahia
Blanca fue generado por los sectores
Metallrgico, Quimico y Petroquimico y
Construccion. A nivel nacional también
se registré un incremento impulsado por
los sectores Automotor y Siderurgico y
acompanados en los Ultimos meses por
un mayor dinamismo de la produccion
Textil. En
subas en Vehiculos, Materiales para

48

los comercios se dieron

la Construccion y Farmacias que se
compensaron con bajas registradas
en Indumentaria, Combustibles vy
Papelerias. Entre los Servicios se
mantienen firmes en su demanda los
rubros Seguros y Transportes de Carga
pero disminuyeron mayoritariamente el
resto de los rubros que componen el
sector.

La mayor parte de las transacciones
estan bancarizadas, aproximadamente
un 70% se efectlan con tarjeta de
crédito, un 20% con tarjeta de débito y
apenas un 10% de contado efectivo.

Las expectativas de los empresarios
en relacion a los respectivos sectores
mejoraron respecto de
meses  anteriores.  Se  mostraron
optimistas por las lluvias registradas en
la regién en los Ultimos dias de octubre
sumado a la de los meses de primavera,
que habitualmente son auspiciosos.

levemente

Consultados en cambio acerca de su
percepcion sobre las perspectivas de la
economia en general, los encuestados
fueron més pesimistas que el bimestre
pasado, principalmente debido a la
continuidad en los aumentos de precios.
Aesto se sumo a fin del mes de octubre
el inesperado fallecimiento del ex
presidente Kirchner y la incertidumbre
politica provocada por este hecho.

Las expectativas sectoriales mejoraron
levemente con respecto a los meses
anteriores. Los empresarios muestran
optimismo por las lluvias registradas en
la region en los Ultimos dias de octubre
sumado a los meses de primavera que
habitualmente son auspiciosos.

Las expectativas generales han
empeorado respecto al bimestre
pasado debido a que contindan los
aumentos de precios y se le sumaron
al fin del mes de octubre problemas
de incertidumbre politica a causa del
inesperado fallecimiento de Kirchner.

En cuanto a plantel de personal, el
rebrote del sector industrial motivd el
aumento de contratacién de personal
en algunas empresas de ese sector.

En conclusién, la economia local esta
condicionada por la sequia que afecta
hace meses a la regién del sudoeste,
a lo que se suman problemas de
orden nacional como la
la creciente presion
aumentos de costos y la falta de

inflacion,
impositiva, los

crédito de proveedores, entre otros.
En este contexto general, la situacion
econdmica de la ciudad se ubica dentro
de los parémetros normales, con un leve
cambio de tendencia positivo en este
bimestre respecto a la calda que venia
registrando desde el mes de abril. Las
perspectivas son alentadoras para los
meses de noviembre y especialmente
diciembre por las fiestas de fin de ano
y las condiciones climaticas registradas
en los Ultimos dias del mes de octubre.

Comentarios sectoriales

Vehiculos. El nivel de ventas de las
concesionarias de 0 KM. sigue en
alza. Los patentamientos del bimestre
totalizaron 1188 unidades, un 47%
mas que el mismo bimestre del afio
pasado cuando se habfan patentado
803 unidades. ElI acumulado de
enero a octubre de 2010 es de 5.144
inscripciones iniciales, mayor a las 4.227
acumuladas para el mismo periodo de
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2009, lo que significa un 21% mas en el
corriente ano. En cuanto ala produccion
nacional, segun datos de la Asociacion
de Fébricas de Automotores (ADEFA),
durante los meses de septiembre
y octubre se fabricaron 142.839
unidades (entre automdviles, utilitarios,
transportes de cargas y de pasajeros
y furgones), mientras que en el mismo
bimestre de 2009 el numero ascendi
a 112.130 unidades, es decir que la
produccién bimestral de 2010 fue un
27% superior a la del ano precedente.
De esta manera, el acumulado de enero
a octubre de 2010 totalizd6 579.988
unidades, mientras que para el mismo
lapso de tiempo en 2009 sumaban
403.279, lo que deja evidenciado un
aumento del 43% en la produccién. Por
su lado, en la comparacion interanual,
las exportaciones de vehiculos subieron
un 24% en este bimestre. Comparados
los diez primeros meses de 2010 con el
mismo perfodo de 2009 se registré una
suba del 44%.

Petroquimicas. Las industrias petro-
quimicas
de actividad ya que retomaron sus
actividades (en julio y agosto habfan
realizado paradas de planta). De
todos modos, no alcanzan niveles de
produccién de anos anteriores debido a

incrementaros  su  nivel

la falta de gas que es la principal materia
prima de estas industrias.

Indumentaria. En septiembre se
esperaba vender mas por el cambio
de temporada y en octubre por el dia
de la madre pero no se consiguid lo
esperado. Los comerciantes del rubro lo
atribuyen a la falta de poder adquisitivo
de los clientes y a la preferencia del
publico por otros bienes o servicios.
Los mayoristas que comercializan con
el estado, ya sea provincial y nacional,
vieron restringidas sus ventas.

La actividad
sigue por debajo de su
promedio ya que se estd faenando

Industria frigorifica.
industrial

un 30% menos que anos anteriores.
Aun con precios altos, se espera un
incremento en las ventas para el mes de

diciembre por las celebraciones de fin
de ano.

Alimentos y Bebidas. Se mantiene
estable la demanda de este sector tanto
a nivel minorista como mayorista. A
pesar de la suba constante de precios,
que en su mayoria trasladan al publico,
no han sufrido una merma de ventas,
por el contrario, los empresarios del
rubro esperan aumentar sus niveles de
actividad para las fiestas. Un detalle
que no les resulta conveniente es que el
60% de las ventas se cobran con tarjeta
de crédito y eso les insume un costo
adicional.

Construccién. Se registrd un buen
repunte en el rubro pintureria vy
ferreterfas en el rubro materiales para
la construccion. En cambio no aumenté
lo que se esperaba para este mes la
venta de materiales para obra (ladrillos,
cemento, etc.). La obra de viviendas
familiares son las que mantienen en
sector ayudado en
menor medida por la obra publica que
se reactivd en estos Ultimos meses
(aunque el cobro no esté asegurado en
el corto plazo).

movimiento el

Articulos para el hogar. A excepcion
de los electrodomesticos, el resto de los
comerciodel rubro (mueblerias, sdbanas
y blanco, colchones) han disminuido sus
ventas en este bimestre y no esperan
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que este panorama se revierta porque
estacionalmente no es un rubro que se
caracterice pro vender mucho durante
las festividades navidenas.

Mercado inmobiliario
La tendencia de la operatoria
inmobiliaria evidencié una mejora en
la plaza local durante el pendltimo
bimestre del afo. Tanto el mercado de
compraventa como el de alquileres se
mantuvieron en la franja de situacion
normal pero registraron mayor volumen
de transacciones que durante julio y
agosto.

El  mejor desempeno del sector
inmobiliario  se relaciona con las
expectativas generales acerca de la
evolucion de variables claves como la
cotizacién del délar, la inflacion, la tasa
de interés, el rendimiento comparativo
de diferentes tipos de activos y el costo
del crédito, entre las principales. En
funcién de ello, el refugio de ahorros en
bienes raices vuelve a la escena como
una alternativa atractiva de resguardo
de valor y de interesantes negocios,
con buenos mérgenes y bajo riesgo.
En tal sentido, consultores privados
destacan que, durante los Ultimos afos,
los activos inmobiliarios capitalizaron
un enorme caudal del ahorro interno y

Situacién general respecto al ano anterior
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Alquiler

que ante la fuerte emision de dolares
por parte de la Reserva Federal de los
Estados Unidos vy las perspectivas de
una mayor inflacion mundial, el ingreso
de ddlares a mercados rentables como
el argentino se tornd més fluido. Este
factor influyé para que las inversiones
inmobiliarias arrojaranen el Gltimotiempo
rendimientos positivos superiores a los
de otras opciones, como las divisas,
titulos, acciones, etc.

Segun relevamientos especializados,
los departamentos usados aumentaron
en promedio un 7,5% en dolares los
Ultimos doce meses en las principales
localidades del interior de Argentina.
Solamente en el Ultimo trimestre,
la apreciacion fue del 2,1%. Este
indicador refuerza la idea expresada en
anteriormente.

En Bahia Blanca, los departamentos
siguen liderando los réankings de
actividad e incluso, en los Ultimos
meses, se ha reactivado sensiblemente
la demanda de terrenos para la
construccion de edificios, lo que promete
una mayor oferta de departamentos ain
en el mediano plazo en la ciudad.

Durante septiembre y octubre, todos
los rubros del segmento compraventa
presentaron  situacién  normal v,
practicamente  todos, registraron
repuntes en cantidad de operaciones.
En particular se destacaron los lotes, los
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departamentos chicos, las casas y los
locales.

Pese a la mejora del Ultimo bimestre,
la comparacion con igual periodo de
2009 indica que actualmente hay menor
actividad que hace un afno en todos los
rubros, excepto en cocheras y locales,
que presentan una performance similar.
Pese a esto, los precios en dolares
son en promedio més altos que el
afio pasado en todas las categorias
inmobiliarias.

Las expectativas de los operadores con
respecto a la evolucion del segmento
de compraventa en los proximos meses
son dispares: el 77% de los agentes
supone que la condicién general sera
estable, un 15% considera que decaera
y el 8% restante estima que mejorara.

En el segmento locativo todos los
rubros finalizaron el bimestre con saldo
de demanda normal. Se destacéd la
fuerte recuperacion de los depdsitos,
que consiguieron superar la situacion
regular que manifestaron el bimestre
pasado. También tuvieron muy buen
desempeno las cocheras y los locales.
Por su parte, los departamentos
evidenciaron un repunte moderado,
mientras que las casas retrocedieron
levemente en términos de cantidad de
contratos celebrados.

Con respecto a septiembre-octubre de

2009, todas las categorias exhibieron
nivel de actividad similar en el mercado
mientras  que los
valores locativos se incrementaron sin

de alquileres,

excepcion, como forma de compensar
el avance inflacionario.

Las perspectivas sectoriales en lo

referente al mercado de locaciones
revelan que el 62% de los agentes
inmobiliarios supone que no habra
cambios sustanciales, el 23% piensa
que las condiciones mejoraran y un 15%

estima que se deterioraran.

Coyuntura de Punta Alta

En el bimestre septiembre-octubre la
situacion general de las empresas de
Punta Alta se mostrd similar al bimestre
anterior. El saldo de respuesta varid
de +11 a +12, lo cudl indica que la
condicion econdémica se mantiene
estable y dentro de los parametros de
normalidad. Lo destacado fue que se
incrementod el porcentaje deencuestados
que encontré a su empresa en una
buena situacion (de 15% paso a 23%) y
disminuy6 los que se ven dentro de los
parametros normales (de 75% a 65%).
Cabe aclarar que cuando se refieren a
“situacion general” implica hablar del
indice de cobrabilidad, movimiento
de clientes, accesibilidad a crédito de
proveedores, posibilidades de ampliar
stocks, etc.

Comparando la situacién general con
el mismo bimestre del ano anterior se
observé una importante mejora en el
indicador, con saldos de respuesta
que superaron los de anos anteriores.
Esto significa que ha aumentado
sustancialmente la  cantidad de
encuestados que dijo encontrarse mejor
que el mismo periodo del afio anterior,
a la vez que han bajado los que se ven
peor.

Una de las razones de tal mejora fue
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el importante aumento de las ventas,
que dio como resultado un saldo de
respuesta favorable de +13, con un
26% de los encuestados vendiendo
a niveles superiores y un 61% que se
mantuvo invariable respecto de meses
anteriores. Este cambio de tendencia no
fue parejo durante todo el bimestre, sino
que se registro en fechas puntuales que
impulsan la demanda, como son: dia de
lasecretaria, delaprimavera, delmaestro
y de la madre. Como consecuencia de

estareactivacion, algunos comercios

tomaron empleados temporarios para
atender al mayor publico.

En cuanto a las expectativas, hay
que separar lo que cada empresario
espera para su sector en particular y
lo que percibe en general. Mientras las
expectativas sectoriales han mejorado
entres puntos, las generales han pasado
de +3a0. Estonotiene queinterpretarse
como un deterioro general, sino mas
bien puede entenderse como un clima
de cautela ante los cambios politico-
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econémicos que pueden generarse a
partir de fines de mes de octubre con el
deceso del ex presidente.

Respecto a
automoviles,

los patentamientos de
segun datos de la
Direccion Nacional del Registro de
Propiedad del Automotor, en los meses
de septiembre y octubre de este ano se
inscribieron 209 unidades, mientras que
en el mismo periodo del ano pasado
las unidades patentadas fueron 125,
registrandose asi un aumento interanual
del 67%. Entre enero y octubre de 2010
se inscribieron 871 unidades, mientras
que para el mismo periodo de 2009 el
numero de unidades acumulaba 631, es
decir que comparando los diez primeros
meses de 2010 con respecto a 2009 se
registro una suba del 32%, porcentaje
mayor al registrado en el total del pals
que fue del 25%.

En sintesis, la situacién econdémica
general de las empresas de Punta
Alta permanece estable respecto del
bimestre anterior pero resulta menos
complicada que el ano pasado para
este mismo bimestre de septiembre y
octubre. El repunte de las ventas renovo
las expectativas de los empresarios
consultados que se encuentran optimis-
tas para los meses venideros. |
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